
Törvények

2001. évi CXX.
törvény

a t´́okepiacról*

A t´́okepiac fejl´́odésének, nemzetközi versenyképessége
javulásának el´́osegítése, átlátható m´́uködésének biztosí-
tása, a t´́okepiaci szerepl´́ok szabályozásának fejlesztése, a
befektetések biztonságának növelése, a befektet ´́ok védelme
és a t´́okepiac hatékony felügyeletének ellátása érdekében
az Országgy´́ulés a következ´́o törvényt alkotja:

* A törvényt az Országgy´́ulés a 2001. december 18-i ülésnapján fogad-
ta el.

ELS ´́O RÉSZ

BEVEZET ´́O RENDELKEZÉSEK

I. Fejezet

A TÖRVÉNY HATÁLYA

1. § Ha nemzetközi szerz´́odés eltér´́oen nem rendelkezik,
e törvény hatálya kiterjed

a)  a sorozatban kibocsátott értékpapír Magyar Köztár-
saság területén, valamint magyar kibocsátó által külföldön
történ´́o forgalomba hozatalára;

b)  a Magyar Köztársaság területén székhellyel rendel-
kez´́o nyilvánosan m´́uköd´́o részvénytársaságban történ´́o
befolyásszerzésre;

c) a Magyar Köztársaság területén végzett befektetési
szolgáltatási, kiegészít´́o befektetési szolgáltatási és áru-
t´́ozsdei szolgáltatási tevékenységre;

d)  a Magyar Köztársaság területén székhellyel rendel-
kez´́o befektetési szolgáltató, árut´́ozsdei szolgáltató, illetve
befektetési alapkezel´́o külföldön alapított fióktelepe által
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végzett befektetési szolgáltatási, kiegészít´́o befektetési
szolgáltatási, árut´́ozsdei szolgáltatási, illet´́oleg befektetési
alapkezelési tevékenységére;

e) a Magyar Köztársaság területén székhellyel rendel-
kez´́o befektetési szolgáltató, illetve árut´́ozsdei szolgáltató
határon át történ´́o szolgáltatás nyújtásra;

f)  a Magyar Köztársaság területén végzett befektetési
alapkezelési tevékenységre;

g) a Magyar Köztársaság területén székhellyel rendel-
kez´́o befektetési alapkezel´́o határon át történ´́o szolgáltatás
nyújtásra;

h)  a Magyar Köztársaság területén végzett t ´́ozsdei tevé-
kenységre;

i) a Magyar Köztársaság területén végzett elszámoló-
házi és központi értéktári tevékenységre;

j) a Magyar Köztársaság területén székhellyel rendel-
kez´́o t´́ozsde, illetve elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet által végzett határon átnyúló szolgáltatásra;

k)  a Befektet ´́o-védelmi Alapra, illet ´́oleg az Alap által
nyújtott biztosításra;

l) a magyar hatóság által ellátott, e törvényben meg-
határozott felügyeleti tevékenységre;

m)  a kiszervezéssel kihelyezett ügyviteli tevékenységet
folytató gazdasági társaságok e törvény szerinti felügyele-
tére.

2. § Nem tartozik a törvény hatálya alá
a)  a szövetkezeti üzletrész, a csekk, a váltó, a kárpótlási

jegy, a közraktárjegy forgalomba hozatala, és az állampapír
zártkör´́u forgalomba hozatala;

b)  a befektetési szolgáltatónak nem min´́osül´́o befektet´́o
által kizárólag saját számlára, a saját vagyon kockázatára
folytatott befektetési tevékenység;

c) a kizárólag az anyavállalat és leányvállalat között,
illetve az anyavállalat egyéb leányvállalatai javára folyta-
tott befektetési szolgáltatási és kiegészít´́o befektetési szol-
gáltatási tevékenység, kivéve, ha azt befektetési szolgáltató
végzi;

d)  a kibocsátó által befektetési szolgáltató igénybevétele
nélkül saját számlára, a saját vagyon kockázatára saját
kibocsátású értékpapírjára kötött — forgalomba hozatal-
nak nem min´́osül´́o — adásvételi szerz´́odés.

3. § (1) Az MNB, a Kincstár és az ÁKK Rt. tekintetében
a 91—97. §, a 106—107. §, a 172. §, a 175—181. §,
199. §-ának (1) bekezdését, valamint a 399—406. § rendel-
kezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Fióktelep formájában m´́uköd´́o befektetési vállal-
kozás, illetve árut ´́ozsdei szolgáltató tekintetében a 98. §, a
106—107. §, a 179. §, a 355. §, valamint a 356—357. §,
fióktelep formájában m´́uköd´́o befektetési alapkezel´́o te-
kintetében a 355. §, valamint a 11. számú mellékletnek a
személyi feltételekre vonatkozó részét, fióktelep formájá-
ban m ´́uköd ´́o t ´́ozsde tekintetében a 307—310. §, a 355. §,
valamint a 356—357. §, fióktelep formájában m ´́uköd ´́o el-
számolóház tekintetében a 342. §, a 355. §, valamint a
356—357. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

II. Fejezet

ÉRTELMEZ ´́O RENDELKEZÉSEK

4. § A törvényben hivatkozott jogszabályok rövidítését
az 1. számú melléklet tartalmazza.

5. § (1) E törvény és az e törvény felhatalmazása alapján
kiadott jogszabályok alkalmazásában

1. adagolt kibocsátás: hitelviszonyt megtestesít ´́o érték-
papír nyilvános forgalomba hozatalának olyan módja,
amelynek keretén belül az értékesítés a kibocsátó által
meghatározott id´́oszak alatt történik úgy, hogy az érték-
papírok lejárati id´́opontja azonos;

2. allokáció: túljegyzés, illetve aukciós túlkereslet ese-
tén a jegyzés, illetve az aukció lezárását követ´́o eljárás,
mely során a kibocsátó, illetve a forgalmazó az el´́ore meg-
hirdetett elvek alapján dönt az egyes jegyzések, illetve
aukciós ajánlatok elfogadásának mértékér´́ol;

3. anyavállalat: az Szmt.-ben meghatározott fogalom;
4. aukció: a forgalomba hozatal azon módja, amely

keretén belül a kibocsátó az általa meghatározott felté-
telek szerint lehet´́oséget biztosít ajánlattételre és a beér-
kezett vételi ajánlatok meghatározott szempont alapján
versenyeznek;

5. állampapír: a magyar vagy külföldi állam, illetve az
MNB által kibocsátott hitelviszonyt megtestesít ´́o értékpapír;

6. áru: minden vagyoni értékkel bíró forgalomképes
birtokba vehet´́o dolog, illetve dolog módjára hasznosít-
ható természeti er´́o, ide nem értve a pénzügyi eszközt;

7. befektetési alap: befektetési jegyek nyilvános vagy
zártkör´́u kibocsátásával létrehozott és m´́uködtetett, jogi
személyiséggel rendelkez´́o vagyontömeg, amelyet a befek-
tetési alapkezel´́o a befektet´́ok általános megbízása alapján,
azok érdekében kezel;

8. befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési
alapkezel´́o által, a meghirdetett befektetési elveknek meg-
felel´́o befektetési alap kialakítása és a befektetési alap
portfoliójában lév´́o egyes eszközelemeknek (befektetési
eszköz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel´́o döntése
alapján, a befektetési alap meghirdetett befektetési elvei-
hez igazodó adásvétele;

9. befektetési alapkezel´́o: befektetési alapkezelési tevé-
kenységre engedéllyel rendelkez´́o részvénytársaság;

10. befektetési alap letétkezelési tevékenység: az a Hpt.
3. § (1) bekezdésének i) pontjában meghatározott pénz-
ügyi szolgáltatási tevékenység, amely során a letétkezel´́o a
befektetési alapkezel´́o megbízása alapján letéteményes-
ként a befektetési alap tulajdonában lév´́o értékpapírok
letéti ´́orzését és az ahhoz kapcsolódó kezelését, továbbá a
befektetési alap bankszámlájának — ideértve az alap saját
t ´́okéjének összegýújtése céljából nyitandó letéti számlát is —,
illetve értékpapír számlájának vezetését, valamint a befek-
tetési jegyek eladásával, visszavásárlásával, a hozamok ki-
fizetésével és a nettó eszközérték megállapításával kapcso-
latos technikai tevékenységet és az alapkezel´́ok sajátos
ellen´́orzését végzi;
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11. befektetési alap letétkezel´́o: a befektetési alap letét-
kezelési tevékenységet végz´́o hitelintézet;

12. befektetési alap saját t ´́okéje: a befektetési alap saját
t´́okéje induláskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszámának szorzatával egyezik meg, m´́uködése során
a saját t´́oke a befektetési alap összesített nettó eszközérté-
kével azonos;

13. befektetési hitel: értékpapír vásárlásához nyújtott
hitel, ha a hitelt nyújtó részt vesz az ügylet lebonyolítá-
sában;

14. befektetési jegy: befektetési alap nevében (javára és
terhére) — meghatározott módon és alakszer´́uséggel —
sorozatban kibocsátott, vagyoni és egyéb jogokat biztosító,
átruházható értékpapír;

15. befektetési jegy folyamatos forgalmazása: a nyíltvég´́u
befektetési alapra kibocsátott befektetési jegyeknek a
befektetési alap nevében történ´́o folyamatos forgalomba
hozatala és visszaváltása;

16. befektetési tanácsadás: befektetési eszközre (82. §),
a t´́okepiacra vonatkozó olyan, értékelést is tartalmazó
elemzés, javaslat ellenszolgáltatás fejében történ´́o átadása,
amelynek célja, hogy ezek ismeretében az ügyfél olyan
döntést hozzon, amely alapján a saját vagy más pénzét,
egyéb vagyontárgyát részben vagy egészben a t´́okepiac ha-
tásaitól teszi függ´́ové, kockáztatja. Nem számít befektetési
tanácsadásnak a nyilvánosság számára közölt tény, adat,
körülmény, tanulmány, riport, elemzés, hirdetés közzété-
tele;

17. befektetési szolgáltató: a befektetési vállalkozás és a
befektetési szolgáltatási tevékenységet és kiegészít´́o befek-
tetési szolgáltatási tevékenységet is folytató hitelintézet,
ide nem értve az elszámolóházat;

18. befektet ´́o: az a személy, aki a befektetési szolgáltató-
val, befektetési alapkezel´́ovel, árut´́ozsdei szolgáltatóval,
vagy más befektet´́ovel kötött szerz´́odés alapján saját vagy
más pénzét, egyéb vagyontárgyát részben vagy egészben a
t´́okepiac, illetve a t´́ozsde hatásaitól teszi függ´́ové, kockáz-
tatja;

19. befolyásoló részesedés: egy személy olyan közvetlen
és közvetett tulajdona egy vállalkozásban, illet´́oleg egy
személy és egy vállalkozás között létrejött olyan kapcsolat,
amely alapján a személy

a)  összességében a tulajdoni hányad, illet ´́oleg a szava-
zati jogok legalább tíz százalékát birtokolja, vagy

b)  a vállalkozás döntéshozó, ügyvezet ´́o vagy felügyel´́o
szervei, illet´́oleg testületei tagjainak legalább húsz százalé-
kát kinevezheti vagy elmozdíthatja, vagy

c) alapszabály, alapító okirat vagy szerz´́odés alapján
dönt´́o befolyást gyakorolhat a vállalkozás m´́uködésére;

20. bizományosi tevékenység: megbízás alapján a befek-
tetési szolgáltató és az árut´́ozsdei szolgáltató saját nevében
az ügyfél javára (terhére) folytatott tevékenysége;

21. csere-ügylet: az Szmt. szerinti swap-ügylet;
22. delta-tényez ´́o: az opció alapjául szolgáló befektetési

eszköz, áru vagy deviza árfolyamának (árának) egy pénz-
egységnyi változása hatására az opció értékében bekövet-
kez´́o változást jelz´́o mutatószám;

23. dematerializált értékpapír: az e törvényben és külön
jogszabályban meghatározott módon, elektronikus úton
létrehozott rögzített, továbbított és nyilvántartott, az
értékpapír tartalmi kellékeit azonosítható módon tartal-
mazó adatösszesség;

24. devizabelföldi:
a)  az a természetes személy, akinek az illetékes magyar

hatóság által kiadott érvényes személyazonosító igazolvá-
nya (személyi igazolványa), a tizennégy éven aluliak eseté-
ben pedig a személyi azonosítóról kiadott hatósági igazol-
ványa (a továbbiakban együtt: személyazonosító igazol-
vány) van, illetve azokkal rendelkezhet,

b)  a vállalkozás és a szervezet, ha a székhelye belföldön
van, ideértve a külföldi állampolgár önálló magyarországi
vállalkozását (egyéni vállalkozót — ideértve az egyéni
céget is — és az önfoglalkoztatót) is,

c) a b) pont szerinti vállalkozás vagy szervezet tulajdo-
nosa, vezet´́o tisztségvisel´́oje, felügyel´́o bizottsági tagja és
alkalmazottja e min´́oségében a vállalkozás és a szervezet
nevében tett jogügyletei és cselekményei tekintetében, ha
azok alapján a vállalkozás vagy a szervezet szerez valami-
lyen jogot, illetve azt terheli kötelezettség, akkor is deviza-
belföldinek tekintend´́o, ha egyébként devizakülföldi,

d)  a külföldi székhely´́u vállalkozás magyarországi fiók-
telepe, ide nem értve a vámszabadterületi társaságot és a
társasági adóról és az osztalékadóról szóló többször módo-
sított 1996. évi LXXXI. törvény 4. §-ának 28. pontja alá
tartozó társaságot,

e) a külföldön lév´́o külképviselet;
25. devizakülföldi:
a)  a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar

hatóság által kiadott, érvényes személyazonosító igazolvá-
nya, és azzal nem is rendelkezhet,

b)  a vállalkozás és a szervezet — jogi formájától függet-
lenül —, ha székhelye külföldön van, a devizabelföldi vál-
lalkozás és szervezet külföldön m´́uköd´́o fióktelepe,

c) a devizakülföldinek a belföldön lév´́o képviselete,
d)  a vámszabadterületi társaság,
e) a külföldi székhely´́u vállalkozás magyarországi fiók-

telepe, ha a fióktelepet vámszabadterületen létesítették,
illetve ott m´́uködik, továbbá

f)  a társasági adóról és az osztalékadóról szóló többször
módosított 1996. évi LXXXI. törvény 4. §-ának 28. pontja
alá tartozó társaság;

26. dotációs t ´́oke: a fióktelep létesítéséhez és m ´́uködé-
séhez az alapító által tartósan, korlátlanul, tehermentesen
a fióktelep szabad rendelkezésére bocsátott t´́oke;

27. egyedi kockázat: az értékpapír vagy származtatott
ügylet esetén az ügylet alapját képez´́o értékpapír egyedi
jellemz´́oihez kapcsolható árfolyamváltozás kockázata;

28. elfogadott ország: Magyarország, valamint minden
olyan ország, amely kielégíti a következ´́o feltételeket:

a)  a befektetési szolgáltatási tevékenység prudens foly-
tatása biztosított és megfelel´́oen felügyelt,

b)  rendelkezik a pénzmosás megel´́ozését szolgáló meg-
felel´́o jogszabályi el´́oírásokkal,

c) rendelkezik megfelel´́o adatvédelmi el´́oírásokkal, és
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d)  illetékes felügyeleti hatóságával a Felügyeletnek
együttm´́uködési megállapodása van;

29. elismert (szabályozott) piac: az elfogadott ország
t´́ozsdéje és minden más olyan piaca, ahol meghatározott
szabályok szerint a kereslet és a kínálat egy helyen koncent-
rálódik és kielégíti az alábbi feltételeket:

a)  a piacra lépés és a kereskedés valamely felügyeleti
hatóság által jóváhagyott szabályok, piaci szokványok sze-
rint folyik,

b)  rendszeres id ´́oszakonként, meghatározott id ´́oben
m´́uködik,

c) a piaci szerepl´́ok m ´́uködésére, tevékenységére vonat-
koznak bizonyos minimális feltételek (t´́okekövetelmény,
letéti el´́oírás stb.),

d)  biztosított a nyilvános áralakulás (a nap elején, nap-
közben és a nap végén kötelez´́o az árakat, továbbá a forgal-
mi adatokat nyilvánosságra hozni),

e) a forgalmazott pénzügyi eszközök piacra bevezetésé-
nek a minimális feltételeit meghatározzák,

f)  a piaci kereskedelemben szerepl´́o pénzügyi eszközök
kibocsátói nyilvánosságra hoznak minden olyan adatot,
amely a pénzügyi eszköz árát, árfolyam-alakulását érinthe-
ti (transzparencia),

g) a piaci szerepl´́ok a felügyeleti hatóság részére adat-
szolgáltatást teljesítenek a saját tevékenységükr´́ol, és

h)  a piacot a Felügyelet elismeri (nyilvántartásba veszi
és közzéteszi);

30. ellen ´́orz ´́o részesedés: a Hpt.-ben ilyenként meghatá-
rozott fogalom;

31. ellen ´́orzött társaság: a Gt.-ben ilyenként meghatáro-
zott fogalom;

32. elszámolási rendszer: pénz- és értékpapír átutalások
egységes rend és közös szabályok szerinti feldolgozására,
pozícióvezetésre vonatkozó, a rendszer tagjai által kötött
kölcsönös megállapodás;

33. elszámolóház: a t ´́ozsdén és t ´́ozsdén kívül megkötött
pénz- és t´́okepiaci ügyletek elszámolásával és teljesítésével
kapcsolatos szolgáltatásokat teljesít ´́o szakosított hitelintézet;

34. értékpapír: a forgalomba hozatal helyének joga sze-
rint értékpapírnak min´́osül´́o befektetési eszköz;

35. értékpapír kód: a központi értéktár által kiadott, az
azonos jogokat megtestesít´́o értékpapírok azonosítására
szolgáló bet´́u vagy számjelek összessége, illetve ezek kom-
binációja (ISIN azonosító);

36. értékpapír-sorozat: az azonos típusú, azonos el´́oállí-
tású, azonos jogokat megtestesít´́o értékpapír egy meghatá-
rozott id´́opontban kibocsátott teljes mennyisége, illetve az
eltér´́o id´́opontban kibocsátott értékpapírok valamely ké-
s´́obbi id´́opontban azonos jogokat megtestesít´́o teljes
mennyisége;

37. értékpapír kölcsönzés: értékpapír tulajdonjogának
olyan átruházása, amelynek keretében a kölcsönbe adó a
kölcsönbe vev´́o részére azzal a kötelezettséggel ruház át
értékpapírt, hogy a kölcsönbe vev´́o köteles azonos darab-
számú, azonos névérték´́u, azonos fajtájú és sorozatú érték-
papírt egy, a szerz´́odésben vagy a kölcsönbe adó által meg-
határozott jöv´́obeni id´́opontban visszaadni a kölcsönbe
adó, vagy az általa megjelölt harmadik személy részére;

38. értékpapír letéti ́órzés: értékpapír befektetési szolgál-
tató által meg´́orzésre történ´́o átvétele, a tulajdonos meg-
bízásából való nyilvántartása és kiadása;

39. értékpapír letétkezelés: értékpapír letéti ´́orzése, a
kamat, az osztalék, a hozam, illet´́oleg a törlesztés besze-
dése és egyéb kapcsolódó szolgáltatás nyújtása;

40. értékpapír-számla: a dematerializált értékpapírról
és a hozzá kapcsolódó jogokról az értékpapír-tulajdonos
javára vezetett nyilvántartás;

41. felügyeleti hatóság: a külföldi befektetési szolgál-
tató, árut´́ozsdei szolgáltató, befektetési alapkezel´́o, t´́ozsde,
illet´́oleg elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
tevékenységi felügyeletét ellátó külföldi szervezet;

42. felosztott hozam: a t ´́okenövekmény azon része, ame-
lyet a befektetési alapkezel´́o a kezelési szabályzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetési
jegyek után köteles kifizetni;

43. forgalomba hozatal: az értékpapír tulajdonjogának
els´́o ízben történ´́o keletkeztetésére irányuló eljárás;

44. forgalmazó: az értékpapír forgalomba hozatalában
közrem´́uköd´́o befektetési szolgáltató;

45. f ´́oiroda: az a hely, ahol a vállalkozás üzleti tevékeny-
ségével kapcsolatos központi döntéshozatal történik;

46. független pénzügyi szakért ´́o: olyan könyvvizsgáló, be-
fektetési tanácsadási tevékenység végzésére jogosult sze-
mély vagy forgalmazó, aki a vételi ajánlat közzétételének
id´́opontját megel´́oz´́o három éven belül nem állt megbízá-
sos jogviszonyban sem az ajánlattev´́ovel, sem a vételi aján-
lattal érintett részvénytársasággal, sem az ebben, illetve az
ajánlattev´́oben befolyással rendelkez´́o személlyel;

47. garancia alap: t ´́okepiaci ügyletek elszámolásának a
biztosítékaként az elszámolóház által kezelt olyan pénz-,
illetve értékpapíralap, amely a teljesítéshez óvadékul szolgál;

48. harmadik ország: az az ország, amely nem tagja az
Európai Uniónak;

49. hátralév ´́o átlagos futamid ´́o: fix kamatozású kötvé-
nyek esetén az egyes kifizetésekig hátralév´́o id´́otartamnak
a — kifizetések lejáratig számított hozammal diszkontált
jelenértékének a kötvény árfolyamához viszonyított ará-
nyával — súlyozott átlaga. Változó kamatozású kötvények
esetén az átlagos hátralév´́o futamid´́o a következ´́o kamat-
megállapításig hátralév´́o id´́otartammal egyenl´́o (duration);

50. hitelviszonyt megtestesít ´́o értékpapír: minden olyan
értékpapír, amelyben a kibocsátó (az adós) meghatározott
pénzösszegnek a rendelkezésére bocsátását elismerve arra
kötelezi magát, hogy a pénz (kölcsön) összegét, valamint
kamatozó értékpapír esetén annak meghatározott módon
számított kamatát vagy egyéb hozamát (a továbbiakban
együtt: kamat), illet´́oleg az általa vállalt egyéb szolgáltatá-
sokat az értékpapír birtokosának (a hitelez´́onek) a meg-
jelölt id´́oben és módon megfizeti, illetve teljesíti;

51. hosszú pozíció: minden olyan pozíció, amely eseté-
ben az érdekeltség az alapul szolgáló eszköz árváltozását
tekintve, áremelkedés hatására értéknövekedésben nyil-
vánul meg;

52. indexkövet ´́o befektetési alap: olyan befektetési alap,
amely befektetési politikájában valamely elismert (szabá-
lyozott) piac által meghirdetett index, illetve valamely, a

11518 M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 2001/154. szám



lehetséges befektet´́ok részére el´́ore meghirdetett, a Fel-
ügyelet által jóváhagyott egyéb index leképezésére vállal-
kozott;

53. intézményi befektet ´́o:
a)  a hitelintézet, a befektetési vállalkozás, a befektetési

alap, a befektetési alapkezel´́o, a kockázati t´́oketársaság,
kockázati t´́okealap, a biztosító részvénytársaság, az önkén-
tes kölcsönös biztosító pénztár, a magánnyugdíjpénztár, az
Országos Egészségbiztosítási Pénztár, az Országos Nyug-
díjbiztosítási F´́oigazgatóság,

b)  mindazon devizakülföldi, amely a saját joga alapján
ilyennek tekintend´́o;

54. járulékos vállalkozás: olyan vállalkozás, amely kizá-
rólagosan vagy els´́odlegesen egy vagy több befektetési vál-
lalkozás vagy befektetési alapkezel´́o üzletszer´́u tevékeny-
ségét kiegészít´́o tevékenységet, így különösen ingatlanke-
zelést, adatfeldolgozást, pénzszállítást, biztonsági, illet´́oleg
kommunikációs szolgáltatást végez;

55. jegyzés: az értékpapír forgalomba hozatala során az
értékpapírt megvásárolni szándékozó befektet´́onek az
értékpapír megvásárlására irányuló, feltétlen és visszavon-
hatatlan nyilatkozata, amellyel az ajánlatot elfogadja és
kötelezettséget vállal az ellenszolgáltatás teljesítésére;

56. jegyzési garanciavállalás;
a)  az értékpapír saját számlára történ ´́o lejegyzésére,

illetve megvásárlására vonatkozó kötelezettségvállalás,
vagy

b)  a jegyzés vagy eladás meghiúsulásának elkerülése
érdekében szerz´́odésben vállalt mennyiség´́u értékpapír le-
jegyzésére, illet´́oleg megvásárlására vonatkozó kötelezett-
ségvállalás;

57. jegyzett t ´́oke: az Szmt.-ben meghatározott t ´́oke, va-
lamint a dotációs t´́oke;

58. kapcsolt vállalkozás: a vállalkozás anyavállalata,
leányvállalata, a vállalkozás anyavállalatának leányválla-
lata, a vállalkozásban befolyásoló részesedéssel rendelkez´́o
tulajdonos vagy olyan vállalkozás, amelyben a vállalkozás
vagy a vállalkozás tulajdonosa, igazgatósági tagja, felügyel´́o
bizottsági tagja, ügyvezet´́oje, illetve ezek közeli hozzátar-
tozója befolyásoló részesedéssel rendelkezik;

59. kereskedelmi tevékenység: befektetési szolgáltató,
illetve árut´́ozsdei szolgáltató által pénzügyi eszköz, illetve
áru saját számlára történ´́o adásvétele, cseréje;

60. kibocsátási program: egy kibocsátótól származó, hi-
telviszonyt megtestesít´́o, egymást követ´́o értékpapír kibo-
csátás összesség, amelynek alapfeltételeit a kibocsátó a
program indításakor rögzíti, és az egyes részkibocsátások
során a kibocsátó meghatározza a kibocsátás egyedi adatait;

61. kibocsátó: az a jogi személy, illet ´́oleg jogi személyi-
ség nélküli gazdasági társaság, amely az értékpapírban
megtestesített kötelezettség teljesítését a maga nevében
vállalja;

62. klíring: a fizetési megbízásokra, pénz- és t ´́okepiaci
ügyletek elszámolására, átutalásokra (transzferekre)
vonatkozó megbízások feldolgozásának, egyeztetésének és
meger´́osítésének a folyamata, a teljesítés alapjául szolgáló
végs´́o elszámolandó pozíció kialakítása a tényleges teljesí-
tést megel´́oz´́oen (bruttó vagy nettó elven);

63. klíringtag: az elszámolási rendszerben közvetlenül
részt vev´́o személy;

64. kockázatvállalás: egy ügyféllel vagy ügyfélcsoporttal
szemben történ´́o kockázatvállalás, így különösen

a)  befektetési hitel nyújtása az ügyfélnek, illet ´́oleg az
ügyfélcsoporthoz tartozó személynek,

b)  halasztott pénzügyi teljesítés engedése az ügyfélnek,
illet´́oleg az ügyfélcsoporthoz tartozó személynek,

c) az ügyfél, illet ´́oleg az ügyfélcsoporthoz tartozó sze-
mély által kibocsátott hitelviszonyt megtestesít´́o érték-
papír megvásárlása, tulajdonban tartása,

d)  tulajdoni részesedés megszerzése, tulajdonban tartá-
sa az ügyfél vállalkozásban, illet´́oleg az ügyfélcsoporthoz
tartozó bármely vállalkozásban,

e) minden olyan pozíció, amely az ügyfél, illet ´́oleg az
ügyfélcsoporthoz tartozó személy által kibocsátott érték-
papírra vezethet´́o vissza,

f)  az ügyfél, illet ´́oleg az ügyfélcsoporthoz tartozó
személy által kibocsátott, a befektetési szolgáltatónál óva-
dékba helyezett értékpapír,

g) értékpapír-kölcsönzés,
h)  az ügyféllel, illet´́oleg az ügyfélcsoporthoz tartozó

személlyel szemben fennálló bármilyen egyéb követelés,
ide nem értve

1. a szavatoló t ´́oke kiszámítása során a befektetési szol-
gáltató által levont tételeket;

2. valutában bonyolított ügyletek esetében a fizetést
követ´́o negyvennyolc órát meg nem haladóan fenn-
álló követelést;

3. értékpapír adásvételi ügyletek esetében a fizetést
vagy az értékpapír leszállítását követ´́o öt munka-
napot meg nem haladóan fennálló követelést;

65. konszolidált beszámoló: az Szmt. szerint meghatáro-
zott fogalom;

66. kollektív befektetés-kezelés: a kollektív befektetési
forma részére végzett portfolió-kezelési tevékenység;

67. kollektív befektetési értékpapír:
a)  a befektetési jegy, továbbá
b)  az olyan külföldi intézményben való részvételt tanú-

sító — bemutatóra vagy névre szóló — okirat, amely intéz-
mény alapító okiratában meghatározott célja — az egyes
befektetésekkel járó kockázatviselést megosztva — az ér-
tékpapírokba vagy más eszközökbe történ´́o befektetés;

68. kollektív befektetési forma: azonos szerz´́odési felté-
telek mellett, a befektet´́ok által átadott eszközök egymás-
tól el nem különített, együttes kezelésével létrehozott és
m´́uködtetett befektetési eszközcsoport, mely a befektet´́ok
részére végzett, el´́ore meghatározott, azonos jogi keretek
között történik. A kollektív befektetési forma létrehozata-
lának és m´́uködésének célja, hogy befektet´́oi számára port-
folió-kezelési szolgáltatást nyújtson, illet´́oleg tagjaiként a
befektet´́ok közvetve vegyenek igénybe befektetés-kezelési
szolgáltatást;

69. közeli hozzátartozó: a Ptk. 685. §-ának b) pontjában
meghatározott személy;

70. központi értékpapír nyilvántartás: a központi érték-
tár által vezetett, a belföldön kibocsátott értékpapírok
adatait visszakereshet´́o módon tartalmazó nyilvántartás;
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71. központi értékpapír-számla: a központi értéktár által
a dematerializált értékpapírról sorozatonként és értékpa-
pír számlavezet´́onként vezetett összesített nyilvántartás;

72. közvetett tulajdon, illetve közvetett befolyás: egy vál-
lalkozás tulajdoni hányadának, illet´́oleg szavazati jogának
a vállalkozásban tulajdoni részesedéssel, illet´́oleg szavazati
joggal rendelkez´́o más vállalkozás (köztes vállalkozás) tu-
lajdoni hányadán, szavazati jogán keresztül történ´́o gya-
korlása. A közvetett tulajdon, a közvetett befolyás arányá-
nak megállapításához a közvetett tulajdonnal, közvetett
befolyással rendelkez´́onek a köztes vállalkozásban fenn-
álló szavazati jogát vagy tulajdoni hányadát meg kell szo-
rozni a köztes vállalkozásnak a vállalkozásban fennálló
szavazati vagy tulajdoni hányada közül azzal, amelyik a
nagyobb. Ha a köztes vállalkozásban fennálló szavazati
vagy tulajdoni hányad az ötven százalékot meghaladja,
akkor azt egy egészként kell figyelembe venni;

73. külföldi befektetési vállalkozás: a székhely állam jog-
szabályi rendelkezéseinek megfelel´́oen a 81. §-ban foglalt
befektetési és kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékeny-
ségnek megfeleltethet´́o tevékenység folytatására enge-
déllyel rendelkez´́o külföldi székhely´́u vállalkozás;

74. leányvállalat: az Szmt.-ben meghatározott fogalom;
75. likvid eszköz: a pénz, hitelintézettel állampapírra

kötött, felmondhatóságában nem korlátozott repo, az át-
ruházhatóságában  nem korlátozott, bármikor pénzzé tehet ´́o
állampapír, továbbá a felmondhatóságában nem korláto-
zott bankbetét;

76. másodlagos értékpapír: letétkezel´́o által a másodla-
gos értékpapír tulajdonosa (végs´́o jogosult) részére kibo-
csátott, az els´́odleges értékpapírra vonatkozó rendelkezési
jogot, illet´́oleg az értékpapír által megtestesített jogok
gyakorlását biztosító sorozatban kibocsátott névre szóló
átruházható értékpapír;

77. nettó eszközérték: a befektetési alap portfoliójában
szerepl´́o eszközök értéke, csökkentve a portfoliót terhel´́o
összes kötelezettséggel, beleértve a passzív id´́obeli elhatá-
rolásokat is;

78. nyíltvég´́u befektetési alap: az olyan befektetési alap,
amelynél visszaváltható befektetési jegyek kerülnek folya-
matos forgalmazásra;

79. nyilvános ajánlattétel: értékpapír nyilvános forga-
lomba hozatala keretében, egyedileg el´́ore meg nem hatá-
rozott befektet´́ok részére közzétett eladási ajánlat;

80. nyilvános forgalomba hozatal: az értékpapír nem
zártkör´́u (egyedileg el´́ore meg nem határozott befektet´́ok
részére történ´́o) forgalomba hozatala;

81. nyitott pozíció: a befektetési szolgáltatási tevékeny-
ség, illet´́oleg kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékeny-
ség során megkötött, de valamely szerz´́od´́o fél által nem
vagy csak részben teljesített, illetve határid´́oig helytállási
kötelezettséget jelent´́o ügyletek együttes értéke;

82. nyitva szállítás: olyan átruházható értékpapírral
kapcsolatos ügylet, amelynek során az értékpapír és az
ellenérték szolgáltatása (átutalása) nem azonos id´́opont-
ban történik;

83. pénzpiaci eszköz: sorozatban kibocsátott, pénzköve-
telésre szóló — értékpapírnak nem min´́osül´́o — okirat;

84. pénzügyi eszköz: a befektetési eszköz és a deviza;
85. portfolió: a portfolió-kezelési tevékenységet végz´́o

számára átadott eszközök, illet´́oleg ezen eszközökb´́ol a
portfolió-kezelési tevékenységet végz´́o által összeállított,
többféle vagyonelemet tartalmazó eszközök összessége;

86. portfolió-kezelés: az a tevékenység, amelynek során
a befektet´́o meghatározott eszközei azzal a céllal kerülnek
a portfolió-kezelési tevékenységet végz´́o szervezet (hitel-
intézet, befektetési vállalkozás, befektetési alapkezel´́o)
rendelkezése alá, hogy meghatározott feltételek mellett,
egyedi módon, a befektet´́o által adott megbízás alapján
befektetési eszközökbe fektesse és kezelje a befektet´́o ja-
vára azzal, hogy a befektet´́o a megszerzett befektetési esz-
közökb´́ol ered´́o kockázatot és hozamot, így különösen
annak nyereségét és veszteségét, közvetlenül viseli;

87. pozíciólezáró nettósítás: azonnali deviza- és érték-
papírügyletb´́ol, származtatott ügyletb´́ol, repora vagy fordí-
tott repora, illet´́oleg értékpapír-kölcsönzésre irányuló
megállapodásból vagy más hasonló pénzügyi ügyletb´́ol ere-
d´́o tartozásoknak és követeléseknek az adott pénzügyi ter-
mék piacán elfogadott elszámolásaként egyetlen nettó tar-
tozássá vagy követeléssé történ´́o átalakítása, amelynek
eredményeként a tartozás vagy a követelés kizárólag az
ekként megállapított nettó összegre korlátozódik;

88. repo és fordított repo ügylet: minden olyan megálla-
podás, amely értékpapír tulajdonjogának átruházásáról
rendelkezik a szerz´́odéskötéssel egyidej´́uleg meghatáro-
zott vagy meghatározandó jöv´́obeli id´́opontban történ´́o
visszavásárlási kötelezettség mellett meghatározott vissza-
vásárlási áron, függetlenül attól, hogy az ügylet futamideje
alatt a vev´́o az ügylet tárgyát képez´́o értékpapírt megszerzi
és azzal szabadon rendelkezhet (szállításos repo ügylet)
vagy nem szerzi meg az értékpapírt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem óvadékként kerül elhelyezésre a vev´́o
javára a futamid´́o alatt (óvadéki repo ügylet). Óvadéki repo
ügylet kizárólag hitelintézettel köthet´́o. A felek közötti
megállapodás rendelkezhet úgy is, hogy az ügylet tárgyát
képez´́o és a biztosítékul szolgáló értékpapírok más érték-
papírokra kicserélhet´́ok. Az ügylet az értékpapír eladója
szempontjából repo ügyletnek, az értékpapír vev´́oje szem-
pontjából fordított repo ügyletnek tekintend´́o. Az óvadéki
repo ügylet lejárati ideje alatt az értékpapírhoz kapcsolódó
jogok — a felek eltér´́o megállapodásának hiányában — az
eladót illetik meg, az értékpapír tulajdonjoga a futamid´́o
végén abban az esetben száll át a vev´́ore, ha az eladó a
visszavásárlási árat nem fizeti meg;

89. rövid pozíció: minden olyan pozíció, amely esetében
az érdekeltség az alapul szolgáló eszköz árváltozását te-
kintve, árcsökkenés hatására értéknövekedésben nyilvánul
meg;

90. sorozatban kibocsátott értékpapír: ha jogszabály
másként nem rendelkezik, az alapjául szolgáló jogviszony-
ból ered´́o jogokat és kötelezettségeket több azonos, egy-
mással egyenérték´́u részre (névérték) osztva megtestesít´́o
értékpapír;
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91. szavatoló t ´́oke: a befektetési vállalkozásnak a szám-
viteli jogszabályok által meghatározott saját t´́okéjének
azon része, valamint azok az egyéb források, amelyek a
befektetési vállalkozással szemben fennálló követelés ki-
elégítésébe azonnal, harmadik fél hozzájárulása nélkül be-
vonhatók;

92. származtatott (derivatív) ügylet: olyan ügylet, amely-
nek értéke az alapjául szolgáló befektetési eszköz, deviza,
áru vagy referenciaráta (alaptermék) értékét´́ol függ és
önálló kereskedés tárgyát képezi (derivatíva);

93. tagsági jogokat megtestesít ´́o értékpapír: minden
olyan értékpapír, amelyben a kibocsátó meghatározott
pénzösszeg, illetve pénzben meghatározott nem pénzbeli
vagyoni érték tulajdonba vételét elismerve arra kötelezi
magát, hogy az értékpapír birtokosának meghatározott
szavazati, vagyoni és egyéb jogokat biztosít;

94. teljesítés: a klíringtagok egymással szemben — vala-
mint a t´́ozsdei ügylet teljesítéséhez kapcsolódó kötelezett-
ségvállalással kötött ügylet esetében a klíringtagok és az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet között —
fennálló pénzben meghatározott követeléseinek (pozíciói-
nak) kiegyenlítése (átutalása), illet´́oleg a klíringtagok egy-
mással szemben nem pénzben fennálló követeléseinek tel-
jesítése (szállítása);

95. t ´́ozsde: a hatékony t ´́okeáramlás, t ´́okeértékelés, az
árfolyam és egyéb kockázat megosztása érdekében a t´́ozs-
dei termékek keresletét és kínálatát koncentráló, azok
kereskedését lebonyolító, a nyilvános árfolyam-alakulást
el´́osegít´́o gazdálkodó szervezet;

96. t ´́ozsdei adat: a t ´́ozsdei kereskedés során a t ´́ozsdére
bevezetett t´́ozsdei termékek vonatkozásában a t´́ozsdei ke-
resked´́ok által tett, és a kereskedési rendszer által sorba
rendezett ajánlatok, továbbá a létrejött t´́ozsdei ügyletek ár,
illetve árfolyam információi, valamint a t´́ozsde által számí-
tott és közzétett indexértékek;

97. t ´́ozsdére bevezetett értékpapír: a t ´́ozsdei értékpapír-
listán szerepl´́o értékpapír;

98. t ´́ozsdei keresked ´́o: a t ´́ozsdén kereskedési joggal ren-
delkez´́o személy;

99. t ´́ozsdei termék: a t ´́ozsdén forgalmazott pénzügyi esz-
köz és áru;

100. ügyfél: az a személy, aki törvény alapján arra felha-
talmazott szervezett ´́ol, személyt ´́ol a 81. §-ban meghatáro-
zott befektetési szolgáltatást, illet´́oleg kiegészít´́o befekte-
tési szolgáltatást, vagy a 83. §-ban meghatározott árut ´́ozs-
dei szolgáltatást vesz igénybe;

101. ügyfélcsoport: a Hpt. szerint meghatározott fogalom;
102. ügyfélszámla: az ügyfélnek vezetett olyan korláto-

zott rendeltetés´́u pénzforgalmi számla, amely kizárólag a
befektetési szolgáltatással, árut´́ozsdei szolgáltatással és az
értékpapírban foglalt kötelezettségen alapuló fizetéssel
kapcsolatos elszámolás lebonyolítására szolgál;

103. ügynök:
a)  a befektetési szolgáltatóval, illet ´́oleg árut ´́ozsdei szol-

gáltatóval kötött szerz´́odés alapján, annak nevében, fele-
l´́osségére és kockázatára eljáró személy, aki/amely a befek-
tetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató bizo-
mányosi, illet´́oleg kereskedelmi tevékenységét megbízási

szerz´́odés alapján végzi és ennek során az ügyfél pénzét és
egyéb eszközét kezeli;

b)  az a személy, aki/amely a befektetési szolgáltató,
illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató bizományosi, illet´́oleg
kereskedelmi tevékenységét el´́osegít ´́o tevékenységet végez;

104. üzletszer´́u tevékenység: az ellenérték fejében nyere-
ség, illetve vagyonszerzés végett rendszeresen folytatott
gazdasági tevékenység;

105. vállalkozás: az üzletszer ´́u gazdasági tevékenységet
folytató jogi személy, jogi személyiség nélküli gazdasági
társaság, a fióktelep és az egyéni vállalkozás. Kétség esetén
a vállalkozás jelleget vélelmezni kell;

106. vezet ´́o állású személy:
a)  a vállalkozás vezet ´́o tisztségvisel´́oje, felügyel´́o bi-

zottsági tagja,
b)  a fióktelep esetén a fióktelep vezetésére a külföldi

vállalkozás által kinevezett személy és annak közvetlen
helyettese, és

c) minden olyan személy, akit a vállalkozás alapszabá-
lya, alapító okirata, társasági szerz´́odése, szervezeti és m´́u-
ködési szabályzata ilyenként határoz meg;

107. zártvég´́u befektetési alap: az olyan befektetési alap,
amelyre a futamid´́o lejáratának kivételével vissza nem vált-
ható befektetési jegyek kerülnek kibocsátásra és forgalom-
ba hozatalra.

(2) E törvény alkalmazásában
1. Kincstár: a Magyar Államkincstár Rt,
2. ÁKK Rt.: az Államadósság Kezel´́o Központ Rt,
3. MNB: a Magyar Nemzeti Bank,
4. Felügyelet: a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete,
5. hitelintézet, bank, szakosított hitelintézet, szövetke-

zeti hitelintézet: a Hpt.-ben ilyenként meghatározott gaz-
dálkodó szervezet,

6. fióktelep: az Fkt.-ban ilyenként meghatározott szer-
vezet,

7. külföldi vállalkozás: az Fkt.-ban ilyenként meghatá-
rozott szervezet.

MÁSODIK RÉSZ

AZ ÉRTÉKPAPÍROK EL ´́OÁLLÍTÁSA
ÉS FORGALOMBA HOZATALA

III. Fejezet

AZ ÉRTÉKPAPÍROK EL ´́OÁLLÍTÁSA

Általános rendelkezések

6. § (1) Az értékpapír — a kibocsátó döntése alapján —
el´́oállítható nyomdai úton okiratként vagy dematerializált
értékpapírként.

(2) Sorozatban csak névreszóló értékpapírt lehet ki-
bocsátani.
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(3) Nyilvánosan forgalomba hozni kizárólag névre szóló
és — állampapír kivételével — kizárólag dematerializált
formában el´́oállított értékpapírt lehet.

(4) A kibocsátó az egy sorozatnak min´́osül´́o értékpapí-
roknak csak azonos névértéken és azonos módon történ´́o
el´́oállításáról rendelkezhet.

(5) Ha a kibocsátó dematerializált értékpapírt bocsátott
ki, vagy az értékpapírt dematerializált értékpapírrá alakí-
totta át, annak nyomdai úton történ´́o el´́oállításáról utóbb
nem rendelkezhet.

A dematerializált értékpapír el ´́oállítása

7. § (1) A dematerializált értékpapír bármilyen nyom-
tatott formában történ´́o megjelenítésén felt´́un´́o módon fel
kell tüntetni, hogy az nem értékpapír.

(2) Ha a kibocsátó az értékpapír dematerializált érték-
papírként történ´́o el´́oállításáról rendelkezett, a kibocsátó
egy példányban — értékpapírnak nem min´́osül´́o — ok-
iratot állít ki, amely tartalmazza:

a)  a tulajdonos neve kivételével az értékpapír jogsza-
bályban meghatározott valamennyi tartalmi kellékét,

b)  a kibocsátásról szóló döntést,
c) a kibocsátott teljes sorozat össznévértékét,
d)  a kibocsátott értékpapírok számát, névértékét, és
e) a kibocsátó cégszer ´́u aláírását, részvény esetén a ki-

bocsátó  részvénytársaság igazgatósága két tagjának aláírását.

(3) A dematerializált értékpapír olyan névreszóló érték-
papír, amelynek nincs sorszáma, a tulajdonos nevét, egyér-
telm´́u azonosítására szolgáló adatokat pedig az értékpapír-
számla tartalmazza.

8. § (1) Ha a kibocsátó azonos sorozatú értékpapír to-
vábbi kibocsátásáról rendelkez´́o döntése alapján a 7. §
(2) bekezdés c) és d) pontjában szerepl´́o adatokban bár-
milyen változás áll be, a korábban kibocsátott okirat ér-
vénytelenítésével egyidej´́uleg új okiratot kell kiállítani.

(2) Amennyiben a kibocsátás jegyzési eljárással törté-
nik, a 7. § (2) bekezdése szerinti okiratot a kibocsátó a
jegyzés tényleges lezárását követ´́o napon állítja ki.
Amennyiben a jegyzést követ´́oen allokációra kerül sor, az
okiratot az allokáció lezárását követ´́o napon kell kiállítani.
Ha a kibocsátó a forgalomba hozatal más módját választja,
az okiratot az azt követ´́o napon állítja ki, amikor a kibo-
csátandó értékpapír mennyisége véglegessé vált.

(3) Ha a kibocsátás jegyzési eljárás lefolytatása nélkül a
befektet´́onek történ´́o közvetlen értékesítéssel történik, és
a kibocsátó meghatározza a kibocsátani tervezett érték-
papír összértékének fels´́o határát, a 7. § (2) bekezdése sze-
rinti okiratot a kibocsátó az értékesítés megkezdését meg-
el´́oz´́o munkanapon állítja ki, és az értékpapír értékesített
mennyiségének változását új okirat benyújtásával a köz-
ponti értéktárnak naponta bejelenti.

9. § (1) A 7. § (2) bekezdése szerinti okiratot a kibocsátó
a központi értéktárban helyezi el, és egyidej´́uleg megbízza
a központi értéktárat az értékpapír el´́oállításával.

(2) A dematerializált értékpapír kibocsátása esetén, ha
a tulajdonosnak az értékpapír kiadására vonatkozó köve-
telési joga megnyílt, a kibocsátó haladéktalanul köteles a
központi értéktárat az allokáció eredménye alapján értesí-
teni az értékpapír-tulajdonos számlavezet´́ojének szemé-
lyér´́ol és a központi értékpapír-számlán jóváírandó érték-
papír darabszámáról. A kibocsátó utasítására a központi
értéktár a központi értékpapír-számlákat a 7. § (2) bekez-
dése szerinti okirat és a kibocsátó értesítése alapján az
értékpapír jóváírásával megnyitja.

(3) Az értékpapír-számlavezet´́o — a központi értéktár-
nak a központi értékpapírszámla megnyitásáról szóló érte-
sítését követ´́oen — az abban megjelölt értéknappal, az
általa vezetett értékpapírszámlán jóváírja az értékpapírt és
err´́ol a számlatulajdonost értesíti.

(4) A központi értéktár felel azért, hogy a központi
értékpapír-számlák összesített állománya folyamatosan
megegyezzen az adott értékpapír-sorozat kibocsátási
mennyiségével. Ha a központi értékpapír-számlákon nyil-
vántartott értékpapír mennyisége a forgalomba hozott
mennyiségt´́ol eltér, a központi értéktár az eltérés okát
köteles haladéktalanul kivizsgálni, és annak megszünteté-
se érdekében intézkedni.

Az értékpapír átalakítása

10. § (1) Ha a kibocsátó a nyomdai úton el´́oállított
értékpapírt dematerializált értékpapírrá alakítja át, a 37. §
(5) bekezdésében meghatározott helyen, valamint rész-
vény átalakítása esetén a Cégközlönyben is közzétett hir-
detmény útján felszólítja az értékpapír tulajdonosokat az
értékpapír benyújtására.

(2) A hirdetményben meg kell jelölni az átalakítás meg-
kezdésének id´́opontját és id´́otartamát, valamint a benyúj-
tás helyét. Az átalakítás id´́otartama hatvan napnál rövi-
debb nem lehet, azonban ha valamennyi értékpapírt be-
nyújtották, az hamarabb lezárható.

(3) Az értékpapír tulajdonosa a benyújtással egy id´́oben
köteles megjelölni azt a befektetési szolgáltatót, amellyel
értékpapír-számlaszerz´́odést kötött. Ennek hiányában úgy
kell tekinteni, mint aki a benyújtást elmulasztotta.

(4) A letétkezel´́onél letétként elhelyezett értékpapírok
benyújtásával kapcsolatban a letétkezel´́o köteles eljárni.
Az átalakítás id´́opontjában a központi értéktárnál letét-
ként elhelyezett értékpapírok benyújtottnak tekintend´́ok,
amennyiben az értékpapír tulajdonosa értékpapír-szám-
lával rendelkezik.

11. § (1) Az átalakítás id ´́opontja a nyomdai úton el´́oál-
lított értékpapír benyújtására megjelölt utolsó napot kö-
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vet ´́o munkanap. A kibocsátó ezen a napon állítja ki a 7. §
(2) bekezdésében meghatározott okiratot.

(2) Az értékpapír átvételére jogosult személy az átvételt
követ´́oen haladéktalanul továbbítja az értékpapírt a köz-
ponti értéktárhoz. A központi értéktár az átvett nyomdai
úton el´́oállított értékpapírok ellenében ugyanolyan
mennyiség´́u dematerializált értékpapírt ír jóvá a számla-
vezet´́o központi értékpapír-számláján. Ezt követ´́oen a
számlavezet´́o haladéktalanul jóváírja a dematerializált ér-
tékpapírt a számlatulajdonos értékpapír számláján.

(3) Ha a benyújtott értékpapír zárolt alszámlán volt
elhelyezve, a számlavezet´́o köteles gondoskodni arról,
hogy a dematerializált értékpapír változatlan feltételekkel,
a folyamatosságot biztosítva zárolt értékpapír-alszámlán
kerüljön jóváírásra.

12. § (1) Az átalakítás napjával a kibocsátó az átalakított
értékpapír-sorozatot érvénytelenné nyilvánítja, demate-
rializált értékpapírrá alakítja. Az átalakításra érvényesen
be nem nyújtott értékpapírok sorszámát a kibocsátó nyil-
vántartásba veszi. Hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapír és
befektetési jegy átalakítása esetén a nyomdai úton el´́oállí-
tott értékpapír tulajdonosa — az értékpapír benyújtásával
és az értékpapír-számlát vezet´́o befektetési szolgáltató
megjelölésével — az értékpapír lejáratáig, illet´́oleg a be-
fektetési jegyet kibocsátó befektetési alap megsz´́unéséig
kérheti a dematerializált értékpapír értékpapír-számláján
történ´́o jóváírását. Részvény, illet´́oleg egyéb tulajdonvi-
szonyt megtestesít´́o értékpapír esetében a kibocsátó az
átalakított értékpapírokat befektetési szolgáltató közre-
m´́uködésével értékesíti. Az értékesítés szabályait a kibo-
csátó az átalakításról szóló hirdetményben jelenteti meg.

(2) Az érvénytelenné nyilvánított értékpapír forgalom
tárgya nem lehet, azonban annak bemutatásával tulajdo-
nosa határid´́o nélkül követelheti részére a dematerializált
értékpapír kiadását, vagy ha az értékesítés megtörtént,
illet´́oleg a hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapír lejárt, vagy
a befektetési jegyet kibocsátó befektetési alap megsz´́unt, az
értékesített dematerializált értékpapír ellenértékét, ille-
t´́oleg a lejáratkor esedékes összeget. A benyújtási határid´́ot
elmulasztó értékpapír tulajdonos az igényének érvényesí-
téséig felmerült költségeket köteles megfizetni. Az érték-
papír-követelés helyébe lép´́o pénzkövetelés elévülésére az
értékpapírban megtestesített követelés elévülésére irány-
adó szabályok érvényesek.

IV. Fejezet

AZ ÉRTÉKPAPÍROK FORGALOMBA HOZATALA

Az értékpapír zártkör´́u forgalomba hozatala

13. § Az értékpapír forgalomba hozatala zártkör ´́unek
min ´́osül (a továbbiakban: zártkör ´́u forgalomba hozatal),

ha a kibocsátás során az értékpapírt kizárólag egyedileg
el´́ore meghatározott befektet´́ok részére ajánlják fel, a be-
fektet´́o el´́ozetes szándéknyilatkozata alapján, ideértve, ha:

a)  az értékpapírt kizárólag intézményi befektet ´́ok szá-
mára ajánlják fel;

b)  a részvénytársaság a részvényeseinek ingyenesen jut-
tat az alapt´́okén felüli vagyon terhére részvényeket;

c) a kibocsátó olyan értékpapír-cserét bonyolít le,
amely a kibocsátó alapt´́okéjének növekedését nem ered-
ményezi, feltéve, hogy az átváltandó értékpapír sem került
nyilvánosan forgalomba;

d)  a kibocsátó olyan értékpapír-cserét bonyolít le,
amelynek során az értékpapír forgalomba hozatalára át-
változtatható kötvények átváltásával, vagy más értékpapír
által biztosított jogok gyakorlásával kerül sor, feltéve, hogy
az átváltandó értékpapír sem került nyilvánosan forgalomba;

e) az alapt ´́oke felemeléséb ´́ol származó értékpapírt
részvénytársaságban történ´́o befolyásszerzéssel kapcsolat-
ban ellenértékként ajánlják fel;

f)  az alapt ´́oke felemeléséb ´́ol származó értékpapírt a
társaságok egyesülésével kapcsolatosan ellenértékként
ajánlják fel;

g) az értékpapírt a kibocsátó a munkavállalóinak, volt
munkavállalóinak, illetve választott tisztségvisel´́oinek ér-
tékesíti.

14. § (1) Hitelviszonyt megtestesít ´́o értékpapír zártkör ´́u
forgalomba hozatalának feltétele:

a)  információs összeállítás készítése a kibocsátandó ér-
tékpapírról és a kibocsátóról és annak, valamint az érték-
papír szövegtervezetének vagy a dematerializált értékpa-
pírról kiállított okirat tervezetének a Felügyelet részére
történ´́o benyújtása;

b)  a kibocsátandó értékpapír fajtájának, típusának,
névértékének, darabszámának, értékpapír kódjának, a ki-
jelölt, illetve megcélzott vásárlóknak, illetve azok körének
a forgalomba hozatal kezd´́o napját legalább tizenöt nappal
megel´́oz´́o, a Felügyelet részére történ´́o bejelentése;

c) az eljárásért fizetend ´́o díj befizetésének igazolása.

(2) Zártkör´́uen kibocsátott hitelviszonyt megtestesít´́o
értékpapír névértéke nem lehet kevesebb, mint tízmillió
forint.

(3) Hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapír zártkör´́u for-
galomba hozatala esetén befektetési szolgáltató igénybe-
vétele kötelez´́o, kivéve, ha

a)  hitelintézet, illetve befektetési vállalkozás saját ki-
bocsátású értékpapírt hoz forgalomba, illetve az állampa-
pír kibocsátója saját maga végzi a forgalomba hozatalt;

b)  a külföldi hitelintézet, illetve a külföldi befektetési
vállalkozás saját kibocsátású értékpapírját fióktelepe útján
hozza forgalomba.

15. § (1) Az információs összeállításnak oly módon kell
tartalmaznia a kibocsátandó értékpapír, továbbá a kibo-
csátó pénzügyi, gazdasági, jogi adatait, hogy a befektet´́o az
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értékpapír-vásárlás kockázatát felmérhesse. Az informá-
ciós összeállítást a kibocsátó köteles cégszer´́uen aláírni, és
felel´́os az abban foglaltak valódiságáért, továbbá a bejelen-
tések megtételéért.

(2) Az információs összeállítás félrevezet´́o adatot, téves
következtetés levonására alkalmas csoportosítást, elem-
zést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt,
amely az (1) bekezdésben meghatározott cél elérését ve-
szélyeztetheti. Az információs összeállítást a befektet´́ok
részére át kell adni, illet´́oleg elektronikus úton rendelke-
zésükre kell bocsátani.

16. § Részvény zártkör ´́u kibocsátása esetén a kibocsátó
(alapító) köteles

a)  az alapító okiratot, alapszabályt,
b)  alapt ´́oke emelés esetén az err ´́ol szóló közgy´́ulési vagy

igazgatósági határozatot,
c) a részvény értékpapír kódját,
d)  az értékpapír szövegtervezetét, illet ´́oleg a 7. § (2) be-

kezdése szerinti okiratot,
e) a részvény lehetséges jegyz´́oinek a részvények átvé-

telére vonatkozó el´́ozetes szándéknyilatkozatait, és
f)  a felügyeleti díj befizetésének igazolását

a cégbírósághoz történ´́o benyújtással egyidej´́uleg a Fel-
ügyelet részére benyújtani.

17. § (1) Ha a forgalomba hozatal a zártkör ´́u forgalomba
hozatalra vonatkozó jogszabályt sért, vagy jogszabály meg-
kerülésére irányul, akkor

a)  részvény kibocsátása esetén a Felügyelet a 16. §-ban
meghatározott iratok benyújtását követ´́o tizenöt napon
belül felhívja a kibocsátó, illetve a kibocsátó alapítói figyel-
mét és egyidej´́uleg értesíti a cégbíróságot, hogy a kibocsátás
a zártkör´́u forgalomba hozatal feltételeinek nem felel meg;

b)  hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapír kibocsátása
esetén a Felügyelet a 14. §-ban meghatározott bejelentést
követ´́o tizenöt napon belül megtiltja a forgalomba hoza-
talt.

(2) Ha a Felügyelet tizenöt napon belül nem nyilatkozik,
úgy kell tekinteni, hogy a zártkör´́u forgalomba hozatalra
vonatkozó bejelentést tudomásul vette.

18. § Zártkör ´́u forgalomba hozatallal kapcsolatban ké-
szített bármely írásos dokumentumban felt´́un´́o módon fel
kell tüntetni a forgalomba hozatal zártkör´́u voltát. A zárt-
kör´́u forgalomba hozatalhoz készített dokumentáció a be-
fektet´́oknek csak közvetlenül küldhet´́o meg.

19. § A kibocsátó a forgalomba hozatal tényleges ered-
ményét az értékesítés lezárását követ´́o tizenöt napon belül
a Felügyeletnek bejelenti.

20. § (1) A zártkör ´́uen kibocsátott értékpapír egyedileg
el´́ore meg nem határozott személyek részére, nyilvános
értékesítésre történ´́o felajánlására az értékpapírok nyilvá-

nos forgalomba hozatalára, illetve ezt követ´́oen a nyilváno-
san forgalomba hozott értékpapírokra vonatkozó szabá-
lyokat kell alkalmazni. E szabály alkalmazása szempontjá-
ból egyedileg el´́ore meg nem határozott körben történ´́o
átruházásnak min´́osül az is, ha az átruházó ajánlatát külön-
féle nyilvántartások alapján névre szólóan, de a vele köz-
vetlen személyes vagy üzleti kapcsolatban nem álló szemé-
lyek részére teszi meg.

(2) A zártkör´́uen kibocsátott értékpapírra vonatkozóan
kibocsátott másodlagos értékpapír nem hozható nyilvá-
nosan forgalomba.

Az értékpapírok nyilvános forgalomba hozatala

21. § Ha az értékpapír forgalomba hozatala a zártkör ´́u
forgalomba hozatal feltételeinek nem felel meg, a nyilvá-
nos forgalomba hozatal szabályait kell alkalmazni.

Állampapír nyilvános forgalomba hozatala

22. § (1) Állampapír nyilvános forgalomba hozatalának
feltétele, hogy a kibocsátó

a)  ismertet ´́ot és nyilvános ajánlattételt tegyen közzé, és

b)  ha nem saját maga végzi a forgalomba hozatalt, azzal
befektetési szolgáltatót bízzon meg.

(2) Az ismertet´́o az állampapírok forgalomba hozatalá-
val és forgalmazásával kapcsolatos általános feltételeket és
szabályokat tartalmazza. Az ismertet´́ot a Felügyelethez
tájékoztatásul el´́ozetesen be kell nyújtani. Az ismertet´́o
teljes szövegét a közzététel szabályai szerint [37. § (4) be-
kezdése] nyilvánosságra kell hozni, valamint a forgalma-
zási helyeken megtekintésre a befektet´́ok számára rendel-
kezésre kell bocsátani.

(3) A nyilvános ajánlattétel az értékesítésre felajánlott
értékpapír feltételeit és adatait, valamint a forgalomba
hozatalra vonatkozó adatokat tartalmazza. A nyilvános
ajánlattételt a kibocsátónak — befektetési szolgáltató
igénybevétele esetén a forgalomba hozatalban közrem´́u-
köd´́o befektetési szolgáltatóval együttesen — kell legké-
s´́obb a forgalomba hozatal napját megel´́oz´́o három mun-
kanappal közzétenni a közzététel szabályai szerint [37. §
(4) bekezdés]. A kibocsátási árat — amennyiben az el´́oze-
tesen meghatározásra kerül — a nyilvános ajánlattételben
vagy legkés´́obb a forgalomba hozatal napját megel´́oz´́o
munkanapon a nyilvános ajánlattétellel megegyez´́o módon
kell közzétenni.

(4) Állampapír nyilvános forgalomba hozatala kibocsá-
tási program keretében is történhet. A kibocsátási prog-
ram keretében különböz´́o fajta állampapírok is forgalom-
ba hozhatók, illet´́oleg különböz´́o forgalomba hozatali mó-
dok alkalmazhatók.
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(5) Az ismertet´́o és a nyilvános ajánlattétel kötelez´́o
tartalmi elemeit a 2. számú melléklet tartalmazza.

(6) Ha a kibocsátó az értékpapírban foglalt jogokat, vagy
a nyilvános forgalomba hozatalhoz készített ismertet´́o tar-
talmát megváltoztatja, a változtatás tartalmát legkés´́obb a
változtatás id´́opontját három munkanappal megel´́oz´́oen
köteles a Felügyeletnek megküldeni, valamint a változtatás
tényét a (3) bekezdésben meghatározott módon közzétenni.

Egyéb értékpapírok nyilvános forgalomba hozatala

23. § (1) Az állampapír kivételével értékpapír nyilváno-
san akkor hozható forgalomba, ha a kibocsátó

a)  tájékoztatót és nyilvános ajánlattételt tesz közzé;
b)  a forgalomba hozatal el´́okészítésével és lebonyolítá-

sával befektetési szolgáltatót bíz meg, kivéve, ha
1. befektetési vállalkozás, illetve hitelintézet saját kibo-

csátású értékpapírját hozza forgalomba, vagy
2. a külföldi hitelintézet, illetve a külföldi befektetési

vállalkozás saját kibocsátású értékpapírját fióktelepe
útján hozza forgalomba.

(2) Hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapír nyilvános for-
galomba hozatala kibocsátási program keretében is történ-
het. A kibocsátási program keretében különböz´́o fajtájú
hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapírok is forgalomba
hozhatók, illet´́oleg különböz´́o forgalomba hozatali módok
is alkalmazhatók.

(3) A kötvény nyilvános forgalomba hozatalának továb-
bi feltétele, hogy a kibocsátó, illetve jogel´́odje legalább egy
teljes üzleti éve m´́uködjön, kivéve, ha a kötvényt állami
készfizet´́o kezességvállalással, vagy valamely eszköz vagy
eszközcsoport fedezetével hozzák forgalomba.

24. § (1) Hitelviszonyt megtestesít ´́o értékpapír nyilvá-
nos forgalomba hozatala esetén, ha a kibocsátást követ´́oen
a gazdálkodó szervezet hiteltartozásainak — beleértve a
kibocsátandó hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapírt is —
összege meghaladja a kibocsátó saját t´́okéjének összegét,
illetve ha a hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapírt valamely
eszköz vagy eszközcsoport fedezetével hozzák forgalomba,
a kibocsátó köteles egy, a Felügyelet által elismert hitelmi-
n´́osít´́o szervezettel min´́osítést készíttetni, kivéve, ha

a)  a kibocsátó hitelintézet, vagy
b)  a visszafizetésére az állam készfizet ´́o kezességet,

vagy hitelintézet bankgaranciát vagy készfizet´́o kezességet
vállal.

(2) A kibocsátó — hitelintézet kivételével — a saját
t´́okéjét meghaladó mérték´́u hiteltartozás tényét, illet´́oleg
az (1) bekezdésben meghatározott min ´́osítést a kibocsátás-
hoz kapcsolódó dokumentumokon (ideértve a hirdetése-
ket is) felt´́un´́o módon köteles feltüntetni.

(3) Az (1) bekezdésben meghatározott esetekben a
min´́osítést a hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapír futam-

ideje alatt legalább évente meg kell ismételni, s annak
eredményét, megállapításait tizenöt napon belül a közzé-
tétel szabályai szerint [37. § (4) bekezdése] nyilvánosságra
kell hozni.

(4) Az elismert hitelmin´́osít´́o szervezetek listáját a Fel-
ügyelet a Pénzügyi Közlönyben megjelenteti. A Felügyelet
a hitelmin´́osítéssel foglalkozó szervezetet akkor veszi lis-
tára, ha a szervezet által alkalmazott min´́osítési eljárások
helytállósága múltbeli adatokkal tesztelt, a módszertan
alkalmazása és tesztelése legalább egy éve folyamatban
van, a szervezet m´́uködése átlátható, kvalitatív és kvantita-
tiv jelentéseket szolgáltat a nyilvánosságnak és megfelel´́o
m´́uködéséhez szükséges er´́oforrásokkal bír.

25. § (1) Jegyzési garanciavállalásra és értékpapír letét-
kezelési tevékenység végzésére engedéllyel rendelkez´́o be-
fektetési szolgáltató, illetve elszámolóház — a kibocsátó-
val történ´́o megállapodás alapján — a saját tulajdonában
lév´́o sorozatban kibocsátott értékpapírra vonatkozó má-
sodlagos értékpapírt bocsáthat ki.

(2) A másodlagos értékpapírnak tartalmaznia kell:
a)  a kibocsátó nevét,
b)  az els´́odleges értékpapír valamennyi kellékét,
c) a másodlagos értékpapír kiállításának helyét és idejét,
d)  a kibocsátott teljes sorozat össznévértékét,
e) a kibocsátott értékpapírok számát, és
f)  a kibocsátó aláírását.

(3) A másodlagos értékpapír kibocsátásának id´́opont-
jától annak bevonásáig az els´́odleges értékpapír által jog
nem gyakorolható.

26. § Semmis az értékpapír jegyzése, az adásvételére
kötött szerz´́odés, valamint a tulajdonszerzés, ha az érték-
papírt a Felügyelet által engedélyezett tájékoztató és nyil-
vános ajánlattétel hiányában, illet ´́oleg — a 23. § (1) bekez-
désének b)  pontjában meghatározott eset kivételével —
befektetési szolgáltató igénybevétele nélkül hozták forga-
lomba.

A tájékoztató

27. § (1) A tájékoztatónak tartalmaznia kell minden, a
kibocsátó piaci, gazdasági, pénzügyi, jogi helyzetének és
annak várható alakulásának a befektet´́o részér´́ol történ´́o
megalapozott megítéléséhez szükséges adatot.

(2) A tájékoztatóban, illet´́oleg az arról és az értékpapír-
ról közzétett hirdetményben közölt adatnak, adatcsopor-
tosításnak, állításnak, elemzésnek a valóságnak megfelel´́o-
nek, helytállónak, az (1) bekezdésben meghatározott cél
elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tájékoztató és a hirdetmény félrevezet´́o adatot,
téves következtetés levonására alkalmas csoportosítást,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan
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tényt, amely az (1) bekezdésben meghatározott cél elérését
veszélyeztetheti.

(4) Másodlagos értékpapír kibocsátása esetén a kibocsá-
tó a 15. § szerinti információs összeállítást készít, amihez
mellékelni kell az alapul fekv´́o értékpapírra vonatkozó
tájékoztatót.

(5) Ha a hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapírt valamely
eszköz vagy eszközcsoport fedezetével hozták forgalomba,
a tájékoztatónak tartalmaznia kell az eszköz vagy eszköz-
csoport, illet´́oleg az ezekb´́ol származó bevételek és kiadá-
sok, illet´́oleg az eszközzel, illetve eszközcsoporttal kapcso-
latos kockázatok részletes bemutatását.

28. § A tájékoztató kötelez´́o tartalmi elemeit a 3. és
4. számú mellékletek tartalmazzák.

29. § (1) A tájékoztatóban figyelemfelkeltésre alkalmas
módon ismertetni kell az értékpapírra vonatkozó el´́ovásár-
lási jogot, ennek allokációs következményét.

(2) A tájékoztatónak felt´́un´́o módon kell tartalmaznia:
a)  ha a részvényt részvénytársaság alapítása céljából

hozzák forgalomba;
b)  hitelintézet kivételével azt a tényt, ha a hitelviszonyt

megtestesít´́o értékpapír kibocsátását követ´́oen a kibocsátó
hiteltartozása meghaladja saját t´́okéjének összegét, ille-
t ´́oleg a 24. § (1) bekezdése szerinti min ´́osítést;

c) a kibocsátó könyvvizsgálójának nyilatkozatát arra
vonatkozóan, hogy a tájékoztatóban szerepl´́o, a forgalom-
ba hozatalt megel´́oz´́o id´́oszakra vonatkozó pénzügyi tény-
adatok és információk a kibocsátó nyilvántartásaival meg-
egyeznek, illet´́oleg az ezen adatokból következ´́o állítások
helytállóak, valamint

d)  a kibocsátó és a forgalmazó 40. § (1) bekezdésében
meghatározott felel´́osségét.

Egyszer´́usített tájékoztató

30. § (1) A kibocsátó és a forgalmazó az értékpapír
nyilvános forgalomba hozatalához egyszer´́usített tájékoz-
tatót készíthet

a)  ha a forgalomba hozatal kezd ´́o napját megel´́oz´́o hat
hónapon belül a 27—29. § szerinti tájékoztatót jelentetett
meg,

b)  kibocsátási program részkibocsátása esetében.

(2) Az egyszer´́usített tájékoztatónak tartalmaznia kell a
forgalomba hozatal adatait és a korábbi tájékoztatóban
nem szerepl´́o újabb pénzügyi, gazdasági, jogi adatokat. Az
egyszer´́usített tájékoztatóhoz mellékelni kell a korábbi
tájékoztatót.

(3) Az egyszer´́usített tájékoztató közzétételének enge-
délyezésére, közzétételére, az abban szerepl´́o adatokért
történ´́o felel´́osségvállalásra a tájékoztatóra vonatkozó tör-
vényi rendelkezéseket kell alkalmazni.

(4) Amennyiben a kibocsátó egy éven belül legalább két
egyszer´́usített tájékoztatót tesz közzé, úgy azokat egységes
szerkezetbe foglalva kell elkészíteni.

Tájékoztató a kibocsátási program keretében forgalomba
hozott értékpapírok esetén

31. § (1) Ha a kibocsátó kibocsátási program keretében
hoz forgalomba értékpapírt, a nyilvános forgalomba hoza-
talra vonatkozó szabályokat a program indulásakor köteles
alkalmazni.

(2) A kibocsátási programot, illet´́oleg megindításának
tényét a program hatálya alá tartozó els´́o rész-kibocsátás
kezd´́o napját legalább hét nappal megel´́oz´́oen a kibocsátó
nyilvánosságra hozza.

(3) A program hatálya alá tartozó egyes rész-kibocsátá-
sok esetében a kibocsátó a forgalomba hozatal kezd´́o nap-
ját legalább öt nappal megel´́oz´́oen a forgalomba hozatal
egyedi adatairól (a kibocsátás össz-névértéke, az érték-
papír futamideje, lejárata, kamata vagy egyéb járulékai, a
forgalomba hozatal módja, továbbá az új értékpapír soro-
zat értékpapírkódja stb.) a Felügyeletet tájékoztatja, és a
forgalomba hozatal egyedi adatait nyilvánosságra hozza.

(4) A kibocsátási program ideje alatt a kibocsátó köteles
gazdasági, pénzügyi, jogi helyzetér´́ol információs összeál-
lítást készíteni a tárgy üzleti évet, illetve az üzleti év hatodik
hónapját követ´́oen és azt az id´́oszak utolsó napját követ´́o
negyvenöt napon belül nyilvánosságra hozni, valamint a
Felügyelet részére megküldeni.

(5) A kibocsátási programra kiadott felügyeleti jóvá-
hagyás legfeljebb két évig érvényes.

A tájékoztató és a nyilvános ajánlattétel közzétételének
engedélyezése

32. § (1) A Felügyelet engedélye szükséges a tájékoztató
és a nyilvános ajánlattétel közzétételéhez. Az engedélyké-
relmet a forgalmazónak és a kibocsátónak együttesen kell
benyújtania.

(2) Az engedély iránti kérelemhez csatolni kell:
a)  a tájékoztató tervezetét három példányban;
b)  a nyilvános ajánlattétel szövegtervét;
c) a jegyzési ív tervezetét, amennyiben a forgalomba

hozatalra jegyzés útján kerül sor;
d)  a dematerializált értékpapírról kiállított okirat ter-

vezetét;
e) a felügyeleti díj befizetésének igazolását;
f)  gazdasági társasági, vagy szövetkezeti formában m ´́u-

köd´́o kibocsátó esetén a cégkivonatot és az alapszabályt
(alapító okiratot) vagy a társasági szerz´́odést;

g) a kibocsátást elhatározó döntést tartalmazó okiratot,
valamint
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h)  a forgalomba hozatal el´́okészítésével és lebonyolítá-
sával megbízott befektetési szolgáltató és a kibocsátó kö-
zötti szerz´́odést vagy szerz´́odéstervezetet, illet´́oleg a forga-
lomba hozatalban közrem´́uköd´́o befektetési szolgáltatók
egymás közötti szerz´́odéseit.

(3) A Felügyelet felhívására a kibocsátó és a forgalmazó
köteles a tájékoztatóban foglaltakat igazolni, adatokkal,
dokumentumokkal alátámasztani.

(4) A Felügyelet jogosult a forgalmazó és a kibocsátó
birtokában lév´́o, a tájékoztató alapjául szolgáló dokumen-
tumokba betekinteni, azokról másolatot kérni, illetve azo-
kat az általa felkért küls´́o szakért´́ovel megvizsgáltatni.

(5) A Felügyelet el´́oírhatja a benyújtott tájékoztató
egyes adatainak részletezését, a tájékoztató kiegészítését
vagy egyes adatok, illetve állítások elhagyását.

(6) Ha az értékpapír kibocsátása a befektet´́ok szempont-
jából a szokásostól eltér´́o kockázatú, a Felügyelet kötelez-
heti a forgalmazót és a kibocsátót ennek a tájékoztató
elején, valamint a hirdetményeiben felt´́un´́o módon történ´́o
feltüntetésére.

33. § A kibocsátó és a forgalmazó a Felügyeletnek hala-
déktalanul bejelenti, ha az engedélyezési eljárás id´́otarta-
ma alatt olyan tény vagy körülmény jut a tudomására,
amely a benyújtott tervezet helyesbítését (kiegészítését,
módosítását) teszi szükségessé.

34. § (1) A Felügyelet az engedély megadását megtagad-
ja, ha a tájékoztató nem felel meg e törvény vagy más
jogszabály rendelkezéseinek, joggal való visszaélésre irá-
nyul vagy a forgalmazó, a kibocsátó nem tesz eleget a 32. §
(3)—(6) bekezdése alapján tett felügyeleti intézkedésnek.

(2) Ha a nyilvános ajánlattétel és a tájékoztató közzété-
telére annak engedélyezését követ´́o harminc napon belül
nem kerül sor, az csak a Felügyelet általi ismételt engedé-
lyezést követ´́oen tehet´́o közzé.

(3) A forgalomba hozatali eljárást a tájékoztató és a
nyilvános ajánlattétel közzétételét´́ol számított tizenöt na-
pon belül meg kell kezdeni.

A tájékoztató módosítása

35. § (1) Ha a közzététel engedélyezése és a forgalomba
hozatali eljárás lezárása között olyan lényeges tény vagy
körülmény jut a Felügyelet tudomására, ami a tájékoztató
módosítását teszi szükségessé, a Felügyelet a kibocsátó és
a forgalmazó meghallgatása után elrendeli a tájékoztató
módosítását.

(2) A kibocsátó és a forgalmazó köteles haladéktalanul
a tájékoztató módosítását kezdeményezni, ha az engedély
kiadása és a forgalomba hozatali eljárás lezárásának határ-
ideje között olyan lényeges tény vagy körülmény jut a

tudomására, amely a tájékoztató módosítását indokolttá
teszi.

(3) A tájékoztató módosításához a Felügyelet engedélye
szükséges. A tájékoztató módosításának engedélyezése a
34. § (2) bekezdésében meghatározott határid ´́ot nem
hosszabbítja meg. A módosítás engedélyezésére a tájékoz-
tató engedélyezésének szabályait kell alkalmazni.

(4) A kibocsátó és a forgalmazó a tájékoztató Felügyelet
által engedélyezett módosítását a tájékoztató közzétételé-
re vonatkozó szabályok szerint köteles haladéktalanul köz-
zétenni.

(5) Az (1) és (2) bekezdésben meghatározott esetekben
a módosítás közzétételéig a Felügyelet a forgalomba hoza-
tali eljárást felfüggesztheti.

(6) Ha a forgalomba hozatali eljárás lezárásáig olyan
tény vagy körülmény jut a Felügyelet tudomására, amely
alapján a tájékoztató közzétételének engedélyezését meg
kellett volna tagadni, vagy az a befektet´́oi érdekeket súlyo-
san sérti, a Felügyelet a tájékoztató közzétételéhez adott
engedélyét visszavonja és kötelezi a kibocsátót, valamint a
forgalmazót a forgalomba hozatali folyamat leállítására.

(7) A tájékoztató közzétételének engedélyezése és a
forgalomba hozatali folyamat lezárása közötti id ´́oben a
3. számú melléklet I. részének f) pontjában, valamint a
4. számú melléklet e) pontjában meghatározott adatok
— az értékesítésre felajánlott értékpapír mennyiségének
változása kivételével — nem módosíthatók.

A nyilvános ajánlattétel

36. § A nyilvános ajánlattétel tartalmazza:
a)  a tájékoztató közzétételét engedélyez´́o felügyeleti

határozat számát és id´́opontját;
b)  a forgalomba hozandó értékpapír, a kibocsátó meg-

nevezését;
c) a forgalomba hozandó értékpapír mennyiségét (da-

rabszámát), névértékét és értékesítési árát vagy az ármeg-
határozás módját;

d)  a forgalomba hozatali eljárás lebonyolítására rendel-
kezésre álló id´́otartamot, a forgalomba hozatali helyeket;

e) a forgalomba hozatal és a fizetés módját;
f)  a tájékoztató megjelentetésének, illetve megtekinté-

sének helyét, idejét és módját.

A nyilvános ajánlattétel és a tájékoztató közzététele

37. § (1) A nyilvános ajánlattételt a kibocsátó és a for-
galmazó együttesen, hirdetményben hozza nyilvánosságra.

(2) A hirdetményt legkés´́obb hét nappal a forgalomba
hozatali eljárás kezd ´́o napját megel´́oz´́oen, legalább az
(5) bekezdésben megjelölt helyen kell közzétenni.
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(3) A kibocsátási ár a (2) bekezdésben foglaltaktól elté-
r´́oen a forgalomba hozatali eljárás kezd´́onapját megel´́oz´́o
napon is közzétehet´́o. Ebben az esetben a nyilvános aján-
lattételnek tartalmaznia kell a kibocsátási ár közzétételé-
nek id´́opontját is.

(4) A tájékoztató teljes szövegét a forgalomba hozatali
eljárás megkezdése el´́ott

a)  közzé kell tenni az (5) bekezdésben meghatározott
helyen, vagy

b)  valamennyi forgalomba hozatali helyen ingyenesen
a nyilvánosság számára elvitelre is rendelkezésre kell bo-
csátani.

(5) A közzététel helye:
a)  egy országos napilap és
b)  egy, a Felügyelet által m ´́uködtetett, vagy a Felügyelet

által ilyennek elismert, a t´́okepiac szerepl´́oit´́ol származó
hivatalos információk megjelentetését végz´́o nyilvános
elektronikus adattovábbítási és tárolási rendszer, vagy

c) egy, a Felügyelet által kiadott vagy a Felügyelet által
ilyennek elismert, a t´́okepiac szerepl´́oit´́ol származó hivata-
los információk megjelentetését végz´́o nyomtatott napilap.

(6) Az elektronikus úton történ´́o közzététel esetében
biztosítani kell, hogy a tájékoztató mindaddig könnyen
hozzáférhet´́o legyen, amíg az értékpapír forgalomban van.

A hirdetés szabályai

38. § (1) A forgalomba hozatali eljárás lezárásáig a for-
galomba hozatallal összefüggésbe hozható minden, a be-
fektet´́ok tájékoztatását szolgáló dokumentum, hirdetés,
reklámanyag, szórólap, plakát (a továbbiakban e § alkal-
mazásában együtt: dokumentum) tervezetét a Felügyelet-
hez a megjelenés el´́ott legalább három nappal be kell nyúj-
tani. A Felügyelet a dokumentum nyilvánosságra hozatalát
megtilthatja, ha annak tartalma ellentétes vagy félrevezet´́o
információt tartalmaz a benyújtott, illetve közzétételre en-
gedélyezett tájékoztatóban foglaltakhoz képest.

(2) Ha a Felügyelet az (1) bekezdésben meghatározott
dokumentumok benyújtását követ´́o három munkanapon
belül nem nyilatkozik, úgy kell tekinteni, hogy azok meg-
jelenését — a feladat- és hatáskörébe tartozó jogszabályi
el´́oírások szempontjából — a Felügyelet jóváhagyta.

39. § A forgalmazó, a kibocsátó a forgalomba hozatali
eljárás tényleges lezárását követ´́o öt napon belül a Felügye-
letnek bejelenti annak eredményét, valamint azt a közzé-
tétel szabályai szerint nyilvánosságra hozza.

A tájékoztatóhoz kapcsolódó felel ´́osségi szabályok

40. § (1) Az értékpapír tulajdonosának a tájékoztató
félrevezet´́o tartalmával és az információ elhallgatásával
okozott kár megtérítéséért a kibocsátó és a forgalmazó

(forgalmazási konzorcium esetében a vezet´́o forgalmazó)
egyetemlegesen felel. Ezt a körülményt a tájékoztatónak
tartalmaznia kell.

(2) A tájékoztatót a kibocsátó és a forgalmazó (forgal-
mazási konzorcium esetében a vezet´́o forgalmazó) köteles
külön aláírt felel´́osségvállaló nyilatkozattal ellátni. A nyi-
latkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tájékoztató a
valóságnak megfelel´́o adatokat és állításokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és információkat,
amelyek az értékpapír, valamint a kibocsátó helyzetének
megítélése szempontjából jelent´́oséggel bírnak.

41. § Ha a tájékoztató a forgalomba hozatali eljárás
id´́otartama alatt módosításra kerül, az a befektet´́o, aki a
módosított tájékoztató közzététele el´́ott jegyzett vagy vá-
sárolt értékpapírt, a szerz´́odést´́ol a módosítás közzétételét
követ´́o tizenöt napon belül elállhat, ha a módosítás az
értékpapír piaci megítélését kedvez´́otlenül érinti és a jegy-
zés vagy vásárlás a módosítás közzétételét megel´́oz´́o hatvan
napon belül történt. A befektet´́o elállása esetén a kibocsá-
tó, illetve a forgalmazó egyetemlegesen köteles a befekte-
t´́onek a jegyzéssel vagy a vásárlással kapcsolatos költségét
és kárát megtéríteni. A módosítás közzétételét követ´́o
tizenöt napos id´́otartam alatt az allokáció nem folytatható le.

42. § (1) Ha jogszabály vagy a kibocsátó a forgalomba
hozatali eljárás eredményességének feltételéül a forgalom-
ba hozandó értékpapír legkisebb mennyiségét megjelölte
és a megjelölt mennyiségre a forgalomba hozatali eljárás
zárónapjáig nem történik kötelezettségvállalás, a kibo-
csátó, illetve a forgalmazó a forgalomba hozatali eljárás
zárónapját követ´́o hét napon belül köteles a már befizetett
teljes összeget a tájékoztatóban meghirdetett módon
— kamatfizetési kötelezettség nélkül — visszafizetni.

(2) Ha a Felügyelet a tájékoztató közzétételéhez adott
engedélyt visszavonta, a kibocsátó vagy a forgalmazó a
jegyzéskor vagy vásárláskor befizetett összeget az engedély
visszavonásától számított tizenöt napon belül köteles
visszafizetni. A kibocsátó és a forgalmazó egyetemlegesen
köteles a befektet´́onek a jegyzéssel vagy a vásárlással kap-
csolatos költségét és kárát megtéríteni.

43. § A kibocsátót és a forgalmazót (vezet ´́o forgalmazót)
a nyilvános ajánlattétel megjelentetését´́ol számított öt évig
terheli a 40—42. §-ban meghatározott felel´́osség. E fele-
l´́osség érvényesen nem zárható ki és nem korlátozható.

A forgalomba hozatal módja és általános szabályai

44. § (1) A feltételhez kötött forgalomba hozatal sem-
mis. A forgalomba hozatal során a befektet´́o értékpapír
megszerzésére vonatkozó nyilatkozata csak írásban, nyom-
tatott vagy min´́osített elektronikus aláírással ellátott elekt-
ronikus okirat formájában, illet´́oleg a Felügyelet által jó-
váhagyott kereskedési rendszeren keresztül érvényes.
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A nyilatkozatban fel kell tüntetni azt, hogy a befektet ´́o a
nyilatkozatát a tájékoztatóban (egyszer´́usített tájékoztató-
ban, ismertet´́oben) foglaltak ismeretében tette meg.

(2) Nyilatkozat csak olyan személyt´́ol fogadható el, aki
értékpapír-számlavezetésre szerz´́odést kötött és az érték-
papír megszerzésére vonatkozó nyilatkozatában az érték-
papír-számlavezet´́o azonosító adatait és értékpapír-szám-
lája számát feltüntette.

(3) A kibocsátó eltér´́o rendelkezése hiányában a forga-
lomba hozatali id´́oszak alatt a forgalomba hozatali helyek
a forgalomba hozatal eredményét naponta jelentik a kibo-
csátónak.

(4) Az értékpapír megszerzésére vonatkozó nyilatkozat
elfogadására kizárólag az ismertet´́oben, a tájékoztatóban
vagy az egyszer´́usített tájékoztatóban meghirdetett módon
(forgalomba hozatali helyeken, a forgalomba hozatalra
nyitva álló id´́otartam alatt, üzleti órákban) kerülhet sor. Az
értékpapír átvételére kizárólag az elfogadott nyilatkozat
alapján kerülhet sor.

(5) A befektet´́o személy által a kibocsátónak, az eladó-
nak vagy a forgalmazónak átadott személyes adatok
— a befektet ´́o személy kifejezett hozzájárulása hiányában —
az adott értékpapír forgalomba hozatalához nem kap-
csolódó célra nem használhatók fel.

45. § Amennyiben a forgalomba hozatali eljárás során a
kibocsátó, illetve a forgalmazó ellenértéket vesz át a befek-
tet´́ot´́ol, a forgalomba hozatali eljárás során befizetett
összeget hitelintézetnél letéti számlán köteles tartani.
A forgalomba hozatalban közrem ´́uköd ´́ok haladéktalanul
kötelesek gondoskodni az általuk átvett pénz letéti szám-
lára történ´́o befizetésér´́ol. A letéti számlán elhelyezett
összeg a 42. §-ban meghatározott visszafizetési kötelezett-
ség teljesítéséig, illetve a visszafizetési kötelezettség hiá-
nyának megállapításáig nem használható fel.

Az allokáció

46. § (1) A tájékoztatóban, egyszer ´́usített tájékoztató-
ban vagy ismertet´́oben közölni kell a forgalomba hozatali
eljárás lezárását követ´́o allokáció befejezésének id´́o-
pontját, valamint az allokáció eredményér´́ol való értesítés
módját.

(2) Az allokáció során a forgalomba hozatali eljárás els´́o
három napja alatt az értékpapír megszerzésére vonatkozó
nyilatkozatot tett személyek azonos elbánás alá esnek, füg-
getlenül attól, hogy nyilatkozatukat mely id´́opontban tet-
ték meg.

(3) Ha az értékpapír megszerzése a tájékoztatóban meg-
határozott okból részben vagy egészben nem fogadható el,
a kibocsátó és a forgalmazó a forgalomba hozatali eljárás
lezárását követ´́o hét napon belül köteles a nem kiadható
értékpapírra már befizetett összeget maradéktalanul
visszafizetni.

47. § A forgalomba hozatal
a)  jegyzés,
b)  aukció,
c) folyamatos kibocsátás, vagy
d)  adagolt kibocsátás

útján történhet.

A jegyzési eljárás

48. § (1) Jegyzési eljárás lefolytatása kötelez´́o, ha jogsza-
bály azt el´́oírja vagy a nyilvános forgalomba hozatal során
összegy´́ujtend´́o t´́oke legkisebb mértékét meghatározza.

(2) Jegyzési garanciavállalás esetén a jegyzési garancia-
vállalások együttes összértékének el kell érnie a tájékoz-
tatóban meghirdetett legkisebb forgalomba hozatali ösz-
szeget.

(3) A jegyzésre nyitva álló id´́otartamot a kibocsátó ha-
tározza meg, de az nem lehet rövidebb, mint három mun-
kanap és nem lehet hosszabb, mint hatvan munkanap.

(4) A kibocsátó a jegyzést — a (3) bekezdésben foglaltak
figyelembevételével — a kit´́uzött zárónap el´́ott is lezárhat-
ja, ha a kibocsátás teljes mennyiségét lejegyezték és a tájé-
koztató a korábbi lezárás lehet´́oségét tartalmazta.

Az aukció

49. § (1) Az aukció lebonyolításának id ´́opontját, a lebo-
nyolítás rendjét, az aukción való részvétel feltételeit, az
aukció feltételeit, így különösen a benyújtható legkisebb
vagy legmagasabb ajánlati mennyiséget, az allokáció szabá-
lyait a kibocsátó, illetve a forgalmazó a tájékoztatóban,
vagy az ismertet´́oben nyilvánosságra hozza.

(2) Amennyiben a kibocsátó, illetve a forgalmazó mini-
mális vagy maximális árat határoz meg, köteles azt az auk-
ció kezd´́o id´́opontját megel´́oz´́oen az ajánlattételre jogosul-
tak tudomására hozni.

(3) Az aukciós ajánlat feltétlen és az ajánlattételi határ-
id´́o lejártát követ´́oen visszavonhatatlan.

(4) Az aukciós ajánlat és annak elfogadása írásban vagy
min´́osített elektronikus aláírással ellátott elektronikus ok-
irat formájában, illetve a Felügyelet által jóváhagyott ke-
reskedési rendszeren keresztül érvényes.

(5) Az aukció eredményét az ajánlattételi határid ´́o le-
jártát követ´́o két munkanapon belül a kibocsátó, illetve a
forgalmazó határozza meg.

Folyamatos forgalomba hozatal

50. § (1) Állampapír és más hitelviszonyt megtestesít ´́o
értékpapír folyamatos kibocsátás útján is forgalomba hoz-
ható.
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(2) A folyamatos kibocsátásra — a (3) és (4) bekezdés-
ben foglalt eltéréssel — a nyilvános forgalomba hozatal
általános szabályait kell alkalmazni.

(3) A kibocsátási id ´́oszak tartama alatt a kibocsátó és a
forgalmazó köteles egyszer´́usített tájékoztatót is készíteni
a tárgyév június 30-ai gazdasági, pénzügyi, jogi helyzetének
megfelel´́oen és azt negyvenöt napon belül közzétenni, va-
lamint ezzel egyidej´́uleg a Felügyeletnek megküldeni. Ezt
a szabályt állampapír folyamatos forgalomba hozatala ese-
tén nem kell alkalmazni.

(4) A kibocsátási id ´́oszak tartama alatt megjelentetett
éves jelentést ki kell egészíteni a folyamatos forgalomba
hozatal aktuális adataival.

Adagolt kibocsátás

51. § (1) Állampapír és más hitelviszonyt megtestesít ´́o
értékpapír nyilvános forgalomba hozatala adagolt kibocsá-
tás útján is történhet.

(2) Adagolt kibocsátás esetén a kibocsátási id ´́oszak
alatt az értékpapír kibocsátási árát a kibocsátó megváltoz-
tathatja.

V. Fejezet

NYILVÁNOSAN FORGALOMBA HOZOTT
ÉRTÉKPAPÍROK KIBOCSÁTÓINAK

TÁJÉKOZTATÁSI KÖTELEZETTSÉGE

Rendszeres tájékoztatás

52. § (1) Az állampapír kivételével a nyilvánosan forga-
lomba hozott értékpapír kibocsátója köteles a nyilvános-
ságot rendszeresen tájékoztatni vagyoni, jövedelmi helyze-
tének, m´́uködésének f´́obb adatairól. A rendszeres tájékoz-
tatást éves és féléves gyorsjelentés, valamint éves jelentés
formájában kell teljesíteni. A helyi önkormányzat nem
köteles éves és féléves gyorsjelentést készíteni.

(2) A kibocsátó a gyorsjelentést az üzleti év és félév végét
követ´́o negyvenöt napon belül, az éves jelentést — könyv-
vizsgáló által is felülvizsgálva — az üzleti év végét követ´́o
százhúsz napon belül köteles elkészíteni. Fel kell hívni a
befektet´́ok figyelmét arra, hogy a gyorsjelentésben közölt
adatok nem auditált beszámolón alapulnak.

(3) A jelentéseknek tartalmazniuk kell az el´́oz´́o év azo-
nos id´́oszakára vonatkozó adatokat.

(4) A konszolidált beszámoló készítésére kötelezett ki-
bocsátók a konszolidált beszámolón alapuló adatokat az
Szmt. által el´́oírt határid ´́oben az (5) bekezdésnek megfele-
l´́oen kötelesek közzétenni.

(5) A kibocsátó köteles biztosítani, hogy a befektet´́ok az
éves és féléves gyorsjelentést, valamint az éves jelentést

megtekinthessék. A kibocsátó legkés´́obb az üzleti év, illet-
ve a félév végét követ´́o negyvenöt napon belül, illetve az
üzleti év végét követ ´́o százhúsz napon belül a 37. § (5) be-
kezdésében meghatározott helyen közleményben köteles
közzétenni a gyorsjelentések, illetve az éves jelentés elké-
szültének tényét, megtekintésének helyét és idejét.
A gyorsjelentések, illetve az éves jelentés megtekintését a
közlemény megjelenését´́ol számított legkés´́obb hét nap
elteltével kell lehet ´́ové tenni a 37. § (4) bekezdésében meg-
határozott módon.

(6) Az éves és féléves gyorsjelentést az üzleti év, illetve
a félév végét követ´́o negyvenöt napon belül, az éves jelen-
tést az üzleti év végét követ´́o százhúsz napon belül meg kell
küldeni a Felügyeletnek.

(7) A Felügyelet a kibocsátót határid ´́o meghatározásá-
val a gyorsjelentés és az éves jelentés kiegészítésére vagy
módosítására kötelezheti, ha az e törvény rendelkezései-
nek nem felel meg. A kiegészített, módosított gyorsjelen-
tés és éves jelentés nyilvánosságra hozatalára az (5) bekez-
dés rendelkezéseit kell alkalmazni.

(8) Másodlagos értékpapír kibocsátása esetében a kibo-
csátó köteles biztosítani, hogy a befektet´́ok az els´́odleges
értékpapírra vonatkozó rendszeres tájékoztatót megis-
merhessék.

(9) A rendszeres tájékoztató kötelez´́o tartalmi elemeit
az 5. számú melléklet tartalmazza.

(10) Valamely eszköz vagy eszközcsoport fedezetével
kibocsátott hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapír esetében
a rendszeres tájékoztatónak tartalmaznia kell az eszköz
vagy eszközcsoport értékének változását, az eszközzel vagy
eszközcsoporttal kapcsolatos bevételek és kiadások alaku-
lását.

(11) A t ´́ozsde a t ´́ozsdére bevezetett értékpapírok kibo-
csátóira vonatkozóan a Felügyelet által engedélyezett sza-
bályzatában az (5) bekezdésben meghatározott közzétételi
mód mellett más nyilvánosságra hozatali szabályokat is
megállapíthat.

53. § (1) Az éves és féléves gyorsjelentést, az éves jelen-
tést a kibocsátó köteles cégszer´́uen aláírni. Az éves és
féléves gyorsjelentés, valamint az éves jelentés tartalmáért
a kibocsátó felel´́osséggel tartozik.

(2) Az éves és féléves gyorsjelentésnek, valamint az éves
jelentésnek tartalmaznia kell a kibocsátó arra vonatkozó
nyilatkozatát, hogy az a valóságnak megfelel´́o adatokat és
állításokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsátó helyzetének megítélése szempontjából jelent´́o-
séggel bír.

(3) A Hpt. 1. számú mellékletében meghatározott nem-
zetközi pénzügyi intézmény az 52. § (5) bekezdésében
meghatározottak szerint közzéteszi a saját joga szerint
elkészített éves jelentését.
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(4) Az a kibocsátó, amely az 52. § (2) bekezdése szerinti
id´́oszakban tájékoztatót tesz közzé, mentesül az adott id´́o-
szakra vonatkozó jelentéskészítési és közzétételi kötele-
zettség alól, feltéve, hogy a tájékoztató tartalma megfelel
az adott éves jelentésre vagy gyorsjelentésre el´́oírt követel-
ményeknek. A tájékoztatónak és a nyilvános ajánlattétel-
nek tartalmaznia kell azt, hogy a tájékoztató megjelenését
követ´́oen a kibocsátó gyorsjelentést vagy éves jelentést
nem tesz közzé.

Rendkívüli tájékoztatás

54. § (1) A nyilvánosan forgalomba hozott értékpapír
kibocsátója — az állampapír kivételével — köteles hala-
déktalanul, de legkés´́obb egy munkanapon belül a Felügye-
letnek megküldeni, és legalább a 37. § (5) bekezdésében
meghatározott helyen közzétenni a 6. számú mellékletben
megjelölt és minden egyéb, az értékpapír értékét vagy ho-
zamát közvetve vagy közvetlenül érint´́o információt.

(2) Az (1) bekezdésben meghatározott határid ´́ot a dön-
tés meghozatalától, az esemény, tény bekövetkeztét´́ol,
illetve azoknak a kibocsátó tudomására jutásától kell szá-
mítani.

(3) A t ´́ozsde a t ´́ozsdére bevezetett értékpapírok kibo-
csátóira vonatkozóan a Felügyelet által engedélyezett sza-
bályzatában az (1) bekezdésben meghatározott közzétételi
mód mellett más nyilvánosságra hozatali szabályokat is
megállapíthat.

(4) Másodlagos értékpapír kibocsátása esetében a kibo-
csátó köteles biztosítani, hogy a befektet´́ok az els´́odleges
értékpapírra vonatkozó rendszeres tájékoztatót megis-
merhessék.

(5) Valamely eszköz vagy eszközcsoport fedezetével ki-
bocsátott hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapír esetében a
kibocsátó rendkívüli tájékoztatásban köteles közzétenni
az (1) bekezdés szerint minden olyan információt, amely az
adott eszköz vagy eszközcsoport értékében, a hozzá kap-
csolódó kockázatokban bekövetkezett változás következ-
tében az értékpapír értékét vagy hozamát közvetlenül vagy
közvetve érinti.

A rendszeres és rendkívüli tájékoztatás közös szabályai

55. § (1) A rendszeres és rendkívüli tájékoztatás elma-
radásával, illetve félrevezet´́o tartalmával okozott kár meg-
térítéséért a kibocsátó felel. Ezt a körülményt a gyorsjelen-
tésnek és az éves jelentésnek tartalmaznia kell.

(2) Ha a kibocsátóról olyan valótlan adat kerül nyilvá-
nosságra, amely az általa kibocsátott értékpapír értékét
vagy hozamát érintheti, köteles a valóságnak megfelel´́o
adatok haladéktalan közzétételére. A kibocsátó nyilatko-

zatát az 54. § (1) bekezdésében meghatározott módon és a
valótlan adat megjelenésének helyén is közzé kell tenni.

(3) A felszámolási eljárás, illetve végelszámolás esetén
a rendszeres és rendkívüli tájékoztatási kötelezettség a
felszámolót, végelszámolót terheli.

A tájékoztatási kötelezettség megszüntetése

56. § A nyilvánosan forgalomba hozott értékpapír kibo-
csátójának rendszeres, illetve rendkívüli tájékoztatási kö-
telezettsége megsz´́unik

a)  az értékpapír lejártával;
b)  nyilvános részvény kibocsátása esetében a Felügyelet

57. § szerinti engedélyével;
c) az értékpapír teljes kibocsátott mennyiségének lejá-

rat el´́otti visszavásárlásával.

57. § (1) Ha a kibocsátó igazolja, hogy zártkör ´́uen m ´́u-
köd´́o részvénytársaságként m´́uködik tovább, kérelmezheti,
hogy az adott részvény-sorozat tekintetében a nyilvános-
ságnak történ´́o adatszolgáltatási kötelezettség alól a Fel-
ügyelet mentesítse.

(2) A kérelem benyújtásával egyidej´́uleg a kibocsátó
rendkívüli tájékoztatást köteles közzétenni legalább a 37. §
(4) bekezdésében meghatározott módon, amelyben az ér-
tékpapír tulajdonosait a kérelem beadásának tényér´́ol és
annak indokairól tájékoztatja.

(3) A Felügyelet a hirdetmény megjelenését követ ´́o har-
minc nap után, de legkés´́obb negyvenöt napon belül dönt
az engedély megadásáról vagy megtagadásáról. A Felügye-
let az engedélyt csak abban az esetben tagadhatja meg, ha
az (1) bekezdésben meghatározott feltételek nem állnak
fenn.

(4) Ha a Felügyelet az engedélyt megadja, a határozat-
ban megjelölt id´́oponttól kezdve a kibocsátót az adott
értékpapír-sorozat tekintetében a rendszeres és rendkívüli
tájékoztatási kötelezettség nem terheli.

(5) A Felügyelet határozatát a kibocsátó a 37. § (5) be-
kezdésében el´́oírt közzétételi helyeken köteles megjelen-
tetni.

VI. Fejezet

NEMZETKÖZI ÉRTÉKPAPÍR-FORGALOM

Külföldi értékpapírok belföldi nyilvános forgalomba
hozatala

58. § Külföldi kibocsátó értékpapírjainak belföldön tör-
tén´́o nyilvános forgalomba hozatalához, elismert piacra
történ´́o bevezetéséhez, külföldön forgalomba hozott ér-
tékpapír belföldön els´́o ízben egyedileg el´́ore meg nem

2001/154. szám M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 11531



határozott személyek részére, nyilvános értékesítésre tör-
tén ´́o felajánlására (e fejezet alkalmazásában a továbbiak-
ban együtt: forgalmazás) a Felügyelet engedélye szükséges.
Az engedélyezési eljárásra a nyilvános forgalomba hozatal-
ra vonatkozó szabályokat az 59—62. §-okban foglalt elté-
résekkel kell alkalmazni.

59. § (1) Amennyiben a kibocsátó székhelye az Európai
Unió valamelyik tagállamában van és az ajánlattev´́o egy-
idej´́uleg — legfeljebb hatvan napon belül — kett´́o vagy
több tagállamban tesz közzé nyilvános ajánlattételt, illetve
nyújtja be elismert piacra történ´́o bevezetési kérelmét,
akkor az 58. § szerinti engedélyt a kibocsátó székhelye
szerinti tagállam felügyeleti hatósága adja meg, amennyi-
ben a nyilvános ajánlattételre illetve a t´́ozsdei bevezetési
kérelem benyújtására a kibocsátó székhelye szerinti tagál-
lamban sor kerül.

(2) Ha a kibocsátó székhelye szerinti tagállamban nem
kívánják meg a tájékoztató el´́ozetes hatósági engedélyezé-
sét, a nyilvános ajánlatot tev´́o személy megválasztja az
eljáró hatóságot azon tagállamok illetékes hatóságai kö-
zül, amelyekben a nyilvános ajánlattételre, illetve a beve-
zetési kérelem benyújtására sor kerül, és ahol a tájékoztató
el´́ozetes hatósági engedélyezését el´́oírják.

(3) Amennyiben a kibocsátó székhelye nem azon tagál-
lamok valamelyikében található, ahol a nyilvános ajánlat-
tételre, illetve a t´́ozsdei bevezetési kérelem benyújtására
sor kerül, az ajánlattev´́o választja meg az eljáró hatóságot
azon tagállamok illetékes hatóságai közül, amelyekben a
nyilvános ajánlattételre, illetve a bevezetési kérelem be-
nyújtására sor kerül, és ahol a tájékoztató el´́ozetes hatósági
engedélyezést el´́oírják.

(4) Részvény és átváltható kötvény nyilvános forgalom-
ba hozatala esetén, amennyiben a kibocsátó részvényeit a
t´́ozsdére korábban bevezették és a székhely szerinti tagál-
lamban a tájékoztatót el´́ozetesen engedélyezték, a Fel-
ügyelet beszerzi a székhely szerinti tagállam felügyeleti
hatóságának véleményét.

(5) A forgalomba hozatal kezd ´́o napját legkés´́obb hét
nappal megel´́oz´́oen a kibocsátó a (6) bekezdésben szerepl´́o
információval kib´́ovített tájékoztatót, annak hiteles ma-
gyar fordítását és a székhelye szerinti, vagy a (2)—(3) be-
kezdésekben meghatározott felügyeleti hatóság engedé-
lyét benyújtja a Felügyeletnek. A kibocsátó köteles tájé-
koztatni a Felügyeletet arról, hogy az Európai Unió melyik
tagállamában nyújtott be engedélykérelmet, illetve mely
tagállamban szándékozik az els´́o engedélykérelem benyúj-
tásától számított hat hónapon belül engedélykérelmet be-
nyújtani.

(6) A tájékoztatóban ki kell térni a magyar befektet ´́ok
tájékoztatásának módjára, helyére és idejére, a forgalomba
hozatali helyek megnevezésére, valamint az értékpapírral
kapcsolatos adófizetési kötelezettségre.

60. § (1) Az 58. §-ban meghatározott engedélyt a Fel-
ügyelet akkor adja meg, ha

a)  a befektetési eszköz a magyar jog vagy a kibocsátó
székhelyének joga szerint értékpapírnak min´́osül;

b)  a külföldi székhely´́u kibocsátó a Felügyeletnek be-
nyújtja a székhelyének joga által a forgalomba hozatalra
meghatározott feltételek teljesítésére vonatkozó igazolást,
illetve — ha a külföldön történ´́o forgalomba hozatal a
székhely szerinti államban engedélyköteles — az engedélyt
és annak hiteles magyar nyelv´́u fordítását;

c) a devizabelföldi befektet ´́o kibocsátóval szembeni
jogérvényesítése megfelel´́oen biztosított;

d)  a kibocsátó teljesíti az értékpapírok belföldi nyilvá-
nos forgalomba hozatalára vonatkozó feltételeket;

e) a kibocsátó székhelye szerinti ország rendelkezik a
magyar jogszabályok által támasztott követelményeket ki-
elégít´́o pénzmosás elleni jogszabályi el´́oírásokkal.

(2) Nemzetközi szerz´́odés vagy együttm´́uködési megál-
lapodás alapján a Felügyelet elfogadja a külföldi értékpa-
pír-felügyeletet ellátó hatóság által megkövetelt és ott köz-
zétételre engedélyezett tájékoztatót.

61. § A Hpt. 1. számú mellékletében meghatározott
nemzetközi pénzügyi intézmény által kibocsátott értékpa-
pírok belföldön történ´́o forgalomba hozatalának feltétele,
hogy a kibocsátó a 7. számú melléklet szerint összeállított
ismertet´́ot a felügyeleti engedély megadását követ´́oen a
tájékoztatóra el´́oírt módon közzétegye.

62. § (1) A külföldi kibocsátó értékpapírjának belföldön
történ´́o nyilvános forgalomba hozatalára és forgalmazásá-
ra, valamint külföldön forgalomba hozott értékpapír bel-
földön egyedileg el´́ore meg nem határozott személyek ré-
szére, nyilvános értékesítésre történ´́o felajánlására és for-
galmazására belföldi befektetési szolgáltató igénybevételé-
vel kerülhet sor.

(2) A külföldi kibocsátó által készített, a Felügyelet által
engedélyezett vagy elfogadott tájékoztatót a kibocsátó ál-
tal választott nyelven és magyar nyelven is közzé kell tenni.

(3) Külföldi állam által kibocsátott értékpapír esetében
a nyilvános forgalomba hozatalhoz — a 22. §-ban foglal-
taktól eltér´́oen — tájékoztatót kell közzétenni.

(4) A (3) bekezdésben foglalt rendelkezést nem kell al-
kalmazni az Európai Unió másik tagállama által kibocsá-
tott értékpapír esetében.

Belföldi értékpapírok külföldi nyilvános forgalomba
hozatala

63. § (1) Az állampapír kivételével belföldi székhely´́u
kibocsátó értékpapírjának külföldön történ´́o nyilvános
forgalomba hozatalát, elismert értékpapírpiacra történ´́o
bevezetését a Felügyeletnek be kell jelenteni.
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(2) A bejelentéssel egyidej´́uleg a Felügyeletnek meg kell
küldeni:

a)  a forgalomba hozatal helyének joga által el´́oírt tájé-
koztató, illetve információs összeállítás tervezetét,

b)  az értékpapír mintáját (szövegét) vagy a demateria-
lizált okirat tervezetét.

(3) Belföldi kibocsátó értékpapírja külföldön kizárólag
elismert értékpapírpiacon hozható nyilvánosan forgalomba.

(4) A kibocsátó a nyilvános forgalomba hozatal helyé-
nek joga szerint meghatározott rendszeres és rendkívüli
tájékoztatási kötelezettsége alapján külföldön nyilvános-
ságra hozott, illetve a befektet´́oknek szolgáltatott informá-
ciókat a Felügyeletnek benyújtja az adott elismert piac
nyelvén és magyar nyelven.

64. § (1) A 63. §-ban foglaltaktól eltér ´́oen a belföldi
székhely´́u kibocsátó értékpapírjának az Európai Unió má-
sik tagállamában történ´́o nyilvános forgalomba hozatalát,
elismert értékpapírpiacra történ´́o bevezetését a Felügyelet
a belföldi nyilvános forgalomba hozatal szabályai szerint
engedélyezi, kivéve, ha az ajánlattev´́o a (2) bekezdés sze-
rint más eljáró hatóságot választ.

(2) Ha a belföldi székhelýú kibocsátó az Európai Unió egy
vagy egyidej´́uleg — legfeljebb hatvan napon belül — több
tagállamában nyújt be nyilvános ajánlattételre, illetve t ´́ozsdei
bevezetésre vonatkozó engedélykérelmet, és a kibocsátó
Magyarországon nem kérelmezi értékpapírjai nyilvános for-
galomba hozatalát, a kibocsátó választhatja meg az eljáró
hatóságot az Európai Unió azon tagállamainak hatóságai
közül, ahol a nyilvános forgalomba hozatalra vagy a t ´́ozsdei
bevezetésre sor kerül, feltéve, hogy az a hatóság a tájékoztató
engedélyezését el´́ozetesen megköveteli.

(3) Amennyiben a belföldi székhely´́u kibocsátó a (2) be-
kezdés alapján más eljáró hatóságot választ, az engedély-
kérelemnek a külföldi felügyeleti hatóság számára történ´́o
benyújtásával egyidej´́uleg a Felügyeletnek bejelenti a ter-
vezett értékpapír kibocsátást és megnevezi az általa válasz-
tott eljáró hatóságot.

HARMADIK RÉSZ

BEFOLYÁSSZERZÉS NYILVÁNOSAN M ´́UKÖD ´́O
RÉSZVÉNYTÁRSASÁGBAN

VII. Fejezet

ÁLTALÁNOS RENDELKEZÉSEK

65. § (1) E fejezet alkalmazásában befolyásszerzés: a
részvénytársaság közgy´́ulésén a döntéshozatalban való
részvétel lehet´́oségét biztosító szavazati jog megszerzése,
ideértve a szavazati jogot biztosító részvényre vonatkozó
vételi jog, visszavásárlási jog, határid´́os vételi megállapo-
dás érvényesítését vagy a szavazati jog használati, haszon-

élvezeti jog alapján történ´́o gyakorlását, valamint azt, ha a
befolyás nem a befolyásszerz´́o közvetlenül erre irányuló
magatartása révén, hanem egyéb körülmények — így külö-
nösen öröklés, jogutódlás vagy a részvénytársaságnak a
részvényesek szavazati jogát érint´́o, a szavazati arányokat
módosító határozata vagy a szavazati jogok feléledése —
következtében jön létre.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakon kívül befolyásszer-
zésnek min´́osül a részvényes által a részvénytársaság más
részvényesével kötött olyan megállapodás is, amely alapján

a)  a részvényes jogosult a vezet ´́o tisztségvisel´́ok, illetve
a felügyel´́o bizottság tagjai többségének megválasztására,
illet´́oleg visszahívására, vagy

b)  a felek kötelezettséget vállalnak a részvénytársaság
egységes szempontok szerint történ´́o irányítására.

(3) Az (1)—(2) bekezdés szerinti befolyásszerzés tényé-
nek, illetve mértékének megállapítása során a közvetlen és
a közvetett befolyásszerzést [5. § (1) bekezdés 72. pont],
valamint a Ptk. 685. § b) pontja szerinti közeli hozzátar-
tozók befolyásának mértékét egybe kell számítani.

(4) A befolyásszerzés abban az esetben is megvalósul, ha
arra az egymással a (3) bekezdés szerinti kapcsolatban nem
álló (független) személyek összehangolt magatartása révén
került sor.

(5) E fejezet alkalmazásában:
a)  a harmadik személy által saját nevében, de a részvé-

nyes javára történ´́o szavazati joggyakorlást a részvényes
szavazati jogaként,

b)  a szerz´́odést biztosító mellékkötelezettségként biz-
tosítékul adott részvény alapján a részvényest megillet´́o
szavazati jogot — eltér´́o megállapodás hiányában — a
biztosíték jogosultjának szavazati jogaként

kell figyelembe venni.

(6) Az (5) bekezdés a) pontjában foglaltaktól eltér ´́oen
a saját nevében, de a részvényes javára eljáró személy be-
folyásszerzését kell megállapítani akkor, ha az eljáró har-
madik személy nem a 150. § (1) bekezdésében, és a
151. §-ban foglaltaknak megfelel´́oen (részvényesi megha-
talmazottként), hanem részvényesként jegyezteti be magát
a részvénykönyvbe.

66. § Ha e fejezet közzétételr ´́ol, közzétételi kötelezett-
ségr´́ol vagy a közzététel kezdeményezésér´́ol rendelkezik, a
közzététel helye: a 37. § (5) bekezdésében meghatározott
hely, valamint — ha van ilyen — a részvénytársaság hon-
lapja. A közzététel kezdeményezésének arra kell irányul-
nia, hogy a közzétételre a részvénytársaság hirdetményi
lapjának, illetve a t´́ozsde lapjának legközelebbi számában
kerüljön sor.

A befolyásszerzés közzététele

67. § (1) A nyilvánosan m ´́uköd ´́o részvénytársaságban
történ´́o öt százalékos mértéket elér´́o, majd ezt követ´́oen
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minden további öt százalékos mértéket (tíz, tizenöt, húsz
százalék stb.) elér´́o befolyásszerzést a szerz´́o fél köteles két
naptári napon belül a Felügyeletnek, valamint a részvény-
társaság igazgatóságának bejelenteni.

(2) Az (1) bekezdés szerinti százalékos mértékek meg-
állapítása szempontjából a befolyást szerz´́o fél által koráb-
ban megszerzett összes befolyást és az utolsó befolyásszer-
zést együttesen kell figyelembe venni.

(3) Az (1) bekezdésben meghatározott bejelentési köte-
lezettség áll fenn a befolyással rendelkez´́o befolyásának az
ott meghatározott mértékeket elér´́o csökkenése esetén is.

(4) A bejelentésnek tartalmaznia kell:
a)  a befolyásszerz´́o, illetve az elidegenít ´́o, vagy a 65. §

(2) bekezdésében meghatározott megállapodások eseté-
ben a megállapodásban részt vev´́o felek megnevezését,
székhelyét (lakóhelyét), cégjegyzékszámát,

b)  az elért befolyás mértékét,
c) a 65. § (2) bekezdésében meghatározott kapcsolat,

vagy a hozzátartozói min´́oség megjelölését.

(5) A befolyást szerz´́o a bejelentéssel egyidej´́uleg hala-
déktalanul kezdeményezi a bejelentés közzétételét. Ha a
befolyásszerzésre a 65. § (2) bekezdésében meghatározott
módon kerül sor, a bejelentési és közzétételi kötelezettség
valamennyi felet közösen terheli.

(6) Az ötven százalékos befolyás elérését követ´́oen az
(1) és (5) bekezdésben meghatározott bejelentési és köz-
zétételi kötelezettségnek csak a hetvenöt, illetve a kilenc-
ven százalékos befolyás elérésekor kell ismét eleget tenni.
Ezt a szabályt kell alkalmazni a befolyás csökkenésének
bejelentésére, közzétételére is.

(7) Az (1) és (5) bekezdésben meghatározott bejelentési
és közzétételi kötelezettség áll fenn minden olyan megál-
lapodás esetén is, melynek alapján a befolyás megszerzésé-
re csak a megállapodásban meghatározott kés´́obbi id´́o-
pontban vagy feltételt ´́ol függ´́oen kerül sor. A bejelentési
kötelezettség határidejét a megállapodás megkötésének
napjától kell számítani és a bejelentésnek, illetve a közzé-
tételnek tartalmaznia kell a befolyás gyakorlásának lehet-
séges kezd´́o id´́opontját és feltételét is.

(8) Az (1) és (5) bekezdésekben meghatározott bejelen-
tési és közzétételi kötelezettséget a befolyásszerz´́o helyett
annak anyavállalata is teljesítheti.

(9) Az (1), az (5) és a (7) bekezdésben meghatározott
bejelentés és közzététel elmulasztása esetén a bejelentési
kötelezettség teljesítéséig a részvénytársasággal szemben a
tagsági jogok nem gyakorolhatóak.

(10) A részvénytársaság alapszabálya el´́oírhatja, hogy az
(1), a (3), az (5) és a (7) bekezdésben meghatározott beje-
lentési és közzétételi kötelezettség a kett´́o százalékot elér´́o
befolyásszerzés, illetve a befolyás kett´́o százalék alá csök-
kenése esetén is fennáll.

(11) A bejelentést követ ´́oen haladéktalanul, de legké-
s´́obb kilenc napon belül a társaság a befolyásszerzés tényét

közzéteszi az Európai Unió valamennyi olyan tagállamá-
ban, amelyben részvényeit elismert piacon hivatalosan
jegyzik.

Befolyásszerzés kötelez ´́o nyilvános vételi ajánlat útján

68. § (1) A nyilvánosan m ´́uköd ´́o részvénytársaságban a
harminchárom százalékot meghaladó mérték´́u befo-
lyásszerzéshez el´́ozetesen — a Felügyelet által jóváhagyott
— nyilvános vételi ajánlatot (a továbbiakban: vételi aján-
lat) kell tenni. Ha a nyilvánosan m´́uköd´́o részvénytársa-
ságban a befolyást szerezni kívánó részvényes kivételével
egy részvényes sem rendelkezik — sem közvetlenül, sem
közvetve — a szavazati jogok több mint tíz százalékával, a
vételi ajánlat megtétele már a huszonöt százalékot megha-
ladó befolyás megszerzéséhez kötelez´́o.

(2) Ha az (1) bekezdésben meghatározott mértéket
meghaladó befolyás megszerzésére

a)  nem a befolyást szerz´́o közvetlenül erre irányuló
magatartása következtében, vagy

b)  vételi jog, visszavásárlási jog érvényesítése, illet ´́oleg
határid´́os vételi megállapodás teljesítése alapján,

c) állami vagyonkezel´́o szervezet által lefolytatott, tör-
vényben szabályozott eljárás keretében, továbbá

d)  a 65. § (2) bekezdésében meghatározott megállapo-
dás alapján

került sor, ezt a tényt — a befolyásszerzés mértékének és
jogcímének megjelölésével — a szerz´́o fél a 67. § (1) bekez-
désében foglaltaknak megfelel´́oen bejelenti, és egyidej´́uleg
kezdeményezi a bejelentés közzétételét. A vételi ajánlatot
legkés´́obb a befolyásszerzés bejelentését´́ol számított tizen-
öt napon belül kell megtenni.

(3) A 65. § (2) bekezdésében meghatározott befo-
lyásszerzés esetén a vételi ajánlat megtételére valamennyi
szerz´́od´́o fél közösen köteles, kivéve, ha a felek megálla-
podnak a vételi ajánlatot tev´́o fél személyér ´́ol. A vételi
ajánlat megtételére kötelezett személyében való megálla-
podás nem mentesíti a feleket a vételi ajánlat megtételével
kapcsolatos felel´́osség alól.

(4) A vételi ajánlat útján történ ´́o befolyásszerzés lebo-
nyolítására forgalmazót kell megbízni.

69. § (1) A vételi ajánlatot az ajánlattev´́o és a forgalmazó
jóváhagyásra benyújtja a Felügyeletnek, és ezzel egyide-
j´́uleg a vételi ajánlatot és annak a Felügyelet részére be-
nyújtott mellékleteit a részvénytársaság igazgatósága ré-
szére megküldi, és haladéktalanul kezdeményezi a jóváha-
gyásra benyújtott vételi ajánlat közzétételét. A közzététel-
nek a figyelem felhívására alkalmas módon tartalmaznia
kell, hogy a közzétett vételi ajánlatot a Felügyelet még nem
hagyta jóvá, illetve azt, ha az ajánlattev´́o versenyfelügyeleti
eljárást kezdeményez.

(2) A vételi ajánlatnak tartalmaznia kell:
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a)  az ajánlattev´́o nevét (cégét), lakóhelyét (székhelyét);
b)  az ajánlattev´́onek, illetve a 65. § (2) bekezdése ese-

tében meghatározott megállapodásban részt vev´́o vala-
mennyi félnek, illetve az ajánlattev´́onek a részvénytársa-
ságban befolyással rendelkez´́o közeli hozzátartozójának a
társaságban fennálló közvetlen vagy közvetett befolyása
mértékét, a tulajdonában álló részvények számát, soroza-
tát;

c) a részvényekért ajánlott ellenérték pénzben kifeje-
zett értékét, az ellenérték összetételét (pénzbeli, illetve
értékpapírral történ´́o teljesítés aránya, értékpapír esetén a
felajánlott értékpapír megnevezése stb.), illetve az ellenér-
ték kiszámításának, teljesítésének módját, ideértve a 74. §
(6)—(8) bekezdésében meghatározott szabályokra törté-
n´́o figyelemfelhívást is;

d)  a vételi ajánlat elfogadására nyitva álló határid ´́ot;
e) a vételi ajánlat elfogadása (a továbbiakban: elfogadó

nyilatkozat) megtételének lehetséges helyét és módját,
továbbá a meghatalmazott vagy közrem´́uköd´́o igénybevé-
telének feltételeit;

f)  a közrem ´́uköd ´́o forgalmazó cég nevét és székhelyét;
g) a (4) bekezdésben meghatározott m ´́uködési terv és

az ajánlattev´́o gazdasági tevékenységér´́ol szóló jelentés
megtekintésének helyét;

h)  közös ajánlat esetén az elfogadó nyilatkozatban
megjelölt részvényeknek az ajánlattev´́ok közötti megosz-
tási arányát;

i) a vételi ajánlattól történ ´́o elállási jog fenntartására
vonatkozó nyilatkozatot arra az esetre, ha az elfogadó
nyilatkozatok alapján nem kerülne sor ötven százalékot
meghaladó mérték´́u befolyás megszerzésére.

(3) Tilos a vételi ajánlat oly módon történ´́o meghatáro-
zása, amely a részvényesek tekintetében az elfogadó nyilat-
kozatra vonatkozóan bármilyen hátrányos megkülönböz-
tetést tartalmaz vagy ilyen megkülönböztetést eredmé-
nyezne.

(4) Az ajánlattev´́o köteles a részvénytársaság jöv´́obeni
m´́uködésére vonatkozóan a 8. számú mellékletben megha-
tározott kötelez´́o elemeket tartalmazó m´́uködési tervet és
amennyiben az ajánlattev´́o akár külföldi, akár belföldi gaz-
dálkodó szervezet, gazdasági tevékenységér´́ol jelentést ké-
szíteni.

(5) Az ajánlattev´́o gazdasági tevékenységér´́ol szóló je-
lentés valóságtartalmáért az ajánlattev´́o és a forgalmazó
írásban felel´́osséget vállal. A felel´́osségvállaló nyilatkozat-
nak tartalmaznia kell, hogy a gazdasági tevékenységr´́ol
szóló jelentés a valóságnak megfelel´́o adatokat és állításo-
kat tartalmaz, valamint nem hallgat el olyan tényt és infor-
mációt, amely az ajánlattev´́o és a vételi ajánlat megítélése
szempontjából jelent ´́oséggel bír. A gazdasági tevékenység-
r´́ol szóló jelentés félrevezet´́o tartalma vagy információ
elhallgatása következtében keletkezett kár megtérítéséért
az ajánlattev´́o és a forgalmazó egyetemlegesen felel.

(6) Az ajánlattev´́onek és a forgalmazónak a vételi ajánlat
jóváhagyására irányuló kérelméhez mellékelnie kell:

a)  a m ´́uködési tervet és a gazdasági tevékenységr ´́ol
szóló jelentést,

b)  annak igazolását, hogy az ajánlatban meghatározott
részvények megszerzéséhez szükséges ellenérték szolgálta-
tásához az ajánlattev´́o fedezettel rendelkezik, valamint

c) ha a vételi ajánlat megtételére a 65. § (2) bekezdésé-
ben meghatározottak alapján kerül sor és a felek a vételi
ajánlatot nem közösen teszik meg, az ajánlattev´́o szemé-
lyére vonatkozó megállapodást;

d)  ha a vételi ajánlatra a 68. § (2) bekezdése alapján
kerül sor, a vételi, illetve visszavásárlási jogot megállapító
szerz´́odést, illetve a határid´́os vételi megállapodás alapján
történt részvényszerzés feltételeit tartalmazó szerz´́odést.

(7) A vételi ajánlat fedezete lehet:
a)  pénz,
b)  magyar állampapír vagy az OECD más tagállama

által kibocsátott állampapír,
c) belföldön vagy az OECD más tagállamában szék-

hellyel rendelkez´́o hitelintézet által kibocsátott bank-
garancia.

70. § (1) A Felügyelet az erre irányuló kérelem benyúj-
tásától számított tizenöt napon belül dönt a vételi ajánlat
jóváhagyásáról, vagy ha a kérelem nem alkalmas a jóváha-
gyásra, legfeljebb öt napos határid´́o kit´́uzésével el´́oírhatja
a jóváhagyásra benyújtott vételi ajánlat, illetve mellékletei
kiegészítését, részletezését. A módosított vételi ajánlat jó-
váhagyásáról a Felügyelet öt napon belül határoz.

(2) A Felügyelet a jóváhagyást nem tagadhatja meg, ha
a vételi ajánlat és mellékletei az e törvényben foglalt köve-
telményeknek megfelelnek. Ha a Felügyelet a kérelem
tárgyában tizenöt napon belül, illetve hiánypótlás esetén
öt napon belül nem dönt, a jóváhagyást megadottnak kell
tekinteni.

(3) A Felügyelet köteles határozatát az ajánlattev´́o és a
részvénytársaság igazgatósága részére megküldeni.

(4) Az ajánlattev´́o a Felügyelet határozatának kézhez-
vételét, illetve a jóváhagyásra nyitva álló határid´́o leteltét
követ´́oen haladéktalanul köteles kezdeményezni a felügye-
leti eljárás eredményének és a vételi ajánlatnak a közzété-
telét, az elfogadó nyilatkozat megtételére megadott határ-
id´́o kezd´́o és zárónapjának megjelölésével.

(5) A vételi ajánlat elfogadására nyitva álló határid ´́o
legalább harminc nap, legfeljebb negyvenöt nap lehet. Az
elfogadó nyilatkozat megtételére nyitva álló határid´́o kez-
d ´́onapja nem lehet korábbi id ´́opont, mint a (4) bekezdés-
ben meghatározott közzététel megjelenését követ´́o máso-
dik nap, és nem lehet kés´́obbi id´́opont, mint a közzétételt
követ´́o ötödik nap.

(6) Ha a vételi ajánlat közzétételére — a különböz´́o
megjelentetési helyeken — eltér´́o id´́opontban kerül sor, a
vételi ajánlattal kapcsolatos határid´́ok a kés´́obb megjelen´́o
közzététel napjától számítandóak.

2001/154. szám M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 11535



(7) Az ajánlattev´́o és a 65. § (2) bekezdésében foglalt
megállapodásban részt vev´́o felek — természetes személy
esetén annak a részvénytársaságban befolyással rendelkez´́o
közeli hozzátartozója —, továbbá mindazon gazdálkodó
szervezet, amelyben e személyek legalább huszonöt száza-
lékot meghaladó mérték´́u — a 65. §-ban meghatározott —
befolyással rendelkeznek (a továbbiakban együtt: kapcsolt
személyek), az elfogadó nyilatkozatok megtételére nyitva
álló határid´́o záró napjáig a vételi ajánlattal érintett rész-
vények tekintetében — a vételi ajánlat keretében kötött
részvény-átruházási szerz´́odés kivételével — a részvények
átruházására, elidegenítésére, megterhelésére vonatkozó
ügyletet nem köthetnek. A forgalmazó az elfogadó nyilat-
kozat megtételére nyitva álló határid´́o záró napjáig a vételi
ajánlattal érintett részvényekre — a vételi ajánlat kereté-
ben kötött részvény-átruházás kivételével — saját számlás
ügyletet nem köthet.

(8) A Felügyelet indokolt kérelemre az elfogadó nyilat-
kozat megtételére a vételi ajánlatban meghatározott határ-
id´́ot egyszer, legfeljebb tizenöt nappal meghosszabbíthatja.
A kérelmez´́o legkés´́obb az eredeti határid ´́o lejártáig köte-
les közzétenni a határid´́o meghosszabbításának tényér´́ol
szóló tájékoztatást.

71. § (1) A vételi ajánlatot a részvénytársaság vala-
mennyi szavazati jogot megtestesít´́o részvényére, vala-
mennyi szavazati joggal rendelkez´́o részvényese számára
kell megtenni.

(2) Az ajánlattev´́o — az elfogadásra nyitva álló határid´́o
záró napjáig — a vételi ajánlatot az ellenérték tekintetében
módosíthatja, feltéve, hogy a módosított ellenérték forint-
ban meghatározott értéke meghaladja az ajánlatban meg-
határozott értéket és a módosítást az ajánlattev´́o — a 69. §
(1) bekezdésében meghatározott módon — közzéteszi. Az
ellenérték módosítása kiterjed a módosítás közzététele
el´́ott tett elfogadó nyilatkozatokra is.

72. § (1) A vételi ajánlatban az ajánlat tárgyát képez´́o
részvények ellenértéke nem lehet kevesebb, mint:

a)  a t ´́ozsdére bevezetetett részvény esetén a részvény-
nek a vételi ajánlat Felügyelet részére történ´́o benyújtását
megel´́oz´́o száznyolcvan nap forgalommal súlyozott t´́ozsdei
átlagára és az ajánlattev´́o, valamint a kapcsolt személyek
által a vételi ajánlat benyújtását megel´́oz´́o száznyolcvan
napon belül a részvénytársaság részvényeire ellenérték fe-
jében kötött átruházási szerz´́odés legmagasabb ára vagy a
vételi, visszavásárlási jog érvényesítése esetén a szerz´́odés
lehívási ára és díja együttes összege közül a magasabb
összeg;

b)  a t ´́ozsdére be nem vezetett részvény esetén a rész-
vénynek a vételi ajánlat Felügyelet részére történ´́o benyúj-
tását megel´́oz´́o száznyolcvan nap forgalommal súlyozott
átlagára és az ajánlattev´́o, valamint a kapcsolt személyek
által a vételi ajánlat benyújtását megel´́oz´́o száznyolcvan
napon belül a részvénytársaság részvényeire ellenérték fe-

jében kötött átruházási szerz´́odés legmagasabb ára vagy a
vételi, visszavásárlási jog érvényesítése esetén a szerz´́odés
lehívási ára és díja együttes összege közül a magasabb
összeg.

(2) Ha a részvények ellenértéke az (1) bekezdés szerint
nem állapítható meg, az ellenérték nem lehet kevesebb,
mint a vételi ajánlatban meghatározott és a Felügyelet által
jóváhagyott számítási mód alapján megállapítható leg-
kisebb összeg.

73. § (1) Ha a vételi ajánlat 69. § (1) bekezdése szerinti
közzétételét megel´́oz´́oen az ajánlattev´́o megkeresésére a
részvénytársaság igazgatósága a részvénytársaság m´́uködé-
sével kapcsolatosan információt adott át az ajánlattév´́o
vagy a meghatalmazottja részére, azt az ajánlattev´́o, a meg-
hatalmazottja, illetve a forgalmazó köteles az üzleti titokra,
az értékpapírtitokra, valamint a bennfentes kereskedelem
tilalmára vonatkozó szabályoknak megfelel´́oen kezelni.

(2) A részvénytársaság igazgatósága a vételi ajánlat kéz-
hezvételének id´́opontjától a vételi ajánlat elfogadására
nyitva álló határid´́on belül nem hozhat olyan döntést,
amely alkalmas a befolyásszerzésre irányuló eljárás megza-
varására, így nem határozhat az alapt´́oke felemelésér´́ol
vagy a részvénytársaság saját részvényeinek megszerzésé-
r´́ol. Ha a részvénytársaság igazgatósága már a vételi aján-
latnak a 69. § (1) bekezdésében meghatározott megküldé-
sét megel´́oz´́oen tudomást szerzett a vételi szándékról, ez a
szabály a tudomásszerzés id´́opontjától alkalmazandó.

(3) A részvénytársaság igazgatósága köteles a vételi
ajánlatot véleményezni, és azt a m´́uködési terv és az aján-
lattev´́o gazdasági tevékenységér´́ol szóló jelentés megtekin-
tésének helyén a részvényesek számára — az elfogadó nyi-
latkozat megtételére nyitva álló határid´́o kezd´́o napját
megel´́oz´́oen — közzé tenni. Az igazgatóság véleményének
kötelez´́o tartalmi elemeit a 9. számú melléklet tartalmazza.
Ha a Felügyelet a vételi ajánlatot módosított tartalommal
hagyta jóvá, az igazgatóság szükség esetén a módosításokra
tekintettel újabb véleményt tehet közzé.

(4) A részvénytársaság igazgatósága jogosult a társaság
költségén a vételi ajánlat értékelésével független pénzügyi
szakért ´́ot megbízni. A szakért ´́oi értékelést az igazgatóság a
véleménnyel azonos módon teszi közzé. Az igazgatóság a
szakért´́oi vélemény közzétételér´́ol hirdetmény útján érte-
síti a részvényeseket.

74. § (1) Az elfogadó nyilatkozat megtételére nyitva álló
határid´́o kezd´́o napját követ´́oen valamennyi, az ajánlat
tárgyát képez´́o részvénnyel rendelkez´́o részvényes beje-
lentheti, hogy részvényét, vagy annak az elfogadó nyilatko-
zatban meghatározott részét a vételi ajánlatban foglalt
feltételek szerint át kívánja ruházni.

(2) Az elfogadó nyilatkozatot személyesen, vagy megha-
talmazott útján lehet megtenni. Az elfogadó nyilatkozat
meghatalmazott, illetve közrem´́uköd´́o (pl. posta) útján
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történ´́o megtételével kapcsolatos felel´́osség az elfogadó
nyilatkozatra jogosultat terheli.

(3) Az elfogadó nyilatkozat nem vonható vissza.

(4) Az ajánlattev´́o valamennyi felajánlott részvényt kö-
teles megvásárolni, kivéve, ha az elfogadó nyilatkozatok
alapján az ajánlattev´́o nem szerezne a részvénytársaságban
ötven százalékot meghaladó befolyást, és a vételi ajánlat
erre az esetre tartalmazta az elállás jogának fenntartását.
Tilos a részvényesek között a vételi ajánlat elfogadására
vonatkozó jogosultság gyakorlása során hátrányos megkü-
lönböztetést tenni.

(5) Az ajánlattev´́o és az elfogadó nyilatkozatot tev´́o
részvényes között a részvény-átruházási szerz´́odés az elfo-
gadó nyilatkozat megtételére nyitva álló határid´́o zárónap-
ján jön létre, kivéve, ha a verseny-felügyeleti eljárás ezen a
napon még nem zárult le. Ez utóbbi esetben a szerz´́odés a
verseny-felügyeleti engedély megadásának napján jön létre.

(6) Az ajánlattev´́o az ellenérték teljesítésére a vételi
ajánlat elfogadására nyitva álló határid ´́o zárónapját — ver-
seny-felügyeleti eljárás esetén a verseny-felügyeleti enge-
dély megadásának napját — követ´́o öt munkanapon belül
köteles.

(7) Ha az ellenérték nem vagy nem kizárólagosan pénz,
az elfogadó nyilatkozatot tev´́o — az elfogadó nyilatkozattal
egyidej´́uleg — kérheti, hogy az ajánlattev´́o az ellenértéket
pénzben fizesse meg.

(8) Ha az ellenérték szolgáltatása a (6) bekezdésben
foglalt id´́opontot követ´́oen történik meg, az ajánlattev´́o
késedelmi kamat megfizetésére köteles. Ha az ellenérték
megfizetésére a (6) bekezdésben meghatározott határid ´́o
lejártát követ´́o harminc napon belül nem kerül sor, az
elfogadási nyilatkozatot tev´́o elállhat a szerz´́odést´́ol. Az
eladó elállási jogának gyakorlása esetén az ajánlattev´́o
köteles ennek tényét a Felügyeletnek két munkanapon
belül bejelenteni. A késedelmi kamat megfizetése, az elál-
lási jog gyakorlása nem érinti a Felügyeletnek azon jogát,
hogy az ellenérték megfizetésére vonatkozó szabályok
megsértése esetén az e törvényben meghatározott szank-
ciókat alkalmazza.

Az ellenajánlat

75. § (1) Az elfogadó nyilatkozat megtételére nyitva álló
határid´́o zárónapját megel´́oz´́o tizenötödik napig bárki jo-
gosult új vételi ajánlat megtételére (a továbbiakban: ellen-
ajánlat). Az ellenajánlatra — a (2)—(4) bekezdésben meg-
határozott eltéréssel — a vételi ajánlatra vonatkozó ren-
delkezéseket kell alkalmazni.

(2) Az ellenajánlat akkor tehet´́o közzé és az ellenaján-
latot a Felügyelet akkor hagyja jóvá, ha az a részvényesek
számára kedvez´́obb, mint a vételi ajánlat vagy a korábbi
ellenajánlat. Az ellenajánlat akkor min´́osül kedvez´́obbnek,
ha az legalább öt százalékkal magasabb forintban kifejezett

ellenértéket tartalmaz. Ha újabb ellenajánlatra kerül sor,
ez az ellenajánlat akkor min´́osül kedvez´́obbnek, ha leg-
alább további öt százalékkal magasabb forintban meghatá-
rozott  ellenértéket határoz meg, mint a korábbi ellenajánlat.

(3) Ha az újabb ellenajánlat az ajánlattev´́o által koráb-
ban megtett ajánlattól (ellenajánlattól) csak az ellenérték
tekintetében tartalmaz eltérést, úgy annak jóváhagyásáról
a Felügyelet három napon belül határoz.

(4) Az ellenajánlat jóváhagyásával és annak a 70. §
(4) bekezdésében meghatározott közzétételével az el´́oz´́o
vételi ajánlat (ellenajánlat), illetve az arra tett elfogadó
nyilatkozat hatályát veszti.

A vételi ajánlattételi eljárás lezárása

76. § (1) Az ajánlattev´́o, illetve a forgalmazó a vételi
ajánlat elfogadására nyitva álló határid´́o zárónapját követ´́o
két naptári napon belül a vételi ajánlat eredményét a Fel-
ügyeletnek bejelenti, és azt a bejelentéssel egyidej´́uleg a
vételi ajánlat közzétételére vonatkozó szabályok szerint
közzéteszi. Az ajánlattev´́o az ellenérték szolgáltatására
nyitva álló határid´́o lejártát követ´́o két naptári napon belül
köteles a Felügyeletnek bejelenteni az ellenérték teljesíté-
sének vagy nem teljesítésének tényét, az utóbbi esetben a
nem vagy részleges teljesítés indokait is.

(2) Az ajánlattev´́ot, ha a vételi ajánlat következtében a
szavazati jogok több mint kilencven százalékát megszerezte
és az ellenérték teljesítésére vonatkozó kötelezettségének
maradéktalanul eleget tett, az (1) bekezdésben meghatáro-
zott bejelentés közzétételét követ ´́o harminc napon belül vé-
teli jog illeti meg a tulajdonába nem került részvények tekin-
tetében. A vételi jog gyakorlása során az ellenérték nem lehet
kevesebb, mint a vételi ajánlat során alkalmazott ellenérték
vagy az egy részvényre jutó saját t ´́oke közül a magasabb. Az
egy részvényre jutó saját t ´́okét a legutolsó könyvvizsgáló által
hitelesített éves beszámoló alapján kell meghatározni.

(3) A vételi jogával élni kívánó befolyást szerz´́o e szán-
dékát két naptári napon belül a Felügyeletnek bejelenti, és
ezzel egyidej´́uleg vételi szándékát közzéteszi. A bejelentés-
ben és a közleményben meg kell jelölni a részvények ellen-
értékét, a részvények átadásának és az ellenérték megfize-
tésének helyét, idejét és módját.

(4) A részvénytársaság a határid´́oben át nem adott részvé-
nyeket érvénytelenné nyilvánítja. Erre az eljárásra a
Gt. 263. §-ának (2) bekezdésében foglaltakat kell alkalmazni.

(5) Ha a vételi ajánlati eljárás lezárásakor az ajánlatte-
v´́onek a részvénytársaságban fennálló befolyása meghalad-
ja a szavazati jogok több mint kilencven százalékát, a fenn-
maradó részvények tulajdonosainak — a vételi ajánlat el-
fogadására nyitva álló határid´́o zárónapját követ´́o harminc
napon belül megtett — kérésére köteles e részvényeket is
megvásárolni. A vételi kötelezettség esetén az ellenérték
legkisebb összegének meghatározására a (2) bekezdésben
foglaltakat megfelel´́oen alkalmazni kell.
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77. § Ha a befolyásszerzésre a 68—76. §-ban foglaltaktól
eltér´́o módon került sor, a részvénytársasággal szemben a
tagsági jogok nem gyakorolhatóak. A befolyást szerz´́o a
harminchárom, illetve a huszonöt százalékot meghaladó
mérték´́u szavazati jogot megtestesít´́o részvényeit köteles a
szerzést vagy a Felügyelet határozatának meghozatalát kö-
vet´́o hatvan napon belül elidegeníteni. Az elidegenítési
kötelezettséggel nem érintett részvények tekintetében a
részvénytársasággal szemben a tagsági jogok csak az elide-
genítési kötelezettség alá es´́o részvények elidegenítését
követ´́oen gyakorolhatóak.

78. § Ha a vételi ajánlat eredményeként nem kerül sor a
vételi ajánlat tárgyát képez´́o valamennyi részvény átruhá-
zására, de az ajánlattév´́o a 68. § (1) bekezdésében megha-
tározott mérték´́u befolyást szerzett, az ajánlattev´́onek a
további befolyásszerzése során nem kell újabb vételi aján-
latot tennie. Ha a vételi ajánlat eredményeként megszer-
zett befolyás mértéke nem éri el a 68. § (1) bekezdésében
meghatározott mértéket, úgy az ajánlattev´́onek a további
— a 68. § (1) bekezdésében meghatározott mértéket meg-
haladó — befolyásszerzéshez el´́ozetesen újabb vételi aján-
latot kell tennie.

Befolyásszerzés önkéntes vételi ajánlat útján

79. § (1) Vételi ajánlat útján történ ´́o befolyásszerzésre
akkor is sor kerülhet, ha a vételi ajánlat tétele nem kötelez´́o
(a továbbiakban: önkéntes vételi ajánlat). Önkéntes vételi
ajánlat útján történ´́o befolyásszerzésre a kötelez´́o vételi
ajánlat útján történ´́o befolyásszerzés szabályai irányadóak
azzal az eltéréssel, hogy a 71. §-ban az ajánlattétel kötelez´́o
legkisebb mértékére vonatkozó, valamint a 73. § (3) és
(4) bekezdésében meghatározott szabályt nem kell alkal-
mazni, illetve ellenajánlat nem tehet´́o.

(2) Ha az elfogadó nyilatkozatokban felajánlott részvé-
nyek száma a vételi ajánlatban meghatározott mértéket
meghaladja, a részvények átruházására kizárólag a részvé-
nyek névértékének arányában kerülhet sor.

(3) Nem tehet´́o önkéntes vételi ajánlat a kötelez´́o vételi
ajánlatnak a 69. § (1) bekezdésében meghatározott közzé-
tételét´́ol az annak elfogadására nyitva álló határid´́o záró
napjáig.

80. § (1) Az e fejezetben meghatározott rendelkezések-
t´́ol csak akkor lehet eltérni, ha ezt törvény lehet´́ové teszi.

(2) Az e fejezetben meghatározott bejelentési és közzé-
tételi kötelezettség nem érinti a Gt.-ben meghatározott
bejelentési és közzétételi kötelezettségeket.

(3) A t ´́ozsde — a Felügyelet által jóváhagyott — szabály-
zatában a t´́ozsdén forgalmazott részvények vételi ajánlat-
tétel útján történ´́o megszerzéséhez további feltételeket
írhat el´́o.

NEGYEDIK RÉSZ

BEFEKTETÉSI SZOLGÁLTATÓK, ÁRUT ´́OZSDEI
SZOLGÁLTATÓK, VALAMINT

TEVÉKENYSÉGÜK ENGEDÉLYEZÉSE

VIII. Fejezet

BEFEKTETÉSI SZOLGÁLTATÁSI ÉS ÁRUT ´́OZSDEI
SZOLGÁLTATÁSI TEVÉKENYSÉGEK

81. § (1) Befektetési szolgáltatási tevékenység az alábbi
tevékenységek üzletszer´́u folytatása forintban, illet´́oleg va-
lutában, devizában a 82. §-ban meghatározott egy vagy
több befektetési eszközre:

a)  bizományosi tevékenység;
b)  kereskedelmi tevékenység;
c) egyéni portfoliók egyedi kezelése a befektet ´́o által

adott megbízás alapján (portfolió kezelés);
d)  jegyzési garanciavállalás;
e) ügynöki tevékenység;
f)  az értékpapír forgalomba hozatalának szervezése és

az ehhez kapcsolódó szolgáltatás.

(2) Kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenység a
következ´́o tevékenységek üzletszer´́u folytatása:

a)  értékpapírok letéti ´́orzése és az azzal kapcsolatos
nyilvántartások vezetése;

b)  értékpapír letétkezelés;
c) befektetési hitel nyújtása a befektet ´́oknek;
d)  tanácsadás társaságoknak t ´́okeszerkezettel, üzleti

stratégiával összefügg´́o kérdésekben, és szolgáltatás válla-
lati fúziók és befolyásszerzés esetében;

e) nyilvános vételi ajánlat útján részvénytársaságokban
történ´́o befolyásszerzés szervezése és az ehhez kapcsolódó
szolgáltatás;

f)  befektetési tanácsadás;
g) ügyfélszámla vezetés;
h)  értékpapír-számlavezetés;
i) értékpapír kölcsönzés.

82. § Befektetési eszközök:
a)  átruházható értékpapírok;
b)  pénzpiaci eszközök;
c) értékpapírra, devizára, indexre, illet ´́oleg ezek szár-

maztatott termékeire vonatkozó határid´́os ügyletek, ide-
értve az ezekkel egyenérték´́u készpénz elszámolású eszkö-
zöket;

d)  határid ´́os kamatláb ügyletek;
e) kamat-, deviza- és t ´́okecsere ügyletek;
f)  vételi és eladási opciók értékpapírra, devizára, index-

re és kamatlábra, illetve ezek származtatott termékeire,
ideértve az ezekkel egyenérték´́u készpénz elszámolású esz-
közöket.

83. § (1) Árut ´́ozsdei szolgáltatási tevékenység a követ-
kez´́o tevékenységek üzletszer´́u folytatása forintban ille-
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t ´́oleg valutában, devizában, a 84. §-ban meghatározott kör-
ben:

a)  bizományosi tevékenység;
b)  kereskedelmi tevékenység;
c) ügynöki tevékenység.

(2) Árut´́ozsdei szolgáltató — árut´́ozsdei szolgáltatási
tevékenységéhez kapcsolódóan — a 81. § (2) bekezdésé-
nek g) pontjában meghatározott tevékenységet folytathat.

84. § Az árut ´́ozsdei szolgáltatás tárgya a t ´́ozsdei termé-
kek közül az áru — ideértve a közraktárjegyet, annak
leválasztott árujegy részét, a forgalomképes vagyoni érték´́u
jogot is — és az abból képzett származtatott termék.

A befektetési szolgáltatók és az árut ´́ozsdei szolgáltatók

85. § (1) Befektetési szolgáltatási tevékenységet — ha
törvény eltér´́oen nem rendelkezik — befektetési vállalko-
zás és hitelintézet folytathat.

(2) Befektetési vállalkozás az értékpapír-bizományos, az
értékpapír-keresked´́o és az értékpapír-befektetési társaság
(a továbbiakban: befektetési társaság).

(3) A befektetési vállalkozás a 81. § (1) bekezdésének
a)  pontjában meghatározott tevékenység folytatására kö-
teles.

(4) Külföldi befektetési szolgáltató befektetési szolgál-
tatási tevékenységet Magyarországon — az (5) bekezdés-
ben foglalt eltéréssel — kizárólag fióktelepe útján folytat-
hat.

(5) Az Európai Unió tagállamában székhellyel rendel-
kez´́o befektetési szolgáltató határon átnyúló szolgáltatást
végezhet.

86. § (1) Értékpapír-bizományos a 81. § (1) bekezdésé-
nek a) , e) és f)  pontjában meghatározott befektetési szol-
gáltatási tevékenységet, valamint a 81. § (2) bekezdésének
a)—b) , d) , valamint f)—i) pontjában meghatározott kiegé-
szít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységet folytathat, to-
vábbá értékpapír forgalomba hozatalánál jegyzési helyként
közrem´́uködhet.

(2) Értékpapír-keresked ´́o a 81. § (1) bekezdésének
a)—c), e) és f)  pontjában meghatározott befektetési szol-
gáltatási tevékenységet, valamint a 81. § (2) bekezdésének
a) , b) , valamint d)—i) pontjában meghatározott kiegészít´́o
befektetési szolgáltatási tevékenységet folytathat.

(3) Befektetési társaság az a befektetési vállalkozás,
amely engedéllyel rendelkezik a 81. § (1) bekezdésének
d)  pontjában, illetve (2) bekezdésének c) pontjában meg-
határozott tevékenységek folytatására.

(4) Külföldi befektetési vállalkozás fióktelepe útján a
81. §-ban, valamint a 83. §-ban meghatározott tevékenysé-

geket akkor folytathatja, ha azok végzésére a székhelye
szerinti felügyeleti hatóságtól engedéllyel rendelkezik.

87. § (1) Befektetési vállalkozáson kívül más szervezet,
illet ´́oleg személy a (2)—(8) bekezdésben meghatározott
körben folytathat befektetési szolgáltatási, illet´́oleg kiegé-
szít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységet.

(2) A bank a befektetési szolgáltatási és kiegészít ´́o be-
fektetési szolgáltatási tevékenységek teljes körét folytat-
hatja.

(3) Szövetkezeti hitelintézet a 81. § (1) bekezdésének
e) pontjában meghatározott befektetési szolgáltatási tevé-
kenységet, valamint a 81. § (2) bekezdésének a), b), d) és
f)  pontjában meghatározott kiegészít ´́o befektetési szolgál-
tatási tevékenységet folytathat.

(4) Szakosított hitelintézet befektetési szolgáltatási,
illetve kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységet
kizárólag a róla szóló külön törvényben meghatározott
körben folytathat.

(5) Az egyéni vállalkozó (a továbbiakban: egyéni keres-
ked ´́o) a 81. § (1) bekezdésének b) pontjában meghatáro-
zott befektetési szolgáltatási tevékenységet — kizárólag a
t ´́ozsdén — folytathat, ha a szolgáltatás tárgya a 82. § c) és
f)  pontjában meghatározott befektetési eszköz.

(6) A 81. § (1) bekezdésének c) pontjában meghatáro-
zott befektetési szolgáltatási tevékenységet olyan pénzügyi
vállalkozás is folytathatja, amelynek engedélye van a
Hpt. 3. § (1) bekezdésének l) vagy n) pontjában meghatá-
rozott tevékenység végzésére.

(7) A 81. § (1) bekezdésének e) pontjában meghatáro-
zott befektetési szolgáltatási tevékenységet, valamint a
81. § (2) bekezdésének d) és f) pontjában meghatározott
kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységet befekte-
tési szolgáltatónak nem min´́osül´́o gazdasági társaság vagy
szövetkezet is folytathat.

(8) Amennyiben a 81. § (1) bekezdésének e) pontjában
meghatározott tevékenység végzése során az ügynök az
ügyfél pénzét, vagy egyéb eszközét nem kezeli, és a befek-
tetési szolgáltató kockázatára önállóan kötelezettséget
nem vállal, akkor a tevékenységet egyéni vállalkozó is foly-
tathatja.

(9) Az MNB, a Kincstár és az ÁKK Rt. a 81. §-ban
meghatározott befektetési szolgáltatási és kiegészít´́o be-
fektetési szolgáltatási tevékenységet a rá vonatkozó külön
törvény alapján, az ott meghatározott körben folytathat.

88. § (1) A befektetési vállalkozás az e törvényben meg-
határozott korlátozásokkal befektetési szolgáltatási, illet-
ve kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységen kívül
kizárólag

a)  váltóval bizományosi, illetve kereskedelmi tevékeny-
séget,

b)  árut ´́ozsdei szolgáltatási tevékenységet,
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c) részvénykönyv vezetést,
d)  részvényesi meghatalmazotti tevékenységet (nominee),
e) pénzügyi szolgáltatás közvetítését,
f)  biztosítási szolgáltatás közvetítését,
g) önkéntes kölcsönös biztosító pénztár részére tör-

tén ´́o vagyonkezelést [Hpt. 3. § (1) bekezdés l) pontja], va-
lamint

h)  magánnyugdíjpénztár részére történ ´́o vagyonkeze-
lést [Hpt. 3. § (1) bekezdés n) pontja]

végezhet.

(2) Az (1) bekezdés h) pontjában meghatározott tevé-
kenységet kizárólag részvénytársasági formában m´́uköd´́o
befektetési vállalkozás végezheti.

89. § (1) Árut ´́ozsdei szolgáltatási tevékenységet árut ´́ozs-
dei szolgáltató és befektetési szolgáltató végezhet.

(2) Árut´́ozsdei szolgáltató
a)  az árut ´́ozsdei szolgáltatási tevékenységet kizáróla-

gos tevékenységként végzi, vagy
b)  f´́o tevékenységéhez kapcsolódóan végez árut ´́ozsdei

szolgáltatást.

(3) A kizárólagos tevékenységet nem érinti az árut ´́ozs-
dei ügyletek teljesítéséhez kapcsolódóan végzett raktáro-
zási, fuvarozási, szállítmányozási tevékenység.

(4) A 83. § c) pontjában meghatározott tevékenységet
árut´́ozsdei szolgáltatónak, vagy befektetési szolgáltatónak
nem min´́osül´́o gazdasági társaság vagy szövetkezet is foly-
tathat. Amennyiben az ügynök tevékenysége során az ügy-
fél pénzét vagy egyéb eszközét nem kezeli, és az árut´́ozsdei
szolgáltató, vagy a befektetési szolgáltató kockázatára
önállóan kötelezettséget nem vállal, akkor a tevékenységet
egyéni vállalkozó is folytathatja.

(5) Külföldi vállalkozás árut´́ozsdei szolgáltatást
Magyarországon kizárólag fióktelepe útján folytathat, ha
arra a székhelye szerinti ország illetékes hatóságától enge-
déllyel rendelkezik.

Szervezeti szabályok

90. § (1) A gazdasági társasági formában m ´́uköd ´́o befek-
tetési vállalkozásra és árut´́ozsdei szolgáltatóra a gazdasági
társaságokra vonatkozó törvényi rendelkezéseket, a szö-
vetkezeti formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltatóra a szö-
vetkezetekre vonatkozó törvényi rendelkezéseket, a kül-
földi vállalkozás fióktelepére az Fkt. rendelkezéseit az
e törvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A befektetési vállalkozás kizárólag névre szóló rész-
vényekkel rendelkez´́o részvénytársaságként vagy fiókte-
lepként, árut´́ozsdei szolgáltató részvénytársaságként, kor-
látolt felel´́osség´́u társaságként, szövetkezetként, vagy fiók-
telepként m´́uködhet.

(3) A befektetési vállalkozás jegyzett t ´́okéjének leg-
kisebb összege:

a)  értékpapír-bizományos esetében ötvenmillió forint,
b)  értékpapír-keresked ´́o esetében kett ´́oszázmillió fo-

rint,
c) befektetési társaság esetében egymilliárd forint.

(4) Ha a befektetési vállalkozás kett´́omilliárd forintot
elér´́o, vagy azt meghaladó értékben kezel magánnyugdíj-
pénztári vagyont, saját t´́okéjének legkisebb összege kett´́o-
százötvenmillió forint és a kezelt magánnyugdíjpénztári
vagyon kett´́omilliárd forintot meghaladó részének egy szá-
zaléka. Ha a befektetési vállalkozás saját t´́okéje eléri az
egymilliárd forintot, a kezelt magánnyugdíjpénztári
vagyon növekedésével a saját t´́okét tovább nem kell nö-
velni.

(5) Árut´́ozsdei szolgáltató jegyzett t´́okéjének legkisebb
összege

a)  részvénytársasági formában, illetve fióktelepként
m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató esetében húszmillió forint,

b)  korlátolt felel´́osség´́u társasági, és szövetkezeti for-
mában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató esetében tízmillió
forint.

(6) A befektetési vállalkozás jegyzett t ´́okéje kizárólag
pénzbeli hozzájárulással szolgáltatható. A pénzbeli hozzá-
járulással esik egy tekintet alá, ha a jegyzett t´́okét a befek-
tetési vállalkozás jegyzett t´́okén felüli vagyona terhére
emelik fel, illet´́oleg a jegyzett t´́oke összege egyesülés, beol-
vadás, összeolvadás során kerül megállapításra.

(7) A jegyzett t ´́okét kizárólag olyan hitelintézetnél lehet
befizetni, amely nem vesz részt az alapításban, illetve
amelyben az alapítónak nincs tulajdona, illetve amely az
alapítóban nem rendelkezik tulajdonnal.

(8) Fióktelep formájában m´́uköd´́o befektetési vállalko-
zás és árut´́ozsdei szolgáltató esetében a jegyzett t´́oke alatt
a dotációs t´́okét kell érteni.

(9) Nem vonatkozik a dotációs t´́oke követelmény az
Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkez´́o
befektetési vállalkozás fióktelepére.

IX. Fejezet

ENGEDÉLYEZÉS

A tevékenység (m ´́uködés) engedélyezése, az engedély
felfüggesztése és visszavonása

A befektetési szolgáltatási tevékenység és árut ´́ozsdei
szolgáltatási tevékenység engedélyezése

91. § (1) A 81. §-ban és a 83. §-ban meghatározott tevé-
kenységek folytatásához — a (3) és (4) bekezdésben foglalt
eltéréssel — a Felügyelet e törvényben meghatározott en-
gedélye szükséges.
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(2) A Felügyelet az engedélyt az egyes tevékenységekre
együtt vagy külön adja meg. A Felügyelet az engedélyt
határozott id´́ore, feltételhez kötötten, valamint korláto-
zott tevékenységi körrel, területi korlátozással, a befekte-
tési szolgáltatási, illetve árut´́ozsdei szolgáltatási tevékeny-
ségen belül pedig üzletági vagy termékkorlátozással is
megadhatja.

(3) A Felügyelet engedélye nélkül folytatható ügynöki
tevékenység, ha az ügynök az ügyfelek pénzét, vagy egyéb
eszközeit nem kezeli és a befektetési szolgáltató, illet´́oleg
az árut´́ozsdei szolgáltató kockázatára önállóan kötelezett-
séget nem vállal. Ebben az esetben az ügynök személyét a
befektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató
a Felügyeletnek bejelenti.

(4) Természetes személy a 81. § (1) bekezdésének
b)  pontjában meghatározott tevékenységet — kizárólag
t´́ozsdén — a Felügyelet engedélye nélkül folytathatja, ha
annak tárgya kizárólag a 82. § c) pontjában meghatározott
befektetési eszköz és a tevékenység folytatását a t´́ozsde
szabályzata lehet´́ové teszi.

(5) Az (1) bekezdés szerinti engedélyt nem kell besze-
rezni az Európai Unió másik tagállamában székhellyel
rendelkez´́o befektetési szolgáltató határon átnyúló szol-
gáltatására vonatkozóan, illet´́oleg magyarországi fióktele-
pe által végzett, a székhely állam felügyeleti hatósága által
engedélyezett tevékenységet illet´́oen.

92. § (1) A befektetési szolgáltatási tevékenység, ille-
t ´́oleg árut ´́ozsdei szolgáltatási tevékenység csak az e tör-
vényben és külön jogszabályban el´́oírt követelményeknek
megfelel´́o

a)  személyi feltételek;

b)  m ´́uszaki, technikai, informatikai, biztonsági felsze-
reltség;

c) az igazgatóság, illetve a taggy´́ulés által elfogadott
szabályzatokban rögzített szervezeti, m´́uködési, ügyviteli,
számviteli, nyilvántartási és ellen´́orzési eljárások, rendsze-
rek és megoldások

megléte esetén kezdhet´́o meg és folytatható.

(2) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató által alkalmazott eljárásoknak, rendszereknek
és megoldásoknak biztosítaniuk kell

a)  az ügyfelek tulajdonában lév´́o értékpapírok, pénz-
eszközök és t´́ozsdei termékek elkülönített kezelésének,

b)  a megkötött ügyleteknek, illet ´́oleg a vállalt kockáza-
toknak (pozícióknak),

c) a jogszabályi el´́oírások és a szabályzatok érvényesü-
lésének,

d)  az alkalmazottak személyes ügyleteinek,

e) a számítógépes adatrögzítésnek, adatvédelemnek,
adatmentésnek és feldolgozásnak

a figyelemmel kísérését és ellen´́orzését.

(3) A befektetési szolgáltató és az árut ´́ozsdei szolgáltató
a szabályzataiban foglaltakat következetesen és átlátha-
tóan köteles alkalmazni.

(4) A befektetési szolgáltató és az árut ´́ozsdei szolgáltató
számviteli, nyilvántartási, informatikai rendszereinek al-
kalmasnak kell lenniük

a)  a mindenkori pénzügyi helyzetének megállapítására;
b)  az ügyfelek szolgáltatóra bízott pénz- és befektetési

eszközeinek, valamint t´́ozsdei termékeinek minden id´́o-
pontban történ´́o megállapítására, valamint

c) jogszabályban el´́oírt adatszolgáltatási kötelezettsé-
gének teljesítésére.

(5) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató irányítását a Magyarországon létesítend´́o f´́oiro-
dában kell biztosítani.

93. § Befektetési szolgáltató esetében a tevékenységi
engedély kiadására irányuló kérelemhez a 10. számú mel-
lékletben felsorolt okiratokat kell mellékelni. Árut´́ozsdei
szolgáltató esetében a tevékenységi engedély kiadására irá-
nyuló kérelemhez mellékelni kell a folytatni kívánt tevé-
kenységek megjelölését, az üzletszabályzat és a szabályza-
tok tervezetét, továbbá mindazokat a dokumentumokat,
amelyek alkalmasak a 90. §-ban és a 92. §-ban meghatáro-
zott feltételek igazolására.

94. § A Felügyelet a befektetési vállalkozás, illet ´́oleg az
árut´́ozsdei szolgáltató tevékenységi engedélyének megadá-
sához el´́ozetesen kikéri az Európai Unió másik tagállama
illetékes felügyeleti hatóságának véleményét, ha az alapí-
tani kívánt befektetési vállalkozás, illet´́oleg árut´́ozsdei
szolgáltató

a)  az Európai Unió másik tagállamában székhellyel
rendelkez´́o befektetési vállalkozás vagy hitelintézet leány-
vállalata;

b)  az Európai Unió másik tagállamában székhellyel
rendelkez´́o befektetési vállalkozás vagy hitelintézet anya-
vállalatának leányvállalata;

c) ellen ´́orz´́o részesedéssel rendelkez´́o természetes vagy
jogi személy tulajdonosa az Európai Unió másik tagálla-
mában székhellyel rendelkez´́o befektetési vállalkozásban
vagy hitelintézetben befolyásoló részesedéssel rendelkezik.

95. § (1) A tevékenységre vonatkozó engedély iránti ké-
relmet a Felügyelet elutasítja, ha a kérelmez´́o az e törvény-
ben és más jogszabályokban el´́oírt feltételeknek nem felel
meg, illet´́oleg a feltételeknek való megfelelést hitelt ér-
deml´́o módon nem igazolta, valamint megtéveszt´́o vagy
valótlan adatot közölt.

(2) A tevékenységre vonatkozó engedély iránti kérelmet
fióktelep esetében a Felügyelet akkor is elutasítja, ha

a)  nincs érvényes és hatályos, a felügyeleti hatóságok
kölcsönös elismerésén alapuló, továbbá a fióktelepek fel-
ügyeletére is kiterjed´́o nemzetközi együttm´́uködési meg-
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állapodás a Felügyelet és a kérelmez´́o szolgáltató szék-
helye szerinti felügyeleti hatóság között,

b)  a kérelmez´́o székhelye szerinti állam nem rendelke-
zik a magyar jogszabályok által támasztott követelménye-
ket kielégít´́o pénzmosás elleni jogszabályi el´́oírásokkal,

c) a kérelmez´́o nem rendelkezik a magyar jogszabályok
által támasztott követelményeket kielégít´́o adatkezelési
szabályzattal,

d)  a kérelmez´́o nem nyilatkozik arról, hogy korlátlanul
helytáll a fióktelep cégneve alatt keletkezett kötelezettsé-
gekért,

e) a kérelmez´́o nem nyújtja be a székhelye szerinti fel-
ügyeleti hatóság fióktelep létesítésre vonatkozó engedé-
lyét, illet´́oleg hozzájáruló nyilatkozatát vagy tudomásul-
vételét,

f)  a kérelmez´́o székhelye szerinti állam jogszabályai
nem biztosítják a szolgáltatók prudens, biztonságos m´́ukö-
dését,

g) a kérelmez´́o f´́oirodája nem a székhelye szerinti or-
szágban van.

96. § (1) A Felügyelet a tevékenység végzésére jogosító
engedélyt visszavonja, ha

a)  az engedély kiadásának feltételei már nem állnak
fenn, és azok megfelel´́o határid´́on belül nem pótolhatók;

b)  a hitelintézet Hpt. alapján kiadott m ´́uködési engedé-
lyét, illetve a befektetési alapkezel´́o 229. § szerint kiadott
engedélyét a Felügyelet visszavonta;

c) a befektetési vállalkozás nem vitatott tartozását az
esedékességet követ´́o öt napon belül nem egyenlítette ki,
illet´́oleg vagyona (eszközei) az ismert hitelez´́ok követelé-
sének kielégítésére nem nyújtana fedezetet;

d)  az árut ´́ozsdei szolgáltató t ´́ozsdei kereskedési joga
megsz´́unik;

e) az engedéllyel rendelkez´́o az engedélyezett tevékeny-
séget hat hónapon belül nem kezdi meg, vagy hat hónapot
meghaladó id´́otartam alatt nem gyakorolja;

f)  az engedéllyel rendelkez´́o a tevékenység folytatásával
felhagy;

g) az engedéllyel rendelkez´́o a tevékenységre vonatko-
zó, e törvényben és külön jogszabályban meghatározott
el´́oírásokat, vagy a Befektet´́o-védelmi Alap szabályzatában
foglalt kötelezettségeket ismétl´́od´́oen vagy súlyosan meg-
szegi;

h)  a fióktelep alapítójának az adott tevékenység végzé-
sére vonatkozó engedélyét a székhely szerinti felügyeleti
hatóság visszavonta;

i) a befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei szol-
gáltató a saját t´́oke feltöltési kötelezettségének a Felügye-
let által el´́oírt határid´́oben nem tett eleget;

j) a befektetési szolgáltató a t ´́okemegfelelési követel-
ményeknek a Felügyelet által el´́oírt határid´́oben nem tesz
eleget;

k)  az engedélyt a Felügyelet megtévesztésével, vagy más
jogszabálysért´́o módon szerezték meg.

(2) Az (1) bekezdés e), illetve f) pontja alapján a Fel-
ügyelet a tevékenység végzésére jogosító engedélyt akkor
vonja vissza, ha az engedéllyel rendelkez´́o az ügyfelével
szemben fennálló elismert kötelezettségeinek eleget tett,
vagy szerz´́odéseinek teljesítését más befektetési szolgálta-
tó, illet ´́oleg árut ´́ozsdei szolgáltató átvállalta. A Felügyelet
meghatározhatja azokat a feltételeket és el´́oírásokat, ame-
lyek teljesítéséig a befektetési szolgáltató, illet´́oleg az áru-
t´́ozsdei szolgáltató tevékenységét — az arra vonatkozó
szabályok szerint — köteles folytatni.

(3) A Felügyelet a tevékenység végzésére jogosító enge-
délyt határozott id´́ore felfüggeszti, ha a tevékenységvégzés-
nek az engedélyezéshez el´́oírt feltételei már nem állnak
fenn, de azok megfelel´́o határid´́on belül pótolhatók.

Személyi feltételek

97. § (1) A részvénytársasági formában m ´́uköd ´́o befek-
tetési vállalkozás ügyvezetését legalább két büntetlen el´́o-
élet´́u, három év szakirányú szakmai gyakorlattal rendelke-
z´́o személy, munkaviszony keretében köteles ellátni, akik
közül legalább az egyik devizabelföldi.

(2) Fióktelep formájában m´́uköd´́o befektetési vállalko-
zás vezet´́o állású személyei között legalább egy olyan
magyar állampolgárságú, devizabelföldi személynek kell
lennie, aki legalább egy éve állandó belföldi lakóhellyel
rendelkezik.

(3) A befektetési szolgáltató
a)  a befektetési szolgáltatási üzletágak irányítására

olyan büntetlen el´́oélet´́u személyt köteles kinevezni, aki
szakirányú fels´́ofokú végzettséggel és legalább kett´́o év
szakirányú szakmai gyakorlattal rendelkezik; továbbá

b)  üzletkötésre, befektetési tanácsadásra olyan, vele
munkaviszonyban álló f´́oállásban alkalmazott személyt kö-
teles alkalmazni, aki szerepel a Felügyelet által az üzletkö-
t´́okr´́ol, befektetési tanácsadókról vezetett névjegyzékben.

(4) A (3) bekezdés b) pontjában meghatározott név-
jegyzékbe a Felügyelet azt a személyt jegyzi be, aki

a)  büntetlen el´́oélet ´́u;
b)  legalább egyéves szakirányú szakmai gyakorlattal

rendelkezik;
c) a külön jogszabályban el´́oírt vizsgával rendelkezik;
d)  ellen a Felügyelet öt éven belül nem alkalmazott

figyelmeztetésnél súlyosabb szankciót.

(5) Ha a névjegyzékbe bejegyzett üzletköt´́ovel, befekte-
tési tanácsadóval szemben a (4) bekezdésben meghatáro-
zott feltételek közül valamelyik már nem áll fenn, a befek-
tetési szolgáltató köteles ezt a tényt a tudomására jutást
követ ´́oen haladéktalanul a Felügyeletnek bejelenteni.
A Felügyelet az érintett üzletköt ´́ot, illetve befektetési ta-
nácsadót a névjegyzékb´́ol haladéktalanul törli.

(6) A Felügyelet által az üzletköt ´́okr ´́ol, befektetési
tanácsadókról vezetett névjegyzék adatai nyilvánosak.
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98. § (1) Az árut ´́ozsdei szolgáltató
a)  az üzletág irányítására olyan büntetlen el´́oélet ´́u sze-

mélyt köteles kinevezni, aki legalább kett´́o év szakirányú
szakmai gyakorlattal rendelkezik; továbbá

b)  üzletkötésre olyan, vele munkaviszonyban, vagy tar-
tós megbízási jogviszonyban álló személyt köteles alkal-
mazni, aki szerepel a Felügyelet által vezetett üzletköt´́oi
névjegyzékben.

(2) Az üzletköt´́oi névjegyzékbe az vezethet´́o be, aki
a)  büntetlen el´́oélet ´́u;
b)  nem áll foglalkozástól eltiltó joger ´́os bírói ítélet ha-

tálya alatt;
c) rendelkezik a külön jogszabályban el´́oírt vizsgával;
d)  ellen a Felügyelet vagy a t ´́ozsde három éven belül

nem alkalmazott az árut´́ozsdei szolgáltatókra vonatkozó
jogszabályi és t´́ozsdei el´́oírások ismételt vagy súlyos meg-
sértése  miatt joger ´́os határozatban megállapított szankciót.

(3) Ha az üzletköt ´́ovel szemben a (2) bekezdésben meg-
határozott kizáró körülmények merülnek fel, azt az áru-
t´́ozsdei szolgáltató a tudomására jutást követ´́oen haladék-
talanul jelenti a Felügyeletnek. A Felügyelet az érintett
üzletköt´́ot a névjegyzékb´́ol haladéktalanul törli.

(4) A Felügyelet által az üzletköt ´́okr ´́ol vezetett névjegy-
zék adatai nyilvánosak.

99. § (1) A 97—98. §-ban meghatározott személyek ese-
tében alkalmazási, kinevezési feltétel, hogy velük szemben
ne álljanak fenn a 357. § (1) bekezdésében meghatározott
kizáró okok.

(2) A 97. § alkalmazásában szakirányú szakmai gyakor-
latként vehet´́o figyelembe

a)  a befektetési vállalkozásnál;
b)  a pénzügyi intézménynél;
c) az értékt ´́ozsdén, árut ´́ozsdén;
d)  a Felügyeletnél;
e) az elszámolóháznál;
f)  a befektetési-alap kezel´́onél;
g) az MNB-nél;
h)  az ÁKK Rt-nél, a Kincstárnál ;
i) a közigazgatási szervnél

tisztségvisel´́oként, köztisztvisel´́oként vagy alkalmazott-
ként befektetési vagy pénzügyi szakterületen eltöltött id´́o.

(3) Külföldön szerzett szakmai gyakorlat akkor vehet´́o
figyelembe, ha a szakmai gyakorlat megszerzésére a (2) be-
kezdésben meghatározott szervezeteknek megfelel´́o intéz-
ménynél, illetve nemzetközi pénzügyi intézménynél került
sor.

(4) A 98. § alkalmazásában szakirányú szakmai gyakor-
latként a (2)—(3) bekezdésekben meghatározottakon túl
figyelembe vehet´́o az árut´́ozsdei szolgáltatónál eltöltött
id´́o.

(5) A 97. § alkalmazásában szakirányú fels´́ofokú iskolai
végzettség a hazai, vagy külföldi egyetemen vagy f´́oiskolán

szerzett jogi, államigazgatási, közgazdasági, gazdálkodási
vagy pénzügyi szakirányú diploma, oklevél, illetve könyv-
vizsgálói, fels´́ofokú bankszakmai, vagy befektetés-elemz´́oi
képesítés.

Az egyes tevékenységek engedélyezésének egyéb
feltételei

100. § (1) Az értékpapír letétkezelés és az értékpapírok
letéti ´́orzése, valamint a hozzá kapcsolódó nyilvántartások
vezetése engedélyezésének további feltétele, hogy a kérel-
mez´́o

a)  eleget tegyen a külön jogszabályban meghatározott,
a biztonságos ´́orzéshez szükséges személyi, tárgyi és tech-
nikai feltételeknek, és

b)  biztonsági, értékpapír-letétkezelési és értéktári sza-
bályzattal rendelkezzen.

(2) A 81. § (2) bekezdés c) pontjában meghatározott
tevékenység engedélyezésének további feltétele, hogy a
kérelmez´́o csatlakozzon a központi hitelinformációs rend-
szerhez [Hpt. 18. § (2) bekezdés l) pont].

101. § (1) A portfolió-kezelési tevékenységre jogosító
engedélyt a kérelmez´́o akkor kaphat, ha rendelkezik

a)  a tevékenység folytatásához szükséges, a 11. számú
mellékletben meghatározott személyi, tárgyi, technikai fel-
tételekkel;

b)  a 12. számú mellékletben meghatározottak szerinti
tartalommal elkészített m´́uködési szabályzattal;

c) a 13. számú mellékletben meghatározott eljárási sza-
bályzattal.

(2) Az engedélykérelemhez mellékelni kell a Befektet´́o-
védelmi Alap igazolását a tagság fennállásáról, vagy az
Alaphoz történ´́o csatlakozási kérelem benyújtásáról és a
csatlakozási díj megfizetésér´́ol.

(3) A portfolió-kezelési tevékenységet végz´́o által alkal-
mazott eljárásoknak, rendszereknek és megoldásoknak
biztosítaniuk kell az egyes portfoliók részét képez´́o befek-
tetési eszközök, pénzeszközök, illet´́oleg t´́ozsdei termékek
egymástól és a portfolió-kezelési tevékenységet végz´́o
tulajdonában lév´́o befektetési eszközökt´́ol, pénz-
eszközökt´́ol, illet´́oleg t´́ozsdei termékekt´́ol történ´́o elkülö-
nített kezelését.

(4) A portfolió-kezelési tevékenységet végz´́o számviteli,
nyilvántartási, informatikai rendszereinek alkalmasnak
kell lenniük

a)  mindenkori pénzügyi helyzetének megállapítására,
b)  az egyes általa kezelt portfoliók részét képez´́o befek-

tetési eszközök, pénzeszközök és t´́ozsdei termékek állomá-
nyának minden id´́opontban történ´́o megállapítására,

c) a jogszabályban, illet ´́oleg saját szabályzataiban fog-
lalt el´́oírások betartásának folyamatos ellen´́orzésére, vala-
mint
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d)  jogszabályban el´́oírt adatszolgáltatási kötelezettsé-
gének teljesítésére.

Az Európai Unió másik tagállamában történ ´́o fióktelep
létesítés szabályai

102. § (1) A befektetési vállalkozás köteles bejelenteni
a Felügyeletnek, ha az Európai Unió másik tagállamában
fióktelepet kíván létesíteni.

(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentésnek tartalmaznia
kell

a)  annak az Európai Uniós tagállamnak a megnevezé-
sét, amelyben a befektetési vállalkozás a fióktelepet létesí-
teni kívánja;

b)  a fióktelep szervezeti felépítésére, irányítására, el-
len´́orzési rendjére vonatkozó dokumentumokat;

c) a végezni kívánt tevékenységek megnevezését;
d)  az üzleti tervet;
e) a fióktelep irányítását ellátó felel´́os személyek meg-

nevezését;
f)  a fióktelep címét.

(3) Ha a Felügyelet rendelkezésére álló információk
szerint a bejelent´́o befektetési vállalkozás irányítási struk-
túrája és pénzügyi helyzete megfelel a jogszabályi el´́o-
írásoknak, a bejelentés kézhezvételét´́ol számított három
hónapon belül írásban tájékoztatja az Európai Unió érin-
tett tagállamának illetékes felügyeleti hatóságát. A tájé-
koztatást egyidej´́uleg közli a bejelent´́o befektetési vállal-
kozással is.

(4) A (3) bekezdés szerinti tájékoztatásban a Felügyelet
közli a másik tagállam illetékes felügyeleti hatóságával a
fióktelep által végzett befektetési szolgáltatási és kiegészí-
t´́o befektetési szolgáltatási tevékenységre vonatkozó rész-
letes befektet´́o-védelmi szabályokat.

(5) Ha a Felügyelet a (3) bekezdés szerinti tájékoztatás
elküldését megtagadja, ezt legkés´́obb három hónapon be-
lül határozatban közli a bejelent´́o befektetési vállalkozás-
sal. A határozatot meg kell indokolni.

(6) A (3) bekezdés szerinti tájékoztatás kézhezvételét ´́ol
számított két hónapon belül a másik tagállam illetékes
felügyeleti hatósága írásban tájékoztathatja az érintett be-
fektetési vállalkozást a folytatni kívánt tevékenység végzé-
sével kapcsolatos feltételekr´́ol.

(7) A fióktelep a (6) bekezdés szerinti tájékoztatás kéz-
hezvételét követ´́oen, illetve a tájékoztatásra rendelkezésre
álló két hónapos id´́otartam eltelte után létrehozható és
megkezdheti m´́uködését.

(8) Ha a m ´́uködés során a (2) bekezdés b)— f) pontjai-
ban meghatározott információkban, illet´́oleg a fióktelep
által végzett befektetési szolgáltatási és kiegészít´́o befekte-
tési szolgáltatási tevékenységre vonatkozó befektet´́o-
védelmi szabályokban változás következik be, a befektetési
vállalkozás legalább egy hónappal a változást megel´́oz´́oen

írásban köteles err´́ol tájékoztatni a Felügyeletet és a másik
tagállam illetékes hatóságát.

(9) A Felügyelet tájékoztatja az Európai Unió másik
tagállamának felügyeleti hatóságát, ha a tagállamban fiók-
teleppel rendelkez´́o befektetési vállalkozás tevékenységi
engedélyét visszavonta.

Határon átnyúló tevékenység végzésének szabályai

103. § (1) A befektetési vállalkozás, ha határon átnyúló
tevékenységként els´́o ízben kíván befektetési szolgáltatást,
illet´́oleg kiegészít´́o befektetési szolgáltatást nyújtani az
Európai Unió másik tagállamában, a Felügyeletnek el´́oze-
tesen bejelenti a másik tagállamban végezni kívánt tevé-
kenységeket.

(2) A Felügyelet az (1) bekezdés szerinti bejelentés kéz-
hezvételét´́ol számított egy hónapon belül tájékoztatja a
másik tagállam illetékes felügyeleti hatóságát a befektetési
vállalkozás tervezett tevékenységér ´́ol. A tájékoztatást egy-
idej´́uleg közli a bejelent´́o befektetési vállalkozással is.

(3) A befektetési vállalkozás a Felügyelet tájékoztatásá-
nak kézhezvételét követ´́oen kezdheti meg tevékenységét a
másik tagállamban.

(4) Az (1) bekezdés alapján bejelentett tevékenységek
módosítása esetén a befektetési vállalkozás el´́ozetes írás-
beli értesítést küld a Felügyeletnek és a fogadó tagállam
illetékes felügyeleti hatóságának.

(5) A Felügyelet tájékoztatja az Európai Unió másik
tagállamának felügyeleti hatóságát, ha a tagállamban hatá-
ron átnyúló tevékenységet végz´́o befektetési vállalkozás
tevékenységi engedélyét visszavonta.

104. § Ha az Európai Unió másik tagállamának illetékes
felügyeleti hatósága arról tájékoztatja a Felügyeletet, hogy
a székhelyén bejegyzett befektetési vállalkozás Magyaror-
szágon fióktelepet nyit vagy határon átnyúló szolgáltatást
kíván nyújtani, a Felügyelet tájékoztatja a befektetési vál-
lalkozást a tevékenységvégzés feltételeir´́ol, így különösen:

a)  a hirdetés szabályairól,
b)  az ügyfelek magyar nyelven történ ´́o tájékoztatásának

követelményér´́ol,
c) az üzletszabályzat tartalmi követelményeir ´́ol,
d)  a megbízások teljesítésére vonatkozó el´́oírásokról.

Kapcsolat az Európai Bizottsággal

105. § (1) A Felügyelet írásban bejelenti az Európai
Bizottságnak

a)  az olyan befektetési vállalkozás számára kiadott
tevékenységi engedélyt, amely közvetlenül vagy közvetve
valamely harmadik országbeli vállalkozás leányvállalata;
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b)  valamely harmadik országban bejegyzett vállalat ál-
tal Magyarországon bejegyzett befektetési vállalkozásban
történ´́o olyan részesedés szerzést, amelynek eredménye-
képpen a magyar befektetési vállalkozás a harmadik or-
szágbeli vállalat leányvállalatává válik.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja szerinti bejelentésben
részletesen be kell mutatni a vállalatcsoport szerkezetét.

A befektetési vállalkozásban történ ´́o tulajdonszerzés
engedélyezése

106. § A befektetési vállalkozás befolyásoló részesedés-
sel rendelkez´́o tulajdonosa csak olyan személy lehet,

a)  aki (amely) független a befektetési vállalkozás óva-
tos, körültekint´́o és megbízható m´́uködését veszélyeztet´́o
befolyástól, és képes biztosítani a befektetési vállalkozás
megbízható, gondos tulajdonosi irányítását és ellen´́or-
zését, valamint

b)  akinek (amelynek) üzleti kapcsolatrendszere és tu-
lajdonosi szerkezete átlátható és nem zárja ki a befektetési
vállalkozás feletti hatékony hatósági felügyelet gyakorlását.

107. § (1) A Felügyelet el´́ozetes engedélye szükséges
befektetési vállalkozásban történ´́o befolyásoló részesedés
szerzéshez.

(2) A befolyásoló részesedés megszerzésre irányuló en-
gedélyt a Felügyelet akkor adja meg, ha a kérelmez´́o

a)  a tulajdonszerzéshez szükséges pénzügyi források
törvényes eredetét igazolta;

b)  harminc napnál nem régebbi okirattal bizonyítja,
hogy állami adóhatósággal, vámhatósággal, illetékhivatal-
lal és társadalombiztosítási szervvel szemben tartozása
nem áll fenn;

c) egyéb tulajdonosi érdekeltsége és üzleti tevékenysé-
ge nem veszélyezteti a befektetési vállalkozás biztonságos
m´́uködését;

d)  természetes személy büntetlen el´́oélet ´́u és nem áll-
nak fenn vele szemben a 357. § (1) bekezdésében megha-
tározott kizáró okok;

e) jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkez´́o
gazdálkodó szervezet

1. alapítására jogszabályban meghatározott módon ke-
rült sor, és nem áll cs´́od- vagy felszámolási eljárás
alatt,

2. vezet ´́o állású személyével szemben a 357. § (1) bekez-
désében meghatározott kizáró okok nem állnak fenn.

(3) Ha a befektetési vállalkozásban tulajdont szerz´́o
vev´́o devizakülföldi és székhelyének, vagy tartózkodási he-
lyének joga szerint a (2) bekezdésben meghatározott felté-
telek hitelt érdeml´́oen nem igazolhatók, a Felügyelet jogo-
sult meghatározni a kérelmez´́o által csatolandó egyéb ok-
iratokat.

(4) Aki a befektetési vállalkozásban részesedését úgy
kívánja módosítani, hogy a közvetlen és közvetett tulajdo-

na elérje a húsz, harminchárom, ötven, hetvenöt, vagy a
száz százalékos határértéket, köteles a Felügyelett´́ol el´́oze-
tesen engedélyt kérni, és a (2) bekezdésben meghatározott
feltételek meglétét hitelt érdeml´́oen igazolni.

(5) A befektetési vállalkozásban részesedéssel rendel-
kez´́o személy köteles — a szerz´́odéskötést megel´́oz´́oen két
nappal — bejelenteni a Felügyeletnek, ha a tulajdoni rész-
arányát vagy az el´́onyt biztosító szerz´́odését úgy kívánja
módosítani, hogy tulajdoni részesedése, vagy szavazati joga
a tíz, húsz, harminchárom, ötven, hetvenöt vagy a száz
százalékos határérték alá csökken.

(6) A befektetési vállalkozás tulajdonosa a (2) bekez-
désben meghatározott feltételeknek köteles folyamatosan
megfelelni. Ha a megfelelés már nem áll fenn, a Felügyelet
a feltételek meglétének ismételt igazolásáig, illetve a jog-
ellenes állapot megszüntetéséig a tulajdonos szavazati
jogának gyakorlását felfüggeszti.

(7) Ha a befektetési vállalkozás tulajdonosa szavazati jogát
törvény rendelkezése, illetve annak alapján a Felügyelet ha-
tározata szerint nem gyakorolhatja, szavazati jogát a határo-
zatképesség megállapításánál számításon kívül kell hagyni.

(8) A befektetési vállalkozás öt munkanapon belül írás-
ban tájékoztatja a Felügyeletet, ha tudomást szerez az (1),
illet ´́oleg (4) bekezdésben meghatározott arányú részesedés
megszerzésér´́ol, elidegenítésér´́ol, illetve módosulásáról.

ÖTÖDIK RÉSZ

A BEFEKTETÉSI SZOLGÁLTATÓK ÉS AZ
ÁRUT ´́OZSDEI SZOLGÁLTATÓK M ´́UKÖDÉSI

TEVÉKENYSÉGI SZABÁLYAI

X. Fejezet

A BEFEKTETÉSI SZOLGÁLTATÓK ÉS AZ
ÁRUT ´́OZSDEI SZOLGÁLTATÓK M ´́UKÖDÉSI

SZABÁLYAI

108. § A befektetési szolgáltató és az árut ´́ozsdei szolgál-
tató olyan szervezetet köteles kialakítani és m´́uködtetni,
valamint olyan m´́uködési, eljárási és nyilvántartási rendet
köteles alkalmazni, amely az engedélyezett tevékenység
jellemz´́oinek és kockázatainak megfelel´́oen:

a)  a lehet ´́o legkisebb mérték´́ure csökkenti annak koc-
kázatát, hogy az ügyfelek érdekei sérelmet szenvednek a
befektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató
és az ügyfél, vagy az ügyfél és egy másik ügyfél érdekeinek
ellentéte következtében;

b)  lehet ´́ové teszi az üzleti döntések, jogosultság szerzé-
sek, kötelezettség — pozíció — és kockázatvállalások kell´́o
gyakorisággal és pontossággal történ´́o figyelemmel kíséré-
sét és ellen´́orzését;

c) biztosítja a befektetési szolgáltatóra, illet ´́oleg az áru-
t´́ozsdei szolgáltatóra bízott, az ügyfelek tulajdonában lév´́o
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értékpapírok, pénzeszközök és t´́ozsdei termékek megfe-
lel´́o, a tulajdonosi jogok védelmét biztosító kezelését; és

d)  megakadályozza, hogy a befektetési szolgáltató, ille-
t´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató a birtokában lév´́o

1. az ügyfél tulajdonában álló értékpapírt, pénzeszközt
és t´́ozsdei terméket sajátjaként használja, illet´́oleg
arról rendelkezzen, és

2. az értékpapír-titkot képez´́o információkat rendelte-
tésükt´́ol eltér´́oen, illetve jogosulatlanul felhasználja.

109. § (1) A befektetési szolgáltató szervezetén belül az
egyes tevékenységeket végz´́o szervezeti egységeket úgy kell
elkülöníteni egymástól, hogy a szervezeti felépítés

a)  megteremtse az egyes funkciók független végzésének
és értékelésének szervezeti feltételeit,

b)  csökkentse a bels´́o, az üzletvitel során keletkez´́o in-
formációval történ´́o visszaélés veszélyét,

c) csökkentse a visszaélésekhez vezet ´́o személyi érdek-
összefonódások lehet´́oségét,

d)  er ´́osítse a folyamatba épített ellen ´́orzést.

(2) Az (1) bekezdésben foglalt követelmények megvaló-
sítása érdekében a szervezeti elkülönítést, az ahhoz kap-
csolódó bels´́o eljárásokat, megoldásokat úgy kell kialakí-
tani, hogy azok biztosítsák

a)  az egyes funkciók elkülönülését,
b)  hogy az információkhoz csak az arra jogosultak fér-

hessenek hozzá,
c) hogy az egyes szervezeti egységek vezet ´́oi függetle-

nek legyenek egymástól,
d)  az objektív megítélést a folyamatba épített ellen-

´́orzés során.

110. § (1) A befektetési szolgáltató és az árut ´́ozsdei szol-
gáltató olyan bels´́o ellen´́orzési rendet köteles alkalmazni,
illetve olyan bels´́o ellen´́orzési szervezetet köteles kialakí-
tani, amely

a)  el´́osegíti a jogszabályok, t ´́ozsdei és elszámolóházi
szabályzatok, felügyeleti határozatok és a szabályzatai ér-
vényesítését, az engedélyezett tevékenység hatékonyságá-
nak növelését és a vezetéshez szükséges információk biz-
tosítását,

b)  biztosítja a jogszabályok, t ´́ozsdei és elszámolóházi
szabályzatok, felügyeleti határozatok és a szabályzatai be-
tartásának mindenkori ellen´́orzését, az el´́oírásoktól való
eltérés, illet´́oleg a hiányosságok feltárását,

c) lehet ´́ové teszi a jogsértések vagy mulasztások meg-
akadályozását, illet´́oleg a hiányosságok kijavítását.

(2) A bels´́o ellen ´́orzési rendszert a befektetési vállalko-
zás és az árut´́ozsdei szolgáltató által folytatott szolgáltatási
tevékenységek sajátosságaival, kiterjedtségével, összetett-
ségével és kockázataival összhangban kell kialakítani.

(3) A befektetési vállalkozás és az árut ´́ozsdei szolgáltató
legalább egy bels´́o ellen´́ort foglalkoztat.

(4) A bels´́o ellen ´́orzés szervezetét, hatáskörét, felada-
tait, a bels´́o ellen´́orrel szemben támasztott szakmai köve-

telményt és eljárási szabályokat bels´́o szabályzatban kell
rögzíteni.

(5) A befektetési szolgáltatónál, illetve árut ´́ozsdei szol-
gáltatónál m´́uköd´́o bels´́o ellen´́orzési szervezet (bels´́o el-
len´́or) feladata

a)  a befektetési szolgáltató, illetve az árut ´́ozsdei szol-
gáltató bels´́o szabályzatnak megfelel´́o m´́uködésének, vala-
mint

b)  a befektetési szolgáltató, illetve az árut ´́ozsdei szol-
gáltató befektetési szolgáltatási, illetve kiegészít´́o befekte-
tési szolgáltatási tevékenységének, illetve árut´́ozsdei szol-
gáltatási tevékenységének a törvényesség, a biztonság, az
áttekinthet´́oség szempontjából történ´́o vizsgálata, továbbá

c) mindaz, amit külön jogszabály a feladatkörébe utal.

(6) A bels´́o ellen ´́orzés
a)  a jelentését megküldi
1. a felügyel´́o bizottságnak és az igazgatóságnak,
2. fióktelep esetén az alapító felügyel´́o bizottságának és

igazgatóságának, vagy ezek megfelel´́o szervének;
továbbá

b)  gondoskodik arról, hogy szükség esetén jelentése a
Felügyelet rendelkezésére álljon.

(7) A bels´́o ellen ´́orzési szervezeti egység vezetésével,
illet´́oleg ha a befektetési vállalkozás, vagy árut´́ozsdei szol-
gáltató csak egy bels´́o ellen´́ort alkalmaz, akkor a bels´́o
ellen´́orzési feladatok ellátásával csak olyan személy bíz-
ható meg, aki

a)  a 99. § (5) bekezdésében meghatározott szakirányú
fels´́ofokú iskolai végzettséggel és legalább három éves
szakmai gyakorlattal rendelkezik, és

b)  büntetlen el´́oélet ´́u.

111. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg a részvény-
társasági formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató igazga-
tóságának, felügyel´́o bizottságának elnöke és tagja, szövet-
kezeti formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató igazgató-
ságának elnöke, tagja (ügyvezet´́o elnöke), felügyel´́o bizott-
ságának elnöke, tagja (a felügyel´́o bizottság feladatának
ellátásával megbízott személy), illetve a korlátolt felel´́os-
ség´́u társasági formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató
ügyvezet´́oje felel´́os azért, hogy a befektetési szolgáltató,
illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató az engedélyezett tevé-
kenységeket a jogszabályokban, t´́ozsdei és elszámolóházi
szabályzatokban, felügyeleti határozatokban és a bels´́o sza-
bályzatokban foglalt el´́oírásoknak megfelel´́oen végezze.

(2) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg a részvénytársa-
sági formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató igazgatósá-
gának, felügyel´́o bizottságának elnöke és tagja, szövetke-
zeti formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató igazgatósá-
gának elnöke, tagja (ügyvezet´́o elnöke), felügyel´́o bizottsá-
gának elnöke, tagja (a felügyel´́o bizottság feladatának ellá-
tásával megbízott személy), illetve a korlátolt felel´́osség´́u
társasági formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató ügyve-
zet´́oje felel´́os azért, hogy a befektetési szolgáltató, illet´́oleg
az árut´́ozsdei szolgáltató rendelkezzen mindazokkal az
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er´́oforrásokkal, eljárásokkal és megoldásokkal, amelyek az
engedélyezett tevékenység megfelel´́o színvonalú, biztonságos
ellátásához szükségesek, és felel azok alkalmazásáért is.

(3) A befektetési szolgáltatónál, illet ´́oleg árut ´́ozsdei
szolgáltatónál vezet´́o állású személy és alkalmazott min-
denkor — a beosztásával járó fokozott szakmai követelmé-
nyeknek megfelel´́o — elvárható gondossággal és szakér-
telemmel a befektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei
szolgáltató és az ügyfelek érdekeinek figyelembevételével,
a rávonatkozó jogszabályok szerint köteles eljárni.

112. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg a részvény-
társasági formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató nevé-
ben cégjegyzésre — ideértve a bankszámla és a korlátozott
rendeltetés´́u pénzforgalmi számla feletti rendelkezést is —,
valamint az engedélyezett tevékenységgel kapcsolatos kö-
telezettség vállalásra kizárólag két személy együttesen jo-
gosult. Az aláírásra jogosult személyek igazgatósági tagok,
vagy ügyvezet´́ok lehetnek.

(2) Az (1) bekezdésben meghatározott személyek együt-
tes aláírási jogosultsága — a befektetési szolgáltató alapító
okirata, illetve alapszabálya szerint — együttes, vagy önálló
aláírási jogosultságként írásban átruházható.

(3) A (2) bekezdés alapján történ ´́o aláírási jogosultság
átruházása nem lehet korlátlan. A bankszámla és a korlá-
tozott rendeltetés´́u pénzforgalmi számla feletti rendelke-
zési jog egyszemélyi aláírási jogosultságként nem ruház-
ható át.

XI. Fejezet

ÖSSZEFÉRHETETLENSÉG

113. § (1) A befektetési vállalkozás vezet ´́o állású szemé-
lye, üzletköt´́oje és befektetés-elemz´́oje, valamint ezek kö-
zeli hozzátartozója nem lehet

a)  más befektetési vállalkozásban közvetlen, illet ´́oleg
közvetett részesedéssel rendelkez´́o természetes személy;

b)  más befektetési vállalkozásban közvetlen, illet ´́oleg
közvetett részesedéssel rendelkez´́o szervezet vezet´́o állású
személye;

c) más befektetési vállalkozás vezet ´́o állású személye,
üzletköt´́oje vagy befektetés-elemz´́oje;

d)  t ´́ozsdére bevezetett értékpapír kibocsátójánál vezet ´́o
állású személy vagy alkalmazott, ide nem értve a befekte-
tési vállalkozás által kibocsátott és t´́ozsdére bevezetett
értékpapír esetét.

(2) Befektetési szolgáltatási tevékenységet végz´́o hitel-
intézetnél a befektetési üzletágat irányító, illet´́oleg döntés-
re feljogosított személy nem foglalkoztatható más üzletág-
ban ugyanilyen munkakörben, illetve más befektetési szol-
gáltatónál ugyanilyen munkakört nem láthat el. Az (1) be-
kezdés a)—d)  pontjában foglaltakat e személyek eseté-
ben megfelel´́oen alkalmazni kell.

(3) A 89. § (2) bekezdés a) pontjában meghatározott
árut ´́ozsdei szolgáltató vezet ´́o állású személye, és a 89. §
(2) bekezdés b) pontjában meghatározott árut ´́ozsdei szol-
gáltatónál az árut´́ozsdei üzletágat irányító, illet´́oleg dön-
tésre feljogosított személy nem lehet szolgáltatónál, ille-
t´́oleg árut´́ozsdei szolgáltatónál vezet´́o állású személy és
nem foglalkoztatható befektetési szolgáltatási és árut´́ozs-
dei szolgáltatási üzletág irányítójaként és döntésre felha-
talmazott személyként.

(4) Az a személy, aki esetében az (1)—(3) bekezdésben
meghatározott összeférhetetlenségi ok merül fel, köteles
azt haladéktalanul az érintett szervnek bejelenteni, és az
összeférhetetlenségi okot kilencven napon belül megszün-
tetni.

114. § A befektetési vállalkozásnál vezet ´́o állású sze-
mély, illetve alkalmazott által folytatható — a befektetési
vállalkozás tevékenységi köréhez kapcsolódó, ahhoz ha-
sonló — személyes üzleti tevékenység feltételeit, nyilván-
tartásának módját a befektetési vállalkozás bels´́o szabály-
zatban határozza meg, amelyet a Felügyelethez nyújt be.

XII. Fejezet

A BEFEKTETÉSI SZOLGÁLTATÓK
ÉS ÁRUT ´́OZSDEI SZOLGÁLTATÓK

TEVÉKENYSÉGI SZABÁLYAI

A szerz ´́odés megkötése

115. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató tevékenységhez kapcsolódó szerz´́odés meg-
kötését megel´́oz´́oen köteles tájékoztatni az ügyfelet a be-
fektetési eszköz, illet´́oleg a t´́ozsdei termék árfolyamáról, az
ügyletkötést megel´́oz´́o id´́oszak árfolyam-alakulásáról, pia-
ci helyzetér´́ol, a nyilvános információkról, az ügylet kocká-
zatáról, az ügyfél rendelkezésére álló esetleges befektet´́o-
védelmi rendszerr´́ol és minden olyan egyéb információról,
amely a szerz´́odés megkötése és teljesítése esetén lényeges
lehet. A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató a tájékoztatás megtörténtét köteles belefoglal-
ni a szerz´́odésbe.

(2) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató köteles az ügyfelét tájékoztatni a szerz´́odéshez
kapcsolódó díjakról, költségekr´́ol.

(3) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató a származtatott ügyletre vonatkozó szerz´́odés
megkötése el´́ott köteles vizsgálni azt, hogy az ajánlott be-
fektetési eszköz, t´́ozsdei termék, ügylettípus, befektetési
konstrukció megfelel´́o-e az ügyfél piaci ismeretei és kocká-
zatvisel´́o képessége szempontjából.

(4) Határid´́os vagy opciós ügylet megkötésére irányuló
megbízás elfogadása esetén a befektetési szolgáltató, ille-
t´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató külön kockázatfeltáró nyi-
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latkozatot köteles tenni, és annak tudomásul vételét az
ügyféllel aláíratni, vagy más hitelt érdeml´́o módon igazol-
tatni.

(5) A kockázatfeltáró nyilatkozatnak tartalmaznia kell
az azonnali ügyletet meghaladó mérték´́u, a határid´́os vagy
opciós ügylet sajátosságaiból ered´́o, az ügyfélre háruló
különleges kockázatot.

(6) Ha a befektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei
szolgáltató és az ügyfél közötti kapcsolat kizárólag elekt-
ronikus úton jön létre, a befektetési szolgáltató, illet´́oleg
az árut´́ozsdei szolgáltató köteles olyan információs rend-
szert m´́uködtetni vagy igénybe venni, amely biztosítja azt,
hogy az ügyfél az (1)—(2) és (4) bekezdésben meghatáro-
zott információkhoz hozzájuthasson.

(7) A befektetési szolgáltatót, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltatót az (1), valamint a (3)—(4) bekezdésben meg-
határozott kötelezettség nem terheli, ha

a)  az ügyfél intézményi befektet ´́o, vagy
b)  a szerz´́odés korábban megkötött szerz´́odés alapján

adott eseti megbízásra irányul, olyan befektetési eszköz
tekintetében, amelyre vonatkozóan az ügyfél a tájékozta-
tást már megkapta, vagy

c) a tájékoztatásról az ügyfél írásban, vagy más hitelt
érdeml´́o módon lemond.

(8) A (7) bekezdés c) pontja alkalmazásában az ügyfél
akkor mondhat le a tájékoztatásról, ha rendszeres üzleti
kapcsolatban van a befektetési szolgáltatóval, illet´́oleg az
árut´́ozsdei szolgáltatóval, a lemondást megel´́oz´́o egy évben
legalább öt ügyletet bonyolított és ezek összes értéke meg-
haladta a kett´́oszázmillió forintot.

116. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató köteles vizsgálni az ügyfél kockázatvisel´́o
képességét.

(2) Az ügyfél kockázatvisel´́o képességének vizsgálata
keretében a befektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei
szolgáltató az ügyfélt´́ol vagyoni helyzetére vonatkozó írás-
beli nyilatkozatot kérhet, továbbá követelheti:

a)  írásbeli nyilatkozatának alátámasztására okiratok
bemutatását,

b)  az üzletszabályzatában el´́oírtakon túl további bizto-
síték adását, és

c) más befektetési szolgáltatóval, vagy árut ´́ozsdei szol-
gáltatóval való üzleti kapcsolatának feltárását.

117. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató megbízást kizárólag az üzletszabályzatában
rögzített módon vehet fel.

(2) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató az általa kötött szerz´́odést üzletszabályzata
által el´́oírt módon írásban, vagy — írásban megkötött ke-
retszerz´́odés alapján — elektronikus úton rögzíti.

(3) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató a szerz´́odés teljesítésér´́ol az ügyfelet üzletsza-

bályzatában el´́oírt módon haladéktalanul értesíti. Az ügy-
fél kifejezett kívánsága alapján a befektetési szolgáltató,
illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató az ügyfél megbízási aján-
latának elfogadásáról és annak tartalmáról is köteles
visszaigazolást küldeni.

(4) A szerz´́odésben az ügyfél megnevezéseként nem
alkalmazható szám (számcsoport), jelige vagy bármely
más, az ügyfél személyének elfedésére alkalmas utalás.

118. § A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató nem javasolhat olyan ügyletet, amely megté-
veszt´́o jellege folytán árfolyam manipulációs célzatú, fiktív
árfolyamot eredményez, illetve az ügyfele számára hátrá-
nyos.

A szerz ´́odés megkötésének megtagadása

119. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató a szerz´́odés megkötését megtagadja, ha

a)  a megbízás bennfentes kereskedésre szól vagy mani-
pulációs célzatú,

b)  a megbízás jogszabályba, a t ´́ozsde, illetve az elszámo-
lóház szabályzatának rendelkezésébe ütközik,

c) az ügyfél a személyazonosságának igazolását vagy az
azonosítást megtagadta, illetve az nem hitelt érdeml´́o, vagy

d)  az ügyfél kockázatvisel´́o képességét nem ítéli megfe-
lel´́o mérték´́unek.

(2) A szerz´́odés megkötésének (1) bekezdés szerinti
megtagadását a befektetési szolgáltató, illet´́oleg az áru-
t´́ozsdei szolgáltató kett´́o napon belül köteles a Felügyelet-
nek bejelenteni.

A szerz ´́odés nyilvántartása és teljesítése

120. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató összes szerz´́odésér´́ol, illet´́oleg megbízásáról
egységes, folyamatos id ´́orendi nyilvántartást vezet. A nyil-
vántartásnak tartalmaznia kell az ügyfél nevét, a szerz´́odés,
illet´́oleg megbízás tartalmát, létrejöttének, teljesítésének
(megsz´́unésének) id´́opontját és módját, a fedezet, illetve
letét rendelkezésre bocsátását.

(2) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató köteles biztosítani a saját számlás és az ügyfél
javára végzett tevékenységéhez kapcsolódó nyilvántartá-
sok elkülönítését.

(3) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató nyilvántartásait — ha törvény eltér´́oen nem
rendelkezik — a szerz´́odés teljesítését´́ol, illetve megsz´́uné-
sét´́ol számított nyolc évig köteles meg´́orizni.

121. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató a t´́ozsdére bevezetett értékpapírra — az
állampapír kivételével —, illetve egyéb t´́ozsdei termékre
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vonatkozóan megbízást kizárólag t´́ozsdei forgalomban tel-
jesíthet, saját számlás ügyletet — a 89. § (2) bekezdésében
meghatározott árut´́ozsdei szolgáltató kivételével — kizá-
rólag t´́ozsdén köthet.

(2) A t ´́ozsdére bevezetett értékpapírra és egyéb t ´́ozsdei
termékre — az állampapír kivételével — a befektetési
szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató az ügyféllel
csak bizományi szerz´́odést köthet. Az ügyfél kifejezett
kívánságára a befektetési szolgáltató az állampapírra is
köteles a bizományi szerz´́odést megkötni.

(3) A t ´́ozsdei kereskedés során a befektetési szolgáltató,
illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató az adásvételi szerz´́odést
az ügyféllel saját számlára kizárólag megfelel´́o ellenajánlat
hiányában akkor kötheti meg, ha a t´́ozsdei szabályzat ezt
lehet´́ové teszi.

(4) Bizományi szerz´́odés esetén a befektetési szolgálta-
tó, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató kizárólag az ügyfél
kifejezett hozzájárulásával teljesítheti a megbízást saját
számlás ügyletként, illetve más megbízásokkal összevon-
tan vagy azt megbontva.

(5) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató köteles az azonos tartalmú megbízásokat az
id´́orendi nyilvántartás szerint teljesíteni, illetve az azonos
tartalmú ügyletek esetén a saját számlás ügyletekkel szem-
ben a megbízót el´́onyben részesíteni.

(6) Ha a befektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei
szolgáltató a bizományi megbízásokat összevontan telje-
síti, köteles biztosítani az ügyfelek egyenl´́o elbírálását, nem
alkalmazhat olyan eljárást, amely bármely ügyfél számára
hátrányos.

(7) Ha a befektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei
szolgáltató a megbízást a szerz´́odésben meghatározott ár-
folyamnál kedvez´́obben teljesíti, az így jelentkez´́o el´́ony
kizárólag a megbízót illeti meg. Az ezzel ellentétes szerz´́o-
déses kikötés semmis.

(8) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató a megbízás teljesítése érdekében közrem´́ukö-
d´́ot csak az ügyfél károsodástól való megóvásához szüksé-
ges mértékben vehet igénybe.

Ajánlattétel t ´́ozsdére be nem vezetett értékpapírokra

122. § (1) A befektetési szolgáltató valamely t ´́ozsdére be
nem vezetett értékpapír vételi, illetve eladási ajánlati árfo-
lyamának nyilvános közlése esetén köteles megjelölni azt
az id´́otartamot, legkisebb, illet´́oleg legnagyobb mennyisé-
get, amelyre ajánlata fennáll. Ha a befektetési szolgáltató
az árfolyamajánlat érvényességének id´́otartamát nem köz-
li, a közölt árfolyam visszavonásig vagy megváltoztatásig
érvényes. A befektetési szolgáltató az ajánlat visszavonását
vagy megváltoztatását az ajánlat közlésével azonos módon
köteles közölni.

(2) Az árfolyamajánlat érvényességének id´́otartama
alatt a befektetési szolgáltató az általa közölt árfolyamtól
az egyes adásvételi szerz´́odésekben nem térhet el.

(3) Rendkívüli körülmény bekövetkezte — így különö-
sen a befektetési szolgáltató m´́uködését akadályozó üzem-
zavar és a rendkívüli tájékoztatásban közzétett tény miatt
el´́oálló, el´́ore nem látott piaci helyzet — esetén a befekte-
tési szolgáltató nyilvánosan közzétett ajánlatától elállhat.
Az elállás okát az ügyféllel közölni kell.

(4) Ha a befektetési szolgáltató ajánlati árat nem közöl,
akkor kizárólag az általa ténylegesen megkötött ügyletek
árfolyamát, értékét és id´́opontját teheti közzé.

Egyéb kereskedési szabályok

123. § A befektetési szolgáltatók egymással kötött ügy-
leteit a vev´́o pozíciójában lév´́o fél két napon belül a Fel-
ügyeletnek bejelenti, ha az ügyletet megköt´́o befektetési
szolgáltatók egymással tulajdonosi kapcsolatban vannak,
illetve ha az ügyletet megköt´́o befektetési szolgáltatóknak
olyan közös tulajdonosa van, amely

a)  az egyik befektetési szolgáltatóban öt százalékot
meghaladó, a másik befektetési szolgáltatóban pedig bár-
mely mérték´́u közvetlen, vagy

b)  bármelyik befektetési szolgáltatóban öt százalékot
meghaladó közvetlen és közvetett tulajdoni hányaddal
vagy szavazati aránnyal rendelkezik.

124. § (1) A befektetési szolgáltató
a)  saját kibocsátású részvényére kötött saját számlás

ügyletet, és
b)  annak a kibocsátónak a részvényére kötött saját

számlás ügyletet, amelyben tíz százalékot meghaladóan
közvetlen vagy közvetett tulajdonnal rendelkezik,

az üzletkötést követ´́oen haladéktalanul köteles bejelenteni
a Felügyeletnek.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjában írt bejelentési kötele-
zettség nem vonatkozik — a jegyzésre, illetve a nyilvános
eladásra nyitva álló id´́oszak alatt, továbbá a jegyzés lezárá-
sát követ´́o harmincadik napig — a jegyzési garanciavállalás
keretében megvásárolt értékpapírra.

A portfolió-kezelési tevékenység végzésére vonatkozó
általános szabályok

125. § (1) A portfolió-kezelési tevékenységet végz´́o
(a továbbiakban: portfolió-kezel´́o) tevékenységét minden-
kor a megbízó érdekében, a jogszabályoknak, m´́uködési
szabályzatának, valamint a portfolió-kezelésre vonatkozó
szerz´́odésnek megfelel´́oen köteles végezni.

(2) A portfolió-kezel´́o az egyenl´́o elbánás elve alapján
köteles eljárni az általa kezelt portfoliók, illetve a meg-
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bízók tekintetében. Ennek biztosítása érdekében a 13. szá-
mú mellékletben meghatározott szétosztási szabályokat kö-
teles kidolgozni.

126. § (1) A portfolió-kezel´́o több, egymástól elkülöní-
tett portfoliót is kezelhet. A portfolió-kezel´́o az általa ke-
zelt portfoliókat egymástól elkülönítetten köteles kezelni
és nyilvántartani.

(2) A portfolió-kezel´́o által kezelt portfoliókban lév´́o
eszközök nem képezik a portfolió-kezel´́o tulajdonát.

127. § (1) A portfolió-kezel´́o az általa kezelt portfoliók
részét képez´́o eszközök tekintetében minden esetben a
saját nevében, de a megbízók javára és terhére jár el.

(2) A portfolió-kezel´́o a befektetési eszközök vételével
és eladásával kapcsolatosan a megbízók javára összesítet-
ten vagy külön-külön is eljárhat.

128. § (1) A portfolió-kezelési tevékenységre vonatkozó
megbízást írásban, vagy min´́osített elektronikus aláírással
ellátott elektronikus okirat formájában kötött szerz´́odés-
ben kell rögzíteni.

(2) A szerz´́odés kötelez´́o tartalmi elemeit a 14. számú
melléklet  tartalmazza.

129. § Portfolió-kezel´́o az általa kezelt portfoliók javára
nem szerezhet egyetlen kibocsátóban sem nyilvános vételi
kötelezettséget eredményez´́o részesedést.

130. § (1) Portfolió-kezel´́o a portfolió-kezelési szerz´́o-
déseket kizárólag olyan szervezet részére adhatja át, amely
portfolió-kezelési tevékenység végzésére jogosult.

(2) A portfolió-kezelési szerz´́odések átadására a Ptk.
tartozás-átvállalására  vonatkozó szabályait kell alkalmazni.

(3) A portfolió-kezel´́o az ügyfél kifejezett hozzájárulása
esetén jogosult a portfolió-kezelési tevékenység végzéséhez
alvállalkozót igénybe venni. Alvállalkozó kizárólag a portfo-
lió-kezelési tevékenység végzésére vonatkozó, e törvény sze-
rinti engedéllyel rendelkez´́o portfolió-kezel´́o, illetve saját
joga alapján erre jogosult külföldi vállalkozás lehet.

(4) A portfolió-kezel´́o az általa harmadik félt ´́ol igénybe
vett portfolió-kezelési tevékenységért a megbízók felé
mint sajátjáért felel, az ett´́ol eltér´́o kikötés semmis.

131. § A portfolió-kezel´́o a hozamra vonatkozó ígéretet
kizárólag a t´́oke megóvására vonatkozó ígérettel együtt
tehet. Az ígéretet köteles

a)  bankgaranciával biztosítani, vagy
b)  a hozamot biztosító pénzügyi eszközökkel és befek-

tetési politikával alátámasztani az ügyfél részletes tájékoz-
tatása mellett.

132. § A portfoliók részét képez´́o befektetési eszközök
piaci értékér´́ol az ügyfeleket folyamatosan tájékoztatni

kell. Az értékelés részletes szabályait a 13. számú mellék-
letben meghatározott követelményeknek megfelel´́o érté-
kelési szabályzatban kell meghatározni.

133. § (1) A portfolió-kezel´́o az elért t ´́okenövekmény,
illetve hozam bemutatásánál illetve közzétételénél a
15. számú mellékletben megfogalmazott elvek szerint köte-
les eljárni.

(2) A portfolió-kezel´́o — ha törvény eltér ´́oen nem ren-
delkezik — a megbízót legalább negyedévente küldött írá-
sos értesítésben tájékoztatja.

134. § (1) A portfolió-kezel´́o vezet ´́o tisztségvisel´́oje,
vezet´́o állású dolgozója, illetve a befektetési döntéshoza-
talban, végrehajtásban részt vev´́o alkalmazottja nem lehet
közvetlenül a portfolió-kezeléshez kapcsolódó területen
tevékenyked´́o alkalmazott személy

a)  a letétkezel´́onél,
b)  a befektetési döntések végrehajtásában közrem ´́ukö-

d´́o szolgáltatónál, így különösen a befektetési szolgáltató-
nál, az ingatlanértékel´́onél, ingatlan forgalmazónál, másik
portfolió-kezel´́onél, valamint

c) a portfolió-kezel´́o ügyfelénél.

(2) Az a személy, akinek esetében az (1) bekezdésben
meghatározott összeférhetetlenség merül fel, köteles azt
haladéktalanul a Felügyeletnek bejelenteni és az összefér-
hetetlenséget haladéktalanul megszüntetni.

(3) Törvény egyéb összeférhetetlenségi szabályokat is
el´́oírhat.

135. § A portfolió-kezel´́o köteles biztosítani a portfolió-
kezelés és a portfolió-kezel´́o saját szervezetén belül végzett
egyéb üzleti tevékenység szervezeten belüli határozott el-
különítését mind az irányítás, mind a végrehajtás szintjén.

136. § (1) Portfolió-kezel´́o — a (2) bekezdésben foglalt
eltéréssel — az általa kezelt portfolió részeként nem vásá-
rolhat

a)  saját maga által kibocsátott értékpapírt;
b)  a portfolió-kezel´́o kapcsolt vállalkozásai által kibo-

csátott értékpapírt, a nyilvános árjegyzéssel rendelkez´́o
értékpapírok kivételével, ideértve a t´́ozsdére bevezetend´́o
értékpapírokat. Amennyiben az adott portfolióra érvényes
a nyilvános tájékoztatási kötelezettség, úgy az adásvétel
tényét a rendkívüli tájékoztatás szabályai szerint közzé kell
tenni.

(2) A portfolió-kezel´́o az (1) bekezdésben foglaltaktól
eltérhet, ha a megbízó a szerz´́odésben rendelkezik az
(1) bekezdés a) és b) pont szerinti esetekben alkalma-
zandó eljárásra vonatkozóan.

(3) A portfolió-kezel´́o a tulajdonában lév´́o értékpapíro-
kat az általa kezelt portfolióba nem helyezheti el, és nem
vásárolhat az általa kezelt portfoliók részét képez´́o érték-
papírt.

11550 M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 2001/154. szám



(4) Portfolió-kezel´́o a kezelt portfolió javára nem köthet
ügyletet elismert értékpapírpiacra be nem vezetett befek-
tetési eszközre olyan vállalkozással, amelyben befolyásoló
részesedéssel rendelkezik, vagy amely a portfolió-kezel´́o-
ben befolyásoló részesedéssel rendelkezik.

137. § (1) Portfolió-kezel´́o által kezelt portfoliók
— a befektetési szolgáltató által a 81. § (1) bekezdésének
c) pontja szerinti tevékenység keretében kezelt portfoliók
kivételével — részét képez´́o befektetési eszközök letét-
kezeléséhez és a befektetésekhez kapcsolódó pénzforgalmi
számlájának vezetéséhez elkülönült, a Hpt. 3. § (1) bekez-
désének i) pontja szerint kollektív befektetések részére
letétkezelési tevékenység nyújtására engedéllyel rendel-
kez´́o letétkezel´́ot köteles igénybe venni.

(2) A letétkezel´́o tevékenysége során a befektet ´́ok érde-
kében jár el.

(3) Az értékpapírszámla és a befektetésekhez kapcsolódó
pénzforgalmi számla vezetését az egyes portfoliók tekinte-
tében kizárólag egyazon letétkezel´́o végezheti.

XIII. Fejezet

AZ ÉRTÉKPAPÍROK SZÁMLÁN TÖRTÉN ´́O
FORGALMAZÁSA

Rendelkezés a dematerializált értékpapír tulajdonjogáról

138. § (1) A dematerializált értékpapír (e fejezet alkal-
mazásában a továbbiakban: értékpapír) megszerzésére és
átruházására kizárólag értékpapír-számlán történ´́o terhe-
lés, illetve jóváírás útján kerülhet sor.

(2) Az értékpapír tulajdonosának — az ellenkez´́o bizo-
nyításáig — azt kell tekinteni, akinek számláján az érték-
papírt nyilvántartják.

Központi értékpapír-számla

139. § (1) Ha az értékpapír-számlavezet ´́o az általa veze-
tett értékpapír-számlán olyan terhelést hajt végre, amely
jóváírásként más számlavezet´́o által vezetett értékpapír-
számlán jelenik meg, a terhelést a jóváírandó központi
értékpapír-számla számának megjelölésével kell végrehaj-
tani.

(2) A központi értékpapír-számlán történt forgalmat
követ´́oen az értékpapír-számlavezet´́o a nála vezetett érték-
papír-számlán — a központi értékpapír-számlán történ´́o
jóváírással egyez´́o értéknappal — az értékpapírt haladék-
talanul jóváírja.

Az értékpapír-számla

140. § (1) Az értékpapír tulajdonos részére értékpapír-
számlát a befektetési szolgáltató vezet, a befektetési szol-

gáltató tulajdonában álló értékpapírról értékpapír-szám-
lát az elszámolóház vezet (a továbbiakban együtt: számla-
vezet´́o). Az elszámolóház — a t´́ozsdei ügyletekhez kapcso-
lódóan — árut´́ozsdei szolgáltató tulajdonában álló érték-
papírról is vezethet értékpapír-számlát.

(2) Az értékpapír-számla értékpapír-számlaszerz´́odés-
sel jön létre. Értékpapír-számlaszerz´́odéssel a számlave-
zet´́o kötelezettséget vállal arra, hogy a vele szerz´́od´́o fél
(számlatulajdonos) tulajdonában álló értékpapírt a szám-
lavezet´́onél megnyitott értékpapír-számlán nyilvántartja
és kezeli, a számlatulajdonos szabályszer´́u rendelkezését
teljesíti, valamint a számlán történt jóváírásról, terhelésr´́ol
és a számla egyenlegér´́ol a számlatulajdonost értesíti.

141. § (1) Az értékpapír-számla tartalmazza
a)  a számla számát és elnevezését,
b)  a számlatulajdonos azonosítására külön jogszabály-

ban el´́oírt adatokat,
c) az értékpapír kódját (ISIN azonosító), megnevezését

és mennyiségét, továbbá
d)  az értékpapír zárolására való utalást.

(2) Nem alkalmazható a számlatulajdonos megnevezé-
seként szám (számcsoport), jelige vagy bármely más, a
számlatulajdonos személyének elfedésére alkalmas utalás.

142. § (1) Az értékpapír-számlán végrehajtott m ´́uvelet-
r´́ol a számlavezet´́o a m´́uvelet napján visszaigazolást állít ki
és azt az üzletszabályzatában meghatározott módon meg-
küldi a számlatulajdonosnak. A számlavezet ´́o az értékpa-
pír-számla forgalmáról és egyenlegér´́ol a számlatulajdonos
kérésére haladéktalanul számlakivonatot állít ki.

(2) A számlakivonat az értékpapír tulajdonjogát harma-
dik személyek felé a kiállítás id´́opontjára vonatkozóan
igazolja. A számlakivonat nem ruházható át és nem lehet
engedményezés tárgya.

143. § (1) Az értékpapír-számla feletti rendelkezésre a
számla tulajdonosa, illetve az a személy jogosult, akit erre
a számla tulajdonosa meghatalmazott. A számlavezet ´́o felé
a meghatalmazás csak akkor hatályos, ha azt vele az üzlet-
szabályzatában meghatározott módon és tartalommal írás-
ban közölték.

(2) Az értékpapír-számlán nyilvántartott, közös tulaj-
donban álló értékpapír feletti rendelkezési jog együttesen
vagy a tulajdonosok által választott és a számlavezet´́onek
bejelentett közös képvisel´́o útján gyakorolható.

(3) Ha a számla tulajdonosa cs´́odeljárás, felszámolási
eljárás, illetve végelszámolás alatt áll, a számla feletti ren-
delkezésre kizárólag a vagyonfelügyel´́o, a felszámoló vagy
a végelszámoló jogosult. A cs´́odeljárás, a felszámolási eljá-
rás és a végelszámolás hivatalos lapban való közzététele
után a számlavezet´́o számla feletti rendelkezést csak ezen
személyekt ´́ol fogadhat el. A számlatulajdonos köteles a
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vagyonfelügyel´́o, a felszámoló, a végelszámoló nevét a ki-
rendelést, kijelölést követ´́o három napon belül a számla-
vezet´́onek bejelenteni.

(4) A rendelkezésre jogosultak aláírás-mintáját a szám-
lavezet´́ovel az üzletszabályzatában meghatározott módon
közölni kell.

(5) Az értékpapír-számla feletti rendelkezési jog gya-
korlására jogszabály formanyomtatvány alkalmazását ír-
hatja el´́o.

Zárolt értékpapír-alszámla

144. § (1) A számlavezet ´́o zárolt értékpapír-alszámlára
vezet át minden olyan értékpapírt, amelyet jogszabály, bí-
rósági, hatósági intézkedés vagy szerz´́odés alapján harma-
dik személyt megillet´́o jog terhel, illet´́oleg amelyr´́ol a szám-
latulajdonos így rendelkezik.

(2) Az alszámlán meg kell jelölni a zárolás jogcímét
— így különösen óvadék, zálogjog, bírósági letét, igényper,
végrehajtási eljárás — és azt a személyt, akinek javára azt
bejegyezték.

(3) Az alszámláról kiállított számlakivonatot a számla-
vezet´́o megküldi a számlatulajdonosnak és annak a sze-
mélynek, akinek javára a jogosultságot bejegyezte, továbbá
az érintett bíróságnak, végrehajtónak, más hatóságnak.
Ugyanígy kell eljárni a jogosultság bejegyzésének törlése
esetén is.

(4) Az alszámláról az értékpapír csak akkor szabadítha-
tó fel, illetve terhelhet´́o meg újra, ha a zárolásra okot adó
körülmény megsz´́unt, és err´́ol az arra jogosult nyilatkozik.
Ez esetben az értékpapír-számlavezet´́o az értékpapírt ha-
ladéktalanul visszavezeti az értékpapír-számlára.

(5) Ha a számlatulajdonos a zárolás id´́otartama alatt az
értékpapírt jogosult elidegeníteni, a számlavezet´́o gondos-
kodik arról, hogy a zárolásra okot adó körülmény feltünte-
tésével az értékpapír jóváírásra kerüljön az új számlatulaj-
donos javára vezetett értékpapír-számlához kapcsolódó
zárolt értékpapír-alszámlán.

(6) Ha az a személy, akinek javára a zárolás történt,
igazolja, hogy az értékpapír tulajdonjogát megszerezte, a
számlavezet´́o haladéktalanul gondoskodik az értékpapír-
nak az új tulajdonos által megjelölt értékpapír-számlára
történ´́o átutalásáról.

Az értékpapír-számla megsz´́unése

145. § (1) Az értékpapír-számlaszerz´́odést a számlatu-
lajdonos bármikor határid´́o nélkül felmondhatja, a fel-
mondás — a számla kimerülése kivételével — azonban

csak akkor érvényes, ha egyidej´́uleg más számlavezet´́ot
megjelöl.

(2) A számlavezet ´́o a szerz´́odést harminc napi felmon-
dással akkor szüntetheti meg, ha tevékenységével felhagy,
vagy a számlatulajdonos a számlavezetéshez kapcsolódó
fizetési kötelezettségét ismételt felszólítás ellenére nem
teljesíti. A számlavezet ´́o a felmondás közlésével egyide-
j´́uleg felhívja a számlatulajdonost, hogy a felmondási id´́o
alatt jelölje meg az új számlavezet´́ot. Új számlavezet´́o
kijelölése hiányában a felel´́os ´́orzés szabályait kell alkal-
mazni.

(3) A felmondás csak írásban érvényes.

(4) Az értékpapír-számla kimerülése az értékpapír-
számlaszerz´́odést nem szünteti meg.

A számlarendszer részletes szabályai

146. § Az értékpapír-számla és az értékpapír letéti
számla kezelésének, a számlarendszer m´́uködtetésének
részletes szabályait külön jogszabály állapítja meg.

XIV. Fejezet

ÜGYFÉLSZÁMLA

147. § (1) A befektetési szolgáltató és az árut ´́ozsdei szol-
gáltató — a 148. §-ban foglalt eset kivételével — ügyfél-
számlát vezet. A befektetési vállalkozás és az árut ´́ozsdei
szolgáltató az ügyfélszámlán tartja nyilván a számlatulaj-
donost megillet´́o bevételt, és az ügyfélszámláról teljesíti a
számlatulajdonost terhel´́o kifizetést. A befektetési vállal-
kozás köteles ügyfélszámla-szerz´́odést kötni azon ügyfe-
lekkel, akik javára letétkezelési, illetve egyéni portfolió
kezelési szolgáltatást nyújt.

(2) Az ügyfélszámlán kizárólag a számlavezet´́o befekte-
tési szolgáltatási, illet´́oleg árut´́ozsdei szolgáltatási tevé-
kenysége körébe tartozó ügylethez kapcsolódó pénzforga-
lom bonyolítható le.

(3) A befektetési szolgáltató és az árut ´́ozsdei szolgál-
tató az ügyfelek tulajdonát  képez´́o ügyfélszámla állo-
mányt — ha e törvény másként nem rendelkezik — letéti
számlán köteles elhelyezni.

(4) Az ügyfélszámla nyitásra és kezelésre vonatkozó
szabályokat külön jogszabály állapítja meg

148. § Befektetési szolgáltatási tevékenységet végz´́o hi-
telintézet az ügyfél által igénybe vett befektetési szolgálta-
tási tevékenységhez kapcsolódó pénzforgalmat — az ügyfél
kifejezett rendelkezése alapján — az ügyfél bankszámláján
is lebonyolíthatja.
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XV. Fejezet

A RÉSZVÉNYKÖNYV VEZETÉSÉNEK EGYES
SZABÁLYAI, A RÉSZVÉNYESI MEGHATALMAZOTT

A megbízás alapján történ ´́o részvénykönyv vezetés
szabályai

149. § (1) A részvénytársaság igazgatósága a részvény-
könyv vezetésére elszámolóháznak és befektetési vállalko-
zásnak, pénzügyi intézménynek megbízást adhat. A megbí-
zás tényét a Cégközlönyben és a részvénytársaság hirdet-
ményi lapjában közzé kell tenni.

(2) Az értékpapír-számlavezet´́o — a részvényes eltér´́o
rendelkezése hiányában vagy a 151. §-ban meghatározott
szerz´́odés kivételével — a részvénykönyv vezet´́ojének be-
jelenti a részvényes nevét (cégnevét), lakcímét (székhe-
lyét), részvény-fajtánként és sorozatonként a részvényes
tulajdonában álló részvények mennyiségét, valamint tör-
vényben meghatározott egyéb adatait. A bejelentést a rész-
vények értékpapír-számlán történ´́o jóváírását követ´́o öt
napon belül kell teljesíteni.

(3) Ha a részvényes a (2) bekezdés alapján úgy rendel-
kezett, hogy adatait ne vezessék be a részvénykönyvbe és a
részvényesi jogok gyakorlására az általa meghatalmazott
bejegyzésére sem került sor, a részvényes tulajdonában álló
részvény alapján a részvénytársasággal szemben részvénye-
si jog nem gyakorolható.

(4) A nyomdai úton el´́oállított és befektetési szolgálta-
tónál letétbe helyezett részvény tekintetében a (2)—(3) be-
kezdésben foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni, azzal,
hogy a jelentési, bejelentési, bejegyzési kötelezettség az
értékpapír-letétkezel´́ot terheli.

(5) Az értékpapír-számlavezet´́o, illet´́oleg a letétkezel´́o
öt napon belül bejelenti a részvénykönyv vezet´́ojének, ha a
részvényes értékpapír-számláján történt terheléssel a rész-
vényes tulajdonjoga megsz´́unt, illet´́oleg a részvény a letét-
b´́ol kikerült.

150. § (1) Ha a részvényes részvényesi jogait személye-
sen kívánja gyakorolni, a dematerializált értékpapírról az
értékpapír-számlavezet ´́o tulajdonosi igazolást állít ki.
A nyomdai úton el´́oállított és letétbe helyezett részvényt és
a letéti igazolást a részvényesi jog gyakorlása érdekében
kérésre a letétkezel´́o köteles a részvényes rendelkezésére
bocsátani.

(2) A tulajdonosi, illetve letéti igazolásnak tartalmaznia
kell a kibocsátó és a részvényfajta megnevezését, a részvény
darabszámát, az értékpapír-számlavezet´́o vagy letétkezel´́o
megnevezését és cégszer´́u aláírását, névre szóló részvény
esetén a részvényes nevét (cégnevét), lakhelyét (székhe-
lyét). A közgy´́ulésen való részvételi jog gyakorlásához ki-
állított tulajdonosi, letéti igazolás a közgy´́ulés vagy a meg-
ismételt közgy´́ulés napjáig érvényes.

(3) A tulajdonosi igazolás kiállítását követ ´́oen az érték-
papír-számlán — az adott értékpapírra vonatkozóan —
változás nem vezethet´́o át, a letéti igazolás kiállítását kö-
vet´́oen a tulajdonos, illetve más személy rendelkezésére
bocsátani nem lehet, kivéve, ha a tulajdonosi, letéti igazo-
lás egyidej´́uleg bevonásra kerül.

(4) A közgy´́ulésen való részvételi jogok gyakorlására
kiállított tulajdonosi, letéti igazolásokról az értékpapír-
számlavezet´́o, a letétkezel´́o a közgy´́ulést (megismételt köz-
gy´́ulést) megel´́oz´́oen írásban, vagy min´́osített elektronikus
aláírással ellátott okiratban tájékoztatja a részvénytársa-
ságot.

Részvényesi meghatalmazott (nominee)

151. § (1) Az értékpapír-számlavezet ´́o, a letétkezel´́o,
vagy az elszámolóház a részvényessel írásban kötött szer-
z´́odés (e fejezet alkalmazásában a továbbiakban: szerz´́o-
dés) alapján, a részvényes meghatalmazottjaként (a továb-
biakban: részvényesi meghatalmazott), saját nevében a
részvényes javára gyakorolhatja a részvénytársasággal
szemben a részvényesi jogokat. Részvényesi meghatalma-
zott devizakülföldi is lehet, ha saját joga alapján jogosult a
saját nevében a részvényes javára a részvénytársasággal
szemben a tagsági jogok gyakorlására. Ebben az esetben a
devizakülföldi részvényesi meghatalmazott eljárására a
(2) bekezdésben és a 152. §-ban meghatározottakat kell
alkalmazni. Ez a szabály megfelel´́oen irányadó akkor is, ha
a részvénytársasággal szemben a tagsági jogok gyakorlásá-
ra másodlagos értékpapír kibocsátása alapján, a másodla-
gos értékpapír tulajdonosa (végs´́o jogosult) javára kerül
sor.

(2) A részvényesi meghatalmazott tevékenysége mind-
azon részvényesi jog gyakorlására kiterjedhet, amely jog
gyakorlására a részvényes jogosult. A részvényesi megha-
talmazott kizárólag az általa vezetett értékpapír-számlán
nyilvántartott vagy a nála letétbe helyezett névre szóló
részvények alapján gyakorolhat részvényesi jogokat.

(3) A szerz´́odés nem lehet része az értékpapír-számla
vezetésére, az értékpapír letétkezelésére létesített, illetve
más befektetési szolgáltatási, vagy kiegészít´́o befektetési
szolgáltatási szerz´́odésnek. A szerz´́odésben rendelkezni
kell a részvényes és a részvényesi meghatalmazott közötti
kapcsolattartás, az utasítás kikérésének és megadásának, a
tájékoztatási kötelezettség teljesítésének módjáról.

152. § (1) A részvényesi meghatalmazott a részvénytár-
sasággal szemben részvényesi jogokat a részvénykönyvbe
részvényesi meghatalmazottként történ´́o bejegyzését kö-
vet ´́oen gyakorolhat. A bejegyzésnek tartalmaznia kell rész-
vény-fajtánként a joggyakorlás alapjául szolgáló részvé-
nyek mennyiségét.

(2) Ha a részvénytársaságban történ´́o tulajdonszerzés
hatósági engedélyhez kötött, a részvényesi meghatalma-
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zott kizárólag a részvényessel, illetve belföldi székhely´́u
részvénytársaság részvényeire kibocsátott másodlagos ér-
tékpapír esetén annak tulajdonosával (végs´́o jogosulttal)
együtt jegyezhet ´́o be a részvénykönyvbe. A 151. § (1) be-
kezdésében meghatározott devizakülföldi részvényesi
meghatalmazottként kizárólag a részvényessel együtt je-
gyezhet´́o be a részvénykönyvbe.

153. § (1) A részvényesi jogok gyakorlása során a rész-
vényesi meghatalmazott köteles az ilyen személyt´́ol elvár-
ható gondossággal eljárni. A részvényesi meghatalmazott
köteles feltüntetni azt, illetve nyilatkozni arról, hogy nem
tulajdonosként, hanem részvényesi meghatalmazottként
jár el. E tevékenysége során közrem´́uköd´́ot kizárólag indo-
kolt mértékben vehet igénybe.

(2) A részvényesi meghatalmazott tevékenysége nem
irányulhat joggal való visszaélésre és köteles megtenni
minden t´́ole elvárhatót annak érdekében, hogy a részvé-
nyes se tanúsítson ilyen magatartást.

(3) A részvényesi meghatalmazott a részvényes (másod-
lagos értékpapír esetén annak tulajdonosa), a részvénytár-
saság, vagy a Felügyelet felhívására köteles megjelölni az
általa képviselt részvénytulajdonosokat és a részvénytársa-
ság, vagy a Felügyelet felhívására köteles igazolni a megbí-
zás fennállását.

(4) Minden érdekeltségét valószín´́usít´́o harmadik sze-
mély a Felügyeletnél kezdeményezheti a részvényesi meg-
hatalmazott által képviselt részvénytulajdonosok megis-
merését.

154. § (1) A részvényesi meghatalmazott köteles a rész-
vényest a szerz´́odésben meghatározott módon és id´́oben
tájékoztatni a részvénytársaságnak a Gt. és e törvény el´́o-
írásai alapján közzétett hirdetményeir´́ol, a közgy´́ulés hatá-
rozatairól, és azok tartalmáról, valamint a részvényesi jo-
gok gyakorlása körében tett intézkedéseir´́ol és azok követ-
kezményeir´́ol.

(2) A részvényesi meghatalmazott köteles a részvényest
tájékoztatni a részvénytársasággal kapcsolatban tudomá-
sára jutott minden, a részvényesi jogok gyakorlását befo-
lyásoló információról, valamint a birtokába került okira-
tok tartalmáról. Az okiratokról a részvényes kérésére bár-
mikor köteles másolatot szolgáltatni.

(3) A részvényesi meghatalmazott a közgy´́ulést megel´́o-
z´́oen köteles írásban kikérni a részvényes utasítását.
A részvényesi meghatalmazott olyan id ´́oben köteles a rész-
vényest´́ol utasítást kérni, hogy a részvényesnek az utasítás
megadásához kell´́o id´́o álljon rendelkezésére.

(4) Az utasítás kérésben részletesen ismertetni kell a
közgy´́ulés napirendi pontjait és a részvénytársaság által a
részvényeseknek megküldött el´́oterjesztéseket.

(5) A részvényes utasításának hiányában — a (6) bekez-
désben foglaltak kivételével —, illetve ha a részvényes

utasítása nem egyértelm´́u, a részvényesi meghatalmazott a
részvényes szavazati jogát nem gyakorolhatja.

(6) A részvényes utasításának hiányában a részvényesi
meghatalmazott csak abban az esetben gyakorolhatja a
részvényes szavazati jogát, ha

a)  a részvényesi meghatalmazott a (3) és (4) bekezdés-
ben meghatározott utasítás kérésben a napirendi pontok
szerint közölte az általa javasolt szavazás tartalmát és in-
dokát, feltéve, hogy

b)  a részvényesi meghatalmazott tevékenységére vonat-
kozó szerz´́odés kifejezetten tartalmazza a részvényesi meg-
hatalmazott általános, a részvényes részér´́ol bármikor
visszavonható felhatalmazását arra, hogy ha a részvényes
nem válaszol az utasítás kérésre, az a részvényesi megha-
talmazott által közölt szavazás tartalmának jóváhagyását
jelenti.

(7) A közgy´́ulési szavazás során a részvényesi meghatal-
mazott köteles biztosítani a részvényesek eltér´́o utasításá-
nak megfelel´́o arányokat.

155. § (1) A részvényesi jogok gyakorlására kötött szer-
z´́odés a részvény átruházásával megsz´́unik, err´́ol a részvé-
nyesi meghatalmazott a részvénytársaságot értesíti,
amennyiben korábban a részvénykönyvbe részvényesi meg-
hatalmazottként bejegyzésre került.

(2) A részvényesi meghatalmazott a részvényes erre vo-
natkozó írásos rendelkezése esetén köteles haladéktalanul
gondoskodni a részvénykönyvben a részvényesi meghatal-
mazottként történt bejegyzése törlésér´́ol.

(3) Devizakülföldi részvényesi meghatalmazott belföl-
dön végzett tevékenységére e fejezet rendelkezéseit kell
alkalmazni, azzal, hogy devizakülföldi ügyfeleivel szembe-
ni felel´́osségére a rávonatkozó külföldi szabályozást kell
alkalmazni.

(4) Az e törvényben nem szabályozott kérdésekben a
részvényes és a részvényesi meghatalmazott szerz´́odésére,
a részvényesi jogok részvényesi meghatalmazott által tör-
tén´́o gyakorlására a Ptk. megbízásra vonatkozó szabályait
kell alkalmazni.

XVI. Fejezet

A BEFEKTETÉSI SZOLGÁLTATÁSI
TEVÉKENYSÉGEKKEL ÖSSZEFÜGG ´́O SZABÁLYOK

A befektetési hitelezés

156. § (1) A befektetési hitelt nyújtó köteles — a hitel-
kihelyezések megalapozottsága, áttekinthet´́osége, a koc-
kázatok felmérése, ellen ´́orzése és csökkentése érdeké-
ben — hitelezési szabályzatot kidolgozni.

(2) A befektetési hitelt nyújtó a kihelyezésr ´́ol történ ´́o
döntés el´́ott köteles meggy´́oz´́odni az ügyfél kockázatvisel´́o
képességér´́ol, fizet´́oképességér´́ol, pénzügyi helyzetének
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stabilitásáról, és köteles vizsgálni az értékpapír piaci hely-
zetét és annak várható alakulását.

(3) A hitel összege nem haladhatja meg állampapír ese-
tében az értékpapír árának hetvenöt százalékát, egyéb ér-
tékpapír esetében az értékpapír árának ötven százalékát.

(4) A hitelb ´́ol megvásárolt befektetési eszköz a befekte-
tési hitelt nyújtó javára óvadékul szolgál.

(5) Befektetési hitel nem nyújtható
a)  a hitelnyújtó által kibocsátott részvény megvásárlá-

sához,
b)  a hitelnyújtó tulajdonában lév´́o egyszemélyes rész-

vénytársaság által kibocsátott részvény megvásárlásához,
c) a hitelnyújtó tulajdonában lév´́o értékpapír megvá-

sárlásához, valamint
d)  olyan vállalkozás részére, amelyben a hitelnyújtó tíz

százalékot elér´́o vagy azt meghaladó részesedéssel rendel-
kezik.

157. § A hitel futamideje alatt az ügyletben érintett be-
fektetési eszköz piaci árfolyamcsökkenésével arányosan a
befektetési hitelt nyújtó köteles az óvadék kiegészítését
folyamatosan megkövetelni. Ha az adós az óvadék-kiegé-
szítési kötelezettségének — ha az a szerz´́odésben megha-
tározott szint alá csökken — legkés´́obb kett´́o banki mun-
kanapon belül nem tesz eleget, a befektetési hitelt nyújtó
a szerz´́odést azonnali hatállyal felmondhatja.

Halasztott pénzügyi teljesítés

158. § (1) A befektetési szolgáltató — ide nem értve az
értékpapír-bizományost — az ügyfele részére halasztott
pénzügyi teljesítést engedhet.

(2) A halasztott pénzügyi teljesítés kizárólag az ügyfél
olyan ügyletéhez engedhet´́o, ahol a befektetési szolgáltató
bizományosként jár el, valamint értékpapír forgalomba
hozatalakor, ha a befektetési szolgáltató az értékpapírt
jegyz´́o meghatalmazottjaként jár el, vagy ha az értékpapír-
kibocsátás lebonyolításában részt vesz. Jegyzéshez nyújtott
halasztott pénzügyi teljesítés esetén a befektetési szolgál-
tató köteles az ügyfelet terhel´́o fizetési kötelezettséget
annak esedékességekor az elkülönített letéti számla javára
teljesíteni.

159. § (1) A halasztott pénzügyi teljesítés id ´́otartama
legfeljebb az ügyfél fizetési kötelezettségének esedékessé-
gét´́ol számított tizenöt nap lehet.

(2) A halasztott pénzügyi teljesítés id ´́otartama alatt a
megvásárolt értékpapír teljes mennyisége a befektetési
szolgáltató javára óvadékul szolgál. Egyéb befektetési esz-
köz megvásárlásához nyújtott halasztott pénzügyi teljesí-
tés esetén a befektetési szolgáltató köteles biztosítékot
kikötni.

Kiszervezés

160. § (1) A befektetési vállalkozás által kiszervezhet ´́o
ügyviteli tevékenységek körét, valamint azt, hogy ezek kö-
zül melyek kiszervezését kell a Felügyelet részére bejelen-
teni, a pénzügyminiszter rendeletben állapítja meg.

(2) A bejelentéshez kötött tevékenységek kiszervezését
a szerz´́odéskötés el´́ott harminc nappal kell a Felügyeletnek
bejelenteni. A bejelentéshez mellékelni kell:

a)  a kiszervezésre vonatkozó szerz´́odés tervezetét;
b)  az adat- illetve titokvédelemre vonatkozó el´́oírások

érvényesülésének bemutatását, illetve a befektetési vállal-
kozás nyilatkozatát arról, hogy ennek teljesülését bels´́o
ellen´́orzése útján látja el;

c) a kiszervezésre vonatkozó szerz´́odést ´́ol eltér ´́o tevé-
kenység végzéséb´́ol ered´́o rendkívüli helyzetek kezelésére
kidolgozott intézkedési tervet;

d)  a kiszervezés indokolását.

(3) A befektetési vállalkozás és a gazdasági társaság kö-
zött kötött szerz´́odésnek tartalmaznia kell:

a)  a gazdasági társaság hozzájárulását a kiszervezett
tevékenységnek a befektetési vállalkozás bels´́o ellen´́or-
zése, küls´́o könyvvizsgálója, az MNB és a Felügyelet által
helyszíni, illetve helyszínen kívüli ellen´́orzés keretében
történ´́o ellen´́orzéséhez;

b)  a gazdasági társaság felel´́osségét a tevékenység meg-
felel´́o színvonalon történ´́o végzéséért, illetve a szerz´́odés
befektetési vállalkozás részér´́ol történ´́o azonnali felmon-
dási lehet´́oségét a szerz´́odés gazdasági társaság által törté-
n´́o ismételt vagy súlyos megsértése esetére;

c) a gazdasági társaságtól elvárt, a tevékenység végzésé-
nek min´́oségére vonatkozó részletes követelményeket;

d)  a gazdasági társaság részér ´́ol a bennfentes kereske-
delem elkerülése érdekében alkalmazandó szabályokat.

(4) A Felügyelet a kiszervezést megtilthatja, ha a szer-
z´́odés nem tartalmazza a (2)—(3) bekezdésben foglaltakat.

(5) A befektetési vállalkozás bels´́o ellen ´́orzése köteles a
kiszervezett tevékenységnek a szerz´́odésben foglaltaknak
megfelel´́o végzését legalább évente megvizsgálni.

(6) A befektetési vállalkozás felel´́os azért, hogy a kiszer-
vezett tevékenységet végz´́o gazdasági társaság a tevékeny-
séget a jogszabályi el´́oírások betartásával és a t´́ole elvárha-
tó gondossággal végezze. A befektetési vállalkozásnak ha-
ladéktalanul jelentenie kell a Felügyelet részére, ameny-
nyiben a kiszervezett tevékenység végzése jogszabályba
vagy a szerz´́odésbe ütközik.

(7) A Felügyelet a befektetési vállalkozás (6) bekezdés-
ben foglalt bejelentése vagy a helyszíni ellen´́orzése során
feltárt hiányosságok alapján a tevékenység kiszervezését
megtilthatja.

(8) Az a gazdasági társaság, amely egyidej´́uleg több be-
fektetési szolgáltató részére végez tevékenységet, köteles
az így tudomására jutott tényt, adatot elkülönítetten ke-
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zelni. A kiszervezett tevékenységet végz´́o gazdasági társa-
ság alvállalkozót nem alkalmazhat.

(9) A befektetési vállalkozás nem szervezheti ki a tevé-
kenységet olyan gazdasági társasághoz, amelyben a befek-
tetési vállalkozás vezet´́o tisztségvisel´́ojének vagy közeli
hozzátartozójának tulajdonosi részesedése van.

(10) A befektetési vállalkozás a kiszervezett tevékenysé-
gek körét az üzletszabályzatban köteles feltüntetni.

XVII. Fejezet

AZ ÉRTÉKPAPÍR LETÉT SPECIÁLIS SZABÁLYAI

Az értékpapír letét

161. § (1) E fejezet rendelkezéseit kell alkalmazni min-
den olyan értékpapír letét esetében, amikor befektetési
szolgáltató és elszámolóház (e fejezet alkalmazásában
a továbbiakban együtt: letétkezel´́o) a 81. § (2) bekezdésé-
nek a)—b)  pontjában meghatározott tevékenység kereté-
ben vesz át nyomdai úton el´́oállított értékpapírt letéti ´́or-
zés, letétkezelés, valamint bármely más olyan befektetési
szolgáltatás nyújtása végett, amely szolgáltatás a letéti ´́or-
zést vagy a letétkezelést magában foglalja.

(2) Az értékpapír letétként történ´́o elhelyezésér´́ol a
kibocsátó vagy az értékpapír tulajdonosa dönthet.

(3) Letétkezel´́o értékpapírt egyedi vagy gy´́ujt´́o letétként
vehet át. Egyedi letét esetén a letét tárgyát alkotó érték-
papírok sorszám szerint egyedileg vannak meghatározva,
és a letétkezel´́o a letét megsz´́unésekor köteles ugyanazokat
az értékpapírokat visszaszolgáltatni a letev´́onek. Gy´́ujt´́o
letét esetén a letét tárgyát képez´́o értékpapírok sorozat és
mennyiség (alapcímlet szerinti darabszám) szerint vannak
meghatározva, és a letétkezel´́o a letét megsz´́unésekor a
letéttel megegyez´́o sorozatú és mennyiség´́u értékpapírt
köteles visszaszolgáltatni a letev´́onek.

(4) Átruházó nyilatkozat nélküli, vagy a kedvezménye-
zett nevét tartalmazó átruházó nyilatkozattal (teljes for-
gatmánnyal) ellátott névre szóló értékpapír csak egyedi
letét tárgya lehet. A letétkezel´́o az ügyfél kifejezett eltér ´́o
rendelkezése hiányában jogosult bemutatóra szóló érték-
papírt, valamint a kedvezményezett nevét nem tartalmazó
átruházó nyilatkozattal (üres forgatmánnyal) ellátott név-
re szóló értékpapírt gy´́ujt´́o letétbe venni.

162. § (1) Az egyedi letétbe helyezett értékpapírokat a
letétkezel´́o elkülönítve köteles kezelni.

(2) A letétkezel´́o a gy´́ujt ´́o letétbe helyezett értékpapíro-
kat sorozat szerint, a saját vagyonától elkülönítve köteles
nyilvántartani és kezelni. A letétkezel´́o minden id ´́opont-
ban köteles rendelkezni minden értékpapírfajtából és so-
rozatból a nála gy´́ujt´́o letétbe helyezett értékpapírok érték-
papírfajtánként és sorozatonként az alapcímlet szerinti

darabszámú összesített mennyiségével megegyez´́o érték-
papírral. Hiány esetén a gy´́ujt´́o letétbe helyezett, azonos
sorozatba tartozó értékpapírokra vonatkozó követelése-
ket az értékpapírok letev´́oinek letétjük arányában kell ki-
elégíteni.

163. § (1) A letétben lev´́o értékpapírok felett a letev´́o,
vagy az általa megjelölt személy jogosult rendelkezni. A le-
tétkezel´́o a letétben lév´́o értékpapírokat az értékpapír letét
fennállása alatt kizárólag a letev´́o rendelkezése alapján
jogosult felhasználni.

(2) Az ügyfél letét feletti rendelkezési joga gyakorlásá-
nak feltételeit a letéti szerz´́odés határozza meg. A letétke-
zel´́o a letét feletti rendelkezések teljesítése el´́ott ellen´́orzi,
hogy a rendelkezés megfelel-e az el´́oírt feltételeknek.

(3) A letétkezel´́o az ügyfél letét feletti rendelkezési jogát
határid´́o megjelölésével, vagy mennyiségi korlát felállítá-
sával kizárólag a megbízás teljesítéséhez technikailag fel-
tétlenül szükséges mértékben és módon korlátozhatja.
A korlátozás körét és tartalmát a letétkezelési szerz´́odés-
nek tartalmaznia kell.

164. § A letétkezel´́o a nála letétbe helyezett értékpapí-
rokat kizárólag a letev´́o ügyfél olyan kifejezett hozzájáru-
lása alapján adhatja más ´́orizetébe, amely kiterjed az alle-
téteményes személyére is. Gy´́ujt´́o letét esetén nincs szük-
ség az ügyfél hozzájárulására ahhoz, hogy a letétkezel´́o a
letétbe vett értékpapírokat letéti szolgáltatást nyújtó elszá-
molóháznál alletétbe helyezze.

165. § (1) A gy´́ujt ´́o letétben lev´́o értékpapírokról a letét-
kezel´́o minden letev´́o számára külön értékpapír letéti
számlát vezet, amely számla tartalmazza a letev´́o számla-
tulajdonos azonosításra alkalmas adatait és az ügyfél ren-
delkezése alatt lév´́o értékpapír sorozatok megjelölését,
valamint mennyiségét. Egyedi letétben lev´́o értékpapírok-
ról nyilvántartást kell vezetni, amely tartalmazza a letev´́o
adatait és az értékpapír egyedi megjelölését.

(2) A letétkezel´́o az ügyféllel kötött szerz´́odésben meg-
határozott rendszerességgel és módon tájékoztatja az ügy-
felet a letétállománya összetételér ´́ol és mennyiségér ´́ol.
A letétkezel´́o köteles az ügyfél kérésére bármely id ´́opontra
vagy id´́oszakra vonatkozóan az el´́oz´́o bekezdésben megha-
tározott adatokat tartalmazó számlakivonatot bocsátani az
ügyfél rendelkezésére.

166. § A gy´́ujt ´́o letétbe helyezett értékpapír a letéti
számlán történ´́o jóváírással ruházható át, vagy a letéti
számla zárolásával terhelhet ´́o meg. A számlajóváírással
végrehajtott átruházásra megfelel´́oen alkalmazni kell a
dematerializált értékpapírok átruházására vonatkozó sza-
bályokat.

167. § Ha a kibocsátó az egy sorozatot alkotó értékpapí-
rokat egyenként, illetve egy vagy több összevont címletben
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valamely letétkezel´́onél az értékpapírt megszerz´́o befekte-
t´́ok javára letétbe helyezte, akkor a letétkezel´́o letéti szám-
lát nyit a befektet´́ok által megjelölt letétkezel´́o számára és
a továbbiakban e letétkezel´́ok az értékpapír tulajdonosok
letéteményeseiként, az a letétkezel´́o pedig, amelynél a ki-
bocsátó az értékpapírt letétbe helyezte, a letétkezel´́ok al-
letéteményeseként jár el. Az ilyen letétekre, illetve alleté-
tekre mindenben e fejezet rendelkezései az irányadóak az-
zal az eltéréssel, hogy az értékpapír tulajdonosok az érték-
papírok birtokba vételére vonatkozó jogaikat az érték-
papír kibocsátója által a kibocsátási tájékoztatóban meg-
határozott feltételek szerint gyakorolhatják.

XVIII. Fejezet

ÉRTÉKPAPÍR KÖLCSÖNZÉS

168. § (1) Befektetési szolgáltató, befektetési alapkezel´́o
és elszámolóház a saját tulajdonában, illetve az általa ke-
zelt portfolióban lév´́o értékpapírt kölcsön adhatja, ille-
t´́oleg befektetési szolgáltató az ügyfél által a befektetési
szolgáltatónál letétbe helyezett vagy az ügyfél számára ér-
tékpapír-számlán nyilvántartott értékpapír kölcsönzésé-
ben bizományosként közrem´́uködhet. Értékpapír kölcsön-
ügylet tárgya csak akkor lehet, ha a kölcsönbe adó érték-
papír feletti rendelkezési joga nem korlátozott. Forgalom-
képtelen, korlátozottan forgalomképes, el´́ovásárlási, véte-
li, visszavásárlási, óvadéki és zálogjoggal terhelt értékpapír
kölcsönügylet tárgya nem lehet. Nyomdai úton el´́oállított,
névre szóló értékpapír csak üres forgatmánnyal ellátva
lehet kölcsönügylet tárgya.

(2) A kölcsönbe adott értékpapír tulajdonjoga átszáll a
kölcsönbe vev´́ore.

(3) Értékpapír kölcsön szerz´́odés kizárólag határozott
id´́ore köthet´́o. Az értékpapír kölcsön futamideje egy évnél
hosszabb nem lehet, az ezzel ellentétes kikötés semmis.

(4) Az értékpapír kölcsön esetében a kölcsönbe adó,
illet´́oleg a kölcsönbe adásban bizományosként közrem´́u-
köd´́o befektetési szolgáltató köteles megfelel´́o óvadékot
kikötni. Ha az óvadék piaci értéke a kölcsönbe adott érték-
papír piaci értékének a (6) bekezdésben meghatározott
szintje alá csökken, az óvadékot ki kell egészíteni, azt
folyamatosan a kölcsönbe adott értékpapír piaci értékéhez
kell igazítani.

(5) Ha a kölcsönbe vev´́o a szerz´́odésben kikötött óvadék
kiegészítési kötelezettségének nem tesz eleget, a kölcsönbe
adó a rendkívüli felmondással egyidej´́uleg az óvadékból
közvetlen kielégítést kereshet.

(6) Az óvadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a
kölcsönbe adott értékpapír piaci értékének

a)  százöt százaléka, ha a kölcsönbe adott értékpapír
állampapír, állami készfizet´́o kezességgel kibocsátott hitel-
viszonyt megtestesít´́o értékpapír vagy jelzáloglevél;

b)  százhúsz százaléka az  a) pont alá nem tartozó ér-
tékpapír esetében.

169. § Ha a kölcsönbe vev´́o a kölcsönszerz´́odés lejárata-
kor az értékpapírt visszaszolgáltatni nem tudja, kártérítés
esetén a kölcsönbe adó részére fizetend´́o pénzbeli kártérí-
tés legkisebb összegeként a kölcsönbe adás, illet´́oleg a
lejárat napjának árfolyamai közül a magasabbat kell figye-
lembe venni.

170. § (1) Az ügyfél által letétbe helyezett vagy az ügyfél
számára értékpapír-számlán nyilvántartott értékpapír be-
fektetési szolgáltató által történ´́o kölcsönzéséhez az érték-
papír tulajdonosával kötött értékpapír kölcsönzési keret-
szerz´́odés, vagy értékpapír kölcsön szerz´́odés létrejötte
szükséges. Az értékpapír kölcsönzési keretszerz´́odés, ille-
t´́oleg értékpapír kölcsön szerz´́odés az értékpapír tulajdo-
nosa és a befektetési szolgáltató között létrejött más szer-
z´́odés része nem lehet.

(2) Az értékpapír kölcsönzési keretszerz´́odésnek, ille-
t´́oleg az értékpapír kölcsön szerz´́odésnek tartalmaznia
kell:

a)  a kölcsönbe adható, illet ´́oleg a kölcsönbe adott ér-
tékpapír megnevezését, ISIN kódját, sorozatát;

b)  a kölcsönbe adható, illet ´́oleg a kölcsönbe adott ér-
tékpapír mennyiségét;

c) keretszerz´́odés esetén azon id ´́oszak megjelölését,
amely alatt az értékpapír kölcsönbe adható;

d)  az értékpapír kölcsön futamidejére vonatkozó kor-
látozást, illet´́oleg az értékpapír kölcsön futamidejét;

e) a kölcsönzési díjat, illet ´́oleg a befektetési szolgáltató
díját;

f)  arra vonatkozó figyelemfelhívást, hogy a kölcsön fu-
tamideje alatt az értékpapírban megtestesített és azzal kap-
csolatos jogokat a kölcsönbe adó nem gyakorolhatja;

g) arra vonatkozó figyelemfelhívást, hogy a kölcsön
futamideje alatt az értékpapír a kölcsönbe adó t´́okeszám-
láján nem szerepelhet.

(3) Értékpapír kölcsönzési keretszerz´́odés esetén a köl-
csönbe adásban közrem´́uköd´́o befektetési szolgáltató a
kölcsönbe adás tényér´́ol a mennyiség és futamid´́o megjelö-
lésével az értékpapír tulajdonosát értesíti. Ha a befektetési
szolgáltató az értékpapír tulajdonosa (kölcsönbe adó) által
meghatározott korlátozásokat túllépi, a túllépéssel oko-
zott károkért korlátlan felel´́osséggel tartozik.

171. § A befektetési szolgáltató az ügyfele által letétbe
helyezett értékpapír kölcsönzésében bizományosként m´́u-
ködik közre, a befektetési szolgáltató és az ügyfél közötti
jogviszonyra a Ptk. bizományi szerz´́odésre vonatkozó sza-
bályait kell alkalmazni. Az értékpapír kölcsönre az itt nem
szabályozott kérdésekben a Ptk. pénzkölcsönre vonatkozó
szabályait kell alkalmazni.
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XIX. Fejezet

A BEFEKTETÉSI SZOLGÁLTATÁSI TEVÉKENYSÉG
KOCKÁZATAINAK KEZELÉSE

A befektetési vállalkozás saját t ´́okéje

172. § (1) A befektetési vállalkozás saját t ´́okéje nem
lehet kevesebb a 90. § (3) bekezdésében el´́oírt legkisebb
jegyzett t´́oke összegénél.

(2) Ha a befektetési vállalkozás saját t´́okéjének összege
az (1) bekezdésben meghatározott mérték alá csökken, a
Felügyelet meghatározott id´́ot, legfeljebb hat hónapot biz-
tosíthat az (1) bekezdésben foglaltak teljesítésére.

(3) Ha a befektetési vállalkozás a (2) bekezdés alapján
meghatározott id´́o alatt a saját t´́oke feltöltési kötelezettsé-
gének nem tesz eleget, a Felügyelet határid´́o el´́oírásával a
befektetési vállalkozást a jegyzett t´́oke saját t´́oke mérté-
kéig történ´́o leszállítására kötelezi.

(4) Ha ennek feltételei fennállnak, a jegyzett t´́oke leszál-
lításának el´́oírásával egyidej´́uleg a Felügyelet a tevékeny-
ségi engedélyét módosítja, és a befektetési vállalkozást a
rendelkezésre álló saját t´́oke mértékéhez igazodó tevé-
kenység végzésére korlátozza.

A kereskedési könyv

173. § (1) A befektetési szolgáltató — ide nem értve az
egyéni keresked´́ot — a t´́okeszükségletének meghatározása
érdekében a befektetési vagy pénzügyi szolgáltatással kap-
csolatos, — ideértve a hitelintézetek között, a hitelintéze-
tek és befektetési vállalkozások között, illetve a hitelinté-
zetek és az MNB között befektetési eszközökkel végzett
tevékenységet (likviditás- és kockázatkezelési tevékeny-
ség); továbbá a hitelintézet által saját kibocsátású kötvé-
nyével végzett adásvételi és csere ügyletet is — alapvet´́oen
piaci kockázatoknak kitett, a kereskedési portfolióba tar-
tozó befektetési eszközök, áruk pozíciói és az ezekkel kap-
csolatos kockázatvállalások nyilvántartására kereskedési
könyvet köteles vezetni.

(2) A kereskedési könyvben az alábbi pozíciókat és koc-
kázatvállalásokat kell nyilvántartani:

a)  a befektetési eszközök és áruk olyan pozícióit, ame-
lyeket a befektetési szolgáltató a vételi és az eladási ár
különbsége vagy a kamatlábváltozások révén bekövetkez´́o
rövid távú nyereség realizálása érdekében szerzett meg,
valamint ezeknek a pozícióknak a fedezeti pozícióit (keres-
kedési célú pozíciók), továbbá az egyéb befektetési szolgál-
tatás nyújtásakor, különösen befektetési eszközök és áruk
adásvételekor a befektetési szolgáltató által szerz´́odésben
vállalt kötelezettséghez kapcsolódó bármely nyitott pozí-
ciót, ideértve a bizományosi szerz´́odésekb´́ol származó koc-
kázatokat is;

b)  a kereskedési könyvbe tartozó pozíciókhoz közvet-
lenül kapcsolódó késedelmes teljesítésb´́ol, nyitva szállítás-
ból, t´́ozsdén kívüli ügyletekb´́ol származó kockázatvállalá-
sokat;

c) a repó és az értékpapír kölcsönadási ügyletekb ´́ol
származó kockázatvállalásokat, ha az alapul szolgáló esz-
közt a kereskedési könyvben tartják nyilván;

d)  a fordított repó és értékpapír-kölcsönvételi ügyle-
tekb´́ol származó kockázatvállalásokat, amennyiben egy-
idej´́uleg teljesítik az alábbi 1., 2., 3. és 5. vagy a 4. és
5. pontban meghatározott feltételeket:

1. a kockázatvállalás piaci értékét a külön jogszabály-
ban meghatározott módon naponta állapítják meg,

2. a tranzakcióban szerepl´́o biztosítékok értékének vál-
tozása esetén a biztosítékok mennyiségét az érték-
papír értékében bekövetkezett változás mértékének
megfelel´́oen kiigazítják,

3. a Felügyelet által elfogadott módon kötött, pozíció-
lezáró nettósításra vonatkozó megállapodás biztosít-
ja, hogy valamely szerz´́od´́o fél nem teljesítése esetén
a követelések és a kötelezettségek automatikusan és
azonnal beszámításra kerülnek,

4. a tranzakcióban részvev´́o szerz´́od ´́o fél befektetési vál-
lalkozás vagy hitelintézet,

5. a tranzakciót rövid távú nyereségszerzés céljából
kötötték;

e) a kereskedési könyvbe tartozó tranzakciókhoz köz-
vetlenül kapcsolódó díjat, jutalékot, kamatot, osztalékot
vagy a t´́ozsdei ügylethez kapcsolódóan a befektetési szol-
gáltató által elhelyezett letétet.

(3) Ha a (2) bekezdés a) pontjában meghatározott
fedezeti pozíció nem kizárólag valamely kereskedési
könyvben nyilvántartott pozíció kockázatának fedezetéül
szolgál, és nem állapítható meg minden kétséget kizáróan
a kereskedési könyvben nyilvántartott pozíció fedezetéül
szolgáló arány, akkor a fedezeti pozíció nem sorolható be
a kereskedési könyvbe.

(4) A (2) bekezdés d) pontjának 3. alpontjában emlí-
tett, pozíciólezáró nettósításra vonatkozó megállapodást a
Felügyelet akkor fogadja el, ha a szerz´́odés vizsgálata alap-
ján meggy´́oz´́odött arról, hogy a követelések és kötelezett-
ségek automatikus és azonnali beszámításának semmilyen
jogi akadálya nincs, valamint, hogy a megállapodás jogi
feltételeinek folyamatos figyelemmel kísérése a befektetési
szolgáltatónál a bels´́o szabályzatok, eljárási rendek szerint
biztosított.

(5) A befektetési szolgáltató bels´́o szabályzatban köte-
les megállapítani a kereskedési könyvi besorolás elveit és
gondoskodnia kell azok következetes alkalmazásáról.
A befektetési szolgáltató a besorolási elveken évente leg-
feljebb egyszer változtathat. Az új besorolási elveket csak
a következ´́o naptári év els´́o napjától lehet alkalmazni.
A Felügyelet indokolt esetben ett ´́ol eltér ´́o id ´́oponttól tör-
tén ´́o alkalmazást is engedélyezhet. A bels´́o szabályzat be-
sorolási elveinek változtatását megfelel´́o indokolással el-
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látva dokumentálni kell és a befektetési szolgáltató köteles
a szabályzatot és annak módosítását haladéktalanul meg-
küldeni a Felügyeletnek.

(6) A befektetési szolgáltató az egyes befektetési esz-
közök kereskedési könyvbe történ´́o besorolásakor a szám-
viteli politikájában meghatározottakkal összhangban kö-
teles eljárni.

(7) A kereskedési könyvben nyilvántartott pozíciók és
kockázatvállalások értékelésének meg kell felelnie a külön
jogszabályban meghatározott értékelési elveknek és az
azokhoz kapcsolódó értékelési eljárásoknak.

(8) A kereskedési könyvben nyilvántartott ügyleteket a
tényleges gazdasági tartalmuknak megfelel´́oen, a prudens
m´́uködés követelményét szem el´́ott tartva kell a piaci koc-
kázatok szempontjából értékelni.

(9) Ha jogszabály másként nem rendelkezik, a kereske-
dési könyvben nyilvántartott pozíciók és kockázatvállalá-
sok piaci értékét, valamint kockázatát naponta kell meg-
állapítani.

(10) A befektetési szolgáltatónak olyan információs,
nyilvántartási és értékelési rendszerrel kell rendelkeznie,
amely lehet ´́ové teszi a (2) bekezdésben meghatározott po-
zíciók és kockázatvállalások kockázatainak és t´́okeszük-
ségletének naprakész megállapítását.

(11) A befektetési szolgáltatónak az általa vállalt külön-
böz´́o típusú kockázatokra nézve megfelel´́o kockázatkeze-
lési eljárással kell rendelkeznie, amely meghatározza koc-
kázatok vállalásának felel´́osségi kereteit, a vállalható koc-
kázatok maximális mértékeit, a kockázatok ellen´́orzését és
a lehetséges veszteségek minimalizálását.

(12) A kockázatkezelési eljárások elveit, legfontosabb
elemeit a befektetési szolgáltató igazgatósága hagyja jóvá.

(13) A befektetési vállalkozásnak biztosítania kell az
intézmény által vállalt vagy ott keletkez´́o kockázatokkal
kapcsolatosan:

a)  a kockázatok megfelel´́o mérését;
b)  a kockázatok behatárolását szolgáló megfelel´́o limit-

rendszerek létrehozását és tényleges m´́uködtetését;
c) a vállalt kockázatokra vonatkozó megfelel´́o, rend-

szeres és rendkívüli jelent´́o rendszer kiépítését;
d)  a kockázatok kezelésének és ellen ´́orzésének az üzleti

tevékenységt´́ol elkülönül´́o szervezeti elhelyezkedését;
e) a személyi és tárgyi feltételeknek megfelel´́o, a bizton-

ságos m´́uködésnek és a jogszabályoknak való megfelelést
biztosító kockázatvállalást.

174. § (1) A befektetési vállalkozás rendszeresen köte-
les az általa nyújtott befektetési hiteleket, halasztott fize-
téseket a külön jogszabályban meghatározott követelmé-
nyek figyelembevételével elkészített és a Felügyelet részére
megküldött szabályzat alapján értékelni és min´́osíteni.

(2) A befektetési vállalkozás az egyedileg min ´́osített hi-
telezési, befektetési és országkockázatot — külön jogsza-
bályban meghatározottak szerint — értékvesztés elszámo-
lásával és annak visszaírásával, illet´́oleg céltartalék képzés-
sel és felhasználással, illet´́oleg felszabadítással veszi figye-
lembe. A befektetési vállalkozás az elszámolt értékvesz-
tést, illet´́oleg céltartalék képzést a ráfordítások között mu-
tatja ki.

A befektetési vállalkozás szavatoló t ´́okéje, t ´́okeszükséglete

175. § (1) A befektetési vállalkozásnak — a m ´́uköd ´́o-
képesség folytonosságának fenntartása és a befektet´́ok vé-
delme érdekében — az általa végzett befektetési szolgálta-
tási és kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenység koc-
kázatának fedezetét mindenkor biztosító, megfelel´́o nagy-
ságú szavatoló t´́okével kell rendelkeznie, amely nem csök-
kenhet

a)  a 90. § (3) bekezdésében meghatározott összeg,
b)  a kereskedési könyvben nyilvántartott pozíciók és

kockázatvállalások piaci kockázatainak, árukockázatának
és nagykockázatának, valamint az engedélyezett tevékeny-
ség egészében meglév´́o devizaárfolyam-kockázat, továbbá
a hitelezési kockázat és az országkockázat fedezetére szük-
séges — külön jogszabály alapján meghatározott összeg´́u —
t´́okekövetelmény együttes összege, vagy

c) az el´́oz´́o üzleti évben felmerült m ´́uködési költségek
összegének huszonöt százaléka

alá.

(2) A befektetési vállalkozás szavatoló t ´́okéjének min-
dig el kell érnie az (1) bekezdés a)—c) pontja alapján
meghatározott legmagasabb összeget.

(3) A befektetési vállalkozásnak a nem kereskedési
könyvben nyilvántartott eszközök és mérlegen kívüli téte-
lek kockázatainak fedezetére — külön jogszabály alapján
meghatározott — legalább nyolc százalékos t´́okemegfele-
léssel kell rendelkeznie.

(4) A befektetési vállalkozás szavatoló t ´́okéjének meg-
határozására, kiszámítására a Hpt. 5. számú mellékletét
kell megfelel´́oen alkalmazni azzal, hogy az (1) bekezdés
b)  pontjában meghatározott t ´́okekövetelménynek a Hpt.
5. számú melléklet II. Fejezetének 6. pontjában meghatá-
rozott szavatoló t´́oke összeg kell, hogy megfeleljen.

176. § Amennyiben az el´́oz´́o üzleti évhez képest a befek-
tetési vállalkozás m´́uködésében nagymérték´́u változás kö-
vetkezik be, a Felügyelet el´́oírhatja, hogy a befektetési
vállalkozás a 175. § (1) bekezdésének c) pontja alapján
megállapított szavatoló t´́oke összegét vizsgálja felül.

177. § A befektetési vállalkozás a pozícióinak és koc-
kázatvállalásainak fedezetéhez szükséges t ´́oke összegét
— külön jogszabályban meghatározott módon — naponta
köteles kiszámítani.
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Nagykockázat vállalás

178. § (1) A befektetési szolgáltató befektetési szolgál-
tatási tevékenysége körében mindenkor köteles az ügy-
felekkel és ügyfélcsoportokkal kapcsolatos kockázatválla-
lásait figyelemmel kísérni. Az egy ügyféllel vagy ügyfélcso-
porttal szemben vállalt kockázatok összértékét az ügyfél-
hez, ügyfélcsoporthoz kapcsolódó pozíciók és kockázat-
vállalások kockázatainak összeadásával kell meghatározni.

(2) Nagykockázat vállalásnak min´́osül, ha az egy ügyfél-
lel vagy ügyfélcsoporttal szembeni kockázatok összértéke
meghaladja a befektetési szolgáltató szavatoló t´́okéjének
tíz százalékát.

(3) Az egy ügyféllel vagy ügyfélcsoporttal szemben a
befektetési szolgáltató által vállalt kockázatok összértéke
nem haladhatja meg a befektetési szolgáltató szavatoló
t´́okéjének huszonöt százalékát.

(4) Ha az ügyfél vagy ügyfélcsoport a befektetési szolgál-
tató kapcsolt vállalkozása, akkor a (3) bekezdést ´́ol elté-
r´́oen a befektetési szolgáltató által vállalt kockázatok össz-
értéke nem haladhatja meg a szavatoló t´́okéjének húsz
százalékát.

(5) A befektetési szolgáltató által vállalt nagykockázat
együttes összege nem lehet több, mint a szavatoló t´́okéjé-
nek nyolcszorosa.

(6) A nagykockázat vállalása során a befektetési szolgál-
tató által vállalt kezességet és garanciát, továbbá a befek-
tetési szolgáltató bármilyen jöv´́obeni vagy függ´́o kötele-
zettségét — a határid´́os ügyletek kivételével — ötven szá-
zalékos értéken, a határid´́os ügyleteket a t´́okemegfelelés
szabályaira vonatkozó külön jogszabályban foglaltak sze-
rint meghatározott ügyletkockázati súlyokkal korrigálva
kell figyelembe venni.

(7) A (3)—(5) bekezdésben foglalt korlátokat a szolgál-
tató túllépheti, ha a túllépést kizárólag a kereskedési
könyvben nyilvántartott pozíciók és kockázatvállalások
eredményezik.

(8) A befektetési szolgáltatási tevékenységet végz´́o
hitelintézet esetében az egy ügyféllel vagy ügyfélcsoporttal
szemben vállalt kockázatok összértéke meghatározásánál
a kereskedési könyvben nyilvántartott pozíciók és kocká-
zatvállalások alapján számított kockázatokat, illetve a Hpt.
alapján számított kockázatokat összevontan kell figyelem-
be venni.

Tartalékképzés

179. § (1) A befektetési vállalkozásnak az adózott ered-
ményéb´́ol az osztalék kifizetése el´́ott általános tartalékot
kell képeznie.

(2) A befektetési vállalkozás a tárgyévi adózott ered-
mény tíz százalékát köteles általános tartalékba helyezni.

(3) A befektetési vállalkozást kérelmére a Felügyelet az
általános tartalékképzési kötelezettség alól mentesítheti,
ha szavatoló t ´́okéje eléri a 175. §-ban meghatározott t ´́oke-
követelmény százötven százalékát és nincs negatív ered-
ménytartaléka.

(4) A befektetési vállalkozás osztalékot csak akkor fizet-
het, ha az adott üzleti évben általános tartalékot képzett
vagy a Felügyelet az általános tartalékképzési kötelezett-
sége alól mentesítette.

(5) A befektetési vállalkozás az általános tartalékot csak
a tevékenységéb´́ol ered´́o veszteség rendezésére használ-
hatja fel. A befektetési vállalkozás a rendelkezésre álló
eredménytartalékot az általános tartalékra részben vagy
egészben átcsoportosíthatja.

Tartós pénzügyi befektetésekre vonatkozó korlátozások

180. § (1) A befektetési vállalkozás tevékenysége kere-
tében megszerzett értékpapír tulajdonban tartása befekte-
tésnek min´́osül akkor, ha a megszerzett értékpapír közvet-
lenül vagy közvetve egy éven túl van a befektetési vállalko-
zás tulajdonában.

(2) Az (1) bekezdés szempontjából közvetett tulajdon-
ban tartásnak számít, ha a befektetési vállalkozás az érték-
papírt értékpapír kölcsönzési vagy repo megállapodás,
vagy bármely más, visszavásárlási jogot biztosító, egy vagy
több szerz´́odéses megállapodás keretében átruházta más
szerz´́odéses partnerre azzal, hogy az értékpapírral kapcso-
latos tulajdonosi jogok gyakorlását a befektetési vállalko-
zás fenntartja magának.

(3) Befektetési vállalkozás csak befektetési szolgáltatási
tevékenységét közvetlenül szolgáló járulékos vállalkozás-
ban, valamint hitelintézetben, befektetési vállalkozásban,
árut ´́ozsdei szolgáltatóban, biztosító intézetben, elszámoló-
házban, t´́ozsdében, befektetési alapkezel´́oben szerezhet
befektetési célú részesedést.

(4) Értékpapír-bizományos szabad pénzeszközeit a
(3) bekezdésben meghatározottakon túl kizárólag állam-
papírba fektetheti be.

(5) A befektetési vállalkozás korlátlan felel´́osséggel járó
tulajdoni részesedést nem szerezhet.

(6) A befektetési vállalkozás összes befektetése nem ha-
ladhatja meg szavatoló t´́okéjének száz százalékát.

181. § (1) A befektetési vállalkozás a (2) bekezdésben
foglaltak kivételével csak tevékenységéhez közvetlenül
szükséges ingatlan tulajdonjogát szerezheti meg.

(2) A befektetési vállalkozás a Cstv. 56. § (2) bekezdése
és a Vht. alapján megszerzett ingatlant három éven belül
köteles elidegeníteni.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazásában a befektetési szol-
gáltatási tevékenységet közvetlenül szolgáló ingatlannak
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min´́osül az az ingatlan vagy ingatlan rész, amely a befekte-
tési vállalkozás saját üzletviteléhez, illetve zavartalan m´́u-
ködéséhez nélkülözhetetlen, vagy alkalmazottainak jóléti
szolgáltatásokkal való ellátásához szükséges.

(4) A befektetési vállalkozás tulajdonában lév´́o ingatla-
nok szerzéskori összértéke nem haladhatja meg a befekte-
tési vállalkozás szavatoló t´́okéjének mértékét.

XX. Fejezet

BEFEKTETÉSI VÁLLALKOZÁS JOGUTÓD
NÉLKÜLI MEGSZ ´́UNÉSE

ÉS AZ ÁLLOMÁNY ÁTRUHÁZÁS

182. § (1) Befektetési vállalkozás végelszámolására vagy
felszámolására a Cstv. és a Gt., a fióktelep formájában
m´́uköd´́o befektetési vállalkozás végelszámolására vagy fel-
számolására a Cstv. és az Fkt. rendelkezéseit az e törvény-
ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) Befektetési vállalkozás végelszámolójának vagy fel-
számolójának a csak a Hpt.-ben meghatározott közhasznú
társaság jelölhet´́o ki.

Végelszámolás

183. § (1) Befektetési vállalkozásra vonatkozóan végel-
számolást kimondó határozatot a Felügyelet hozhat.

(2) A Felügyelet végelszámolást kimondó határozatot
hoz, ha

a)  a befektetési vállalkozás tevékenységi engedélyét
visszavonja és a befektetési vállalkozás a jogutód nélküli
megsz´́unésr ´́ol dönt, kivéve, ha az engedély visszavonása a
96. § (1) bekezdésének c) pontja alapján történik, vagy

b)  tudomására jut, hogy a külföldi befektetési vállalko-
zás alapítási, tevékenységi vagy a fióktelep formájában
m´́uköd´́o befektetési vállalkozás alapításra vonatkozó, a
külföldi befektetési vállalkozás székhelye szerinti felügye-
leti hatóság által kiadott engedélye hatályát veszti.

184. § A Felügyelet a végelszámolást kimondó határo-
zatot nyolc napon belül a Cégközlönyben közzéteszi.

185. § (1) A Felügyelet a végelszámolást kimondó hatá-
rozatában kijelöli a végelszámolót, és meghatározza a vég-
elszámolás kezd´́o id´́opontját, amely nem lehet korábbi,
mint a határozat kelte.

(2) A Felügyelet a végelszámolást kimondó határozat
meghozatalával egyidej´́uleg — ha a végelszámolás kezd´́o
id´́opontja kés´́obbi, mint a határozat kelte — felügyeleti
biztost rendelhet ki, ha korábban ez nem történt meg, és a
végelszámolás kezd´́o id´́opontjáig teljes kör´́u kifizetési
tilalmat rendelhet el. A felügyeleti biztos megbízatása a
végelszámoló tevékenységének megkezdéséig tart.

186. § A végelszámolási eljárás során a befektetési vál-
lalkozás szerz´́odéses kötelezettségeinek állománya átru-
házható.

187. § A végelszámoló díjának összege nem haladhatja
meg a befektetési vállalkozás Cstv. 70. §-ának a) pontja
szerinti éves beszámolója szerinti eszközei könyv szerinti
értékének 0,4 százalékát.

Felszámolási eljárás

188. § Befektetési vállalkozás felszámolásával kapcsola-
tos eljárás lefolytatására a F´́ovárosi Bíróság kizárólagos
illetékességgel rendelkezik.

189. § (1) A befektetési vállalkozás esetében a Cstv.
II. Fejezete nem alkalmazható.

(2) Befektetési vállalkozás esetén a felszámolási eljárás-
ban az eljárás felfüggesztésének nincs helye.

(3) A befektetési vállalkozással szemben fennálló köve-
telések esetében a Cstv. 46. §-ának (7) bekezdése nem al-
kalmazható.

190. § (1) Befektetési vállalkozás ellen a felszámolási
eljárás megindítását a (2) bekezdésben meghatározott
esetben a Felügyelet kezdeményezi.

(2) A Felügyelet felszámolási eljárást kezdeményez,
a)  ha a befektetési vállalkozás tevékenységi engedélyét

a 96. § (1) bekezdésének c) pontja alapján vonja vissza,
vagy

b)  fióktelep esetében, ha a Magyarországon fióktelepet
m´́uködtet´́o külföldi befektetési vállalkozás ellen fizetés-
képtelenség megállapítására irányuló eljárás indult.

(3) A befektetési vállalkozás haladéktalanul értesíti a
Felügyeletet abban az esetben, ha tudomására jut, hogy
ellene felszámolási eljárást kezdeményeztek.

191. § (1) A bíróság a felszámolás iránti kérelemr ´́ol a
benyújtástól számított nyolc napon belül határoz. A felszá-
molást elrendel´́o végzés fellebbezésre tekintet nélkül vég-
rehajtható.

(2) A bíróság a Felügyelet által kezdeményezett felszá-
molási eljárást a befektetési vállalkozás, illetve a fióktele-
pet m´́uködtet´́o külföldi befektetési vállalkozás fizetéskép-
telenségének megállapítása nélkül rendeli el.

(3) A felszámolás elrendelését kimondó joger ´́os végzést
a cégbíróság haladéktalanul és hivatalból jegyzi be.

192. § (1) Ha a Felügyelet már a felszámolási eljárás
iránti kérelem benyújtását megel´́oz´́oen felügyeleti biztost
rendelt ki, a megbízatás mindaddig tart, amíg a bíróság által
kijelölt felszámoló az ügyeket át nem veszi.
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(2) A Felügyelet a felszámolási kérelem benyújtásától
kezd´́od´́oen az ügyek felszámoló által történ´́o átvételének
id´́opontjáig teljes kör´́u kifizetési tilalmat rendelhet el.

193. § (1) A befektetési vállalkozás felszámolása során
az ügyfelek által a befektetési vállalkozásnál letétbe helye-
zett értékpapír, az ügyfélszámlákon nyilvántartott pénz-
eszköz, az ügyfelek értékpapír-számláin illet´́oleg érték-
papír-letéti számláin nyilvántartott értékpapír nem képezi
a felszámolási vagyon részét. A felszámolási eljárás során
az ügyfél értékpapír-követelése helyébe lép´́o pénzkövete-
lés az eredeti értékpapír-követeléssel azonos módon keze-
lend´́o.

(2) Ha az ügyfelek tulajdonát képez´́o, az (1) bekezdés-
ben meghatározott ügyfélvagyon részben, vagy egészben
nem adható vissza az ügyfeleknek, akkor — a Cstv.
57. §-ban meghatározott kielégítési sorrendt ´́ol eltér ´́oen —
a felszámolási költségek kielégítését követ´́oen a befekteté-
si vállalkozás vagyonából el´́oször ezen ügyfelek követelését
kell kielégíteni.

(3) Nem kell alkalmazni az (1)—(2) bekezdésben meg-
határozott el´́oírást a befektetési vállalkozás befolyásoló
részesedéssel rendelkez´́o tulajdonosa és vezet´́o tisztség-
visel´́oje tulajdonát képez´́o értékpapír és pénzeszköz eseté-
ben.

(4) Másodlagos értékpapír kibocsátása esetén a felszá-
molási eljárás során az els´́odleges értékpapír a másodlagos
értékpapír tulajdonosai által letétbe helyezett, az ügyfelek
tulajdonát képez´́o értékpapírként kezelend´́o és az nem
képezi a felszámolási vagyon részét.

(5) Az (1)—(4) bekezdésben foglaltakat kell alkalmazni
befektetési szolgáltatási, illet´́oleg kiegészít´́o befektetési
szolgáltatási tevékenységet is végz´́o hitelintézet felszámo-
lása esetében az ügyfél tulajdonát képez´́o értékpapírok,
illet´́oleg pénzeszközök tekintetében, kivéve, ha az ügyfél
pénzét a hitelintézet nem ügyfélszámlán, hanem bank-
számlán tartja.

(6) Befektetési vállalkozás felszámolása esetén a Hpt.
5. számú mellékletében meghatározott alárendelt kölcsön-
t´́okéb´́ol, valamint kiegészít´́o alárendelt kölcsönt´́okéb´́ol
ered ´́o tartozást a Cstv. 57. § (1) bekezdésének g) pontjá-
ban meghatározott tartozás kielégítését követ´́oen kell ki-
elégíteni.

194. § A felszámolási eljárás során a befektetési vállal-
kozás szerz´́odéses kötelezettségeinek állománya átruház-
ható.

195. § A felszámolás során tartott egyezségi eljáráson a
Befektet ´́o-védelmi Alap (a továbbiakban: Alap) képvise-
l´́oje az Alap által biztosított követelések tekintetében és
értékében hitelez´́oként vesz részt, és jogosult megtenni az
egyezség létrejöttéhez szükséges engedményeket.

196. § A befektetési vállalkozás felszámolása során az
egyezségi eljárásban az egyezség jóváhagyásához a Fel-
ügyelet engedélye szükséges akkor, ha az egyezség feltétele
az e törvény alapján engedélyhez kötött tevékenység
továbbfolytatása.

197. § (1) A felszámolói díj összege nem haladhatja meg
a felszámolás során eladott vagyontárgyak árbevételének
és a befolyt követelések együttes összegének 1,0 százalékát.
Egyezség esetén a felszámoló díja nem lehet több a vagyon-
tárgyak nettó értékének 1,0 százalékánál.

(2) A felszámolóra a Cstv. 59. §-a, valamint 60. §-ának
(4)—(6) bekezdése nem alkalmazható.

Állomány átruházás

198. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató szerz´́odéses kötelezettségei átvállalásához
a Felügyelet engedélye szükséges. Az állomány átruházás
során, ha az állomány átruházás indoka a befektetési vál-
lalkozás, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató végelszámo-
lásának vagy felszámolásának kezdeményezése a Ptk. tar-
tozásátvállalásra vonatkozó szabályait kell alkalmazni
azzal az eltéréssel, hogy az állomány átruházáshoz a befek-
tetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató ügyfe-
lének hozzájárulása nem szükséges. A Felügyeletnek a
szerz´́odéses kötelezettségek átvállalására vonatkozó enge-
délye nem pótolja a Gazdasági Versenyhivatal engedélyét.

(2) Ha az állomány átruházásra nem a befektetési szol-
gáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató végelszámolása
vagy felszámolása miatt kerül sor, az átruházó befektetési
szolgáltató, illet´́oleg árut´́ozsdei szolgáltató köteles az átru-
házásról rendelkez´́o szerz´́odés hatályosulása el´́ott ügyfeleit
az átruházás szándékáról értesíteni. Az ügyfél jogosult az
átvev´́o személyét´́ol eltér´́oen meghatározni azt a befektetési
szolgáltatót, illet´́oleg árut´́ozsdei szolgáltatót, amelynek
szolgáltatásait a kés´́obbiekben igénybe kívánja venni.

(3) Az állomány átruházás költségei, díjai az ügyfélre
nem háríthatók át.

HATODIK RÉSZ

A BENNFENNTES KERESKEDELEM ÉS A
TISZTESÉGTELEN ÁRFOLYAM-BEFOLYÁSOLÁS

XXI. Fejezet

A BENNFENTES KERESKEDELEM TILALMA

199. § (1) Tilos bennfentes információ felhasználásával
a bennfentes információval érintett t´́ozsdei termékre ügy-
letet kötni vagy ilyen ügylet kötésére megbízást adni.
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(2) Bennfentes információ
a)  a kibocsátó, a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei

szolgáltató, a garanciavállaló, a kezes pénzügyi, gazdasági
vagy jogi helyzetével, illetve ezek várható változásával
összefügg´́o információ, így különösen értékpapír-kibocsá-
tásra, jelent´́os üzletkötésre, szervezeti átalakulásra, cs´́od-
helyzetre, felszámolás kezdeményezésére vonatkozó infor-
máció,

b)  a kibocsátóban huszonöt százalékot elér ´́o vagy meg-
haladó részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkez´́o sze-
mélyre és vállalkozásra vonatkozó információ,

c) az olyan vállalkozásra vonatkozó információ, amely-
ben a kibocsátó huszonöt százalékot elér´́o vagy meghaladó
részesedéssel, illetve szavazati joggal rendelkezik,

d)  az értékpapír-piaci információ, így különösen a nyil-
vános részvénytársaságban történ´́o befolyásszerzési szán-
dék, megkötött bizományi szerz´́odés, el´́ozetes eladási,
vásárlási döntés, forint-deviza árfolyamszint változás, a
tulajdonosok közötti szindikátusi szerz´́odés, szavazási
megállapodás,

e) a korábban zárt körben forgalomba hozott érték-
papír egyedileg el´́ore meg nem határozott befektet´́ok ré-
szére történ´́o nyilvános értékesítésre történ´́o felajánlása
érdekében folytatott el´́okészít´́o tevékenységgel összefügg´́o
információ, továbbá

f)  t ´́ozsdei áruk termelésével, készletezésével, hatósági
ármeghatározással, termelési és export ártámogatással, ár-
folyamváltozásokkal összefügg´́o információ,

amely még nem került nyilvánosságra, de nyilvánosságra
hozatala esetén az értékpapír, t´́ozsdei termék értékének,
árfolyamának lényeges befolyásolására alkalmas.

Bennfentes személy

200. § Bennfentes személynek min ´́osül:
a)  a kibocsátónak és annak a jogi személynek vagy jogi

személyiséggel nem rendelkez´́o gazdasági társaságnak az
érdemi ügyintéz´́oje, vezet´́o tisztségvisel´́oje és felügyel´́o bi-
zottsági tagja, amelyben a kibocsátó huszonöt százalékot
elér´́o vagy azt meghaladó közvetlen, illet´́oleg közvetett
részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezik;

b)  a kibocsátóban huszonöt százalékot elér ´́o vagy azt
meghaladó közvetlen, illet´́oleg közvetett részesedéssel
vagy szavazati joggal rendelkez´́o jogi személynek, illetve
jogi személyiséggel nem rendelkez´́o gazdasági társaságnak
a vezet´́o tisztségvisel´́oje és felügyel´́o bizottsági tagja, érde-
mi ügyintéz´́oje és a vele munkaviszonyban álló személy;

c) a kibocsátóval az információ felhasználásának id ´́o-
pontját megel´́oz´́o hat hónapon belül munkavégzésre irá-
nyuló egyéb jogviszonyban állt személy, ha munkavégzésé-
vel összefüggésben bennfentes információhoz juthatott
hozzá;

d)  a forgalomba hozatal szervezésében közrem ´́uköd ´́o
bármely szervezet érdemi ügyintéz´́oje, vezet´́o tisztségvise-
l´́oje, továbbá ezen szervezetnek és a kibocsátónak a kibo-

csátásban és a forgalomba hozatalban közrem´́uköd´́o más
alkalmazottja, aki munkavégzésével kapcsolatosan benn-
fentes információhoz jutott, a forgalomba hozatalt követ´́o
egy évig;

e) a kibocsátó alapt ´́okéje (törzst ´́okéje) tíz százalékát
elér´́o vagy azt meghaladó közvetlen, illet´́oleg közvetett
részesedéssel rendelkez´́o természetes személy;

f)  a számlavezet ´́o hitelintézet vezet ´́o tisztségvisel´́oje,
felügyel´́o bizottsági tagja és érdemi ügyintéz´́oje;

g) az a)—b) és d)— f) pontban felsorolt személy egy
háztartásban él´́o közeli hozzátartozója;

h)  az a)—g) pontokban megjelölt bennfentes szemé-
lyek tulajdonában lév´́o vállalkozás, illet´́oleg az irányítás
alatt álló társaság nevében eljáró személy.

201. § A 200. §-ban foglaltakon kívül bennfentes sze-
mélynek min´́osül az is, aki számára bennfentes információt
átadtak vagy ahhoz bármi módon hozzájutott, és tudatában
van a megszerzett információ bennfentes voltának.

202. § (1) A kibocsátónál vezet ´́o állású személy a tárgy-
évi mérleg fordulónapjától az éves beszámoló közzététe-
léig [37. § (4) bekezdés] terjed ´́o id ´́oszakban — a nyilvános
forgalomba hozatal esetét kivéve — nem köthet ügyletet a
kibocsátó által kibocsátott értékpapírra. Ezt a szabályt kell
alkalmazni a kibocsátóval munkaviszonyban álló dolgozók
és a 200. § c) pontjában meghatározott személyek közül
azokra, akik a mérlegkészítésben közrem´́uködnek.

(2) A vagyonfelügyel´́o, a felszámoló, a pénzügyi gond-
nok és a végelszámoló az e tevékenységével érintett kibo-
csátó saját kibocsátású értékpapírjára a saját javára ügyle-
tet nem köthet.

Bennfentes kereskedelem

203. § (1) Bennfentes kereskedelem a bennfentes sze-
mély által — saját nevében vagy képvisel´́oként eljárva —
saját vagy harmadik személy javára történ´́o el´́onyszerzés
céljából

a)  azzal az értékpapírral vagy t ´́ozsdei termékkel folyta-
tott kereskedelem, amelyre a bennfentes információ vonat-
kozik;

b)  más személy megbízása azzal, hogy ilyen értékpapír-
ral vagy t´́ozsdei termékkel kereskedjen; vagy

c) javaslat tétele más személynek arra, hogy ilyen érték-
papírt vagy t´́ozsdei terméket megvásároljon vagy elidege-
nítsen.

(2) A bennfentes kereskedelemmel egyforma megítélés
alá esik a bennfentes információ továbbadása más olyan
személynek, akir´́ol feltételezhet´́o, hogy azt a kereskede-
lemben felhasználja.

(3) E § alkalmazásában a kereskedelem alatt a forgalom-
ba hozatalt és a forgalmazást kell érteni.
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204. § Nem min ´́osül bennfentes kereskedelemnek, ha a
bennfentes személy

a)  az ügyletet befektetési szolgáltató közrem ´́uködése
nélkül kötötte, vagy

b) vagyonfelügyel´́oként, felszámolóként, végelszámoló-
ként, pénzügyi gondnokként a hitelez´́ok kielégítése érdeké-
ben értékesítette a cs´́odeljárás, felszámolási eljárás vagy vég-
elszámolás alatt álló kibocsátó saját kibocsátású érték-
papírját.

205. § (1) A 200. §-ban említett bennfentes személy kö-
teles a Felügyeletnek az ügyletkötést követ´́o két napon
belül bejelenteni és a közzététel szabályai szerint nyilvá-
nosságra hozni, ha személyesen vagy megbízott útján olyan
szervezet által kibocsátott értékpapírra kötött ügyletet,
amellyel a 203. §-ban említett jogviszonyban áll.

(2) A bejelentésnek tartalmaznia kell az ügyletben sze-
repl´́o értékpapír megnevezését, mennyiségét, árfolyamát,
az ügyletkötés id´́opontját és az ügyletet lebonyolító befek-
tetési szolgáltató megnevezését.

XXII. Fejezet

TISZTESSÉGTELEN ÁRFOLYAM-BEFOLYÁSOLÁS
TILALMA

206. § (1) Tilos olyan ügyletet kötni, amely tisztességte-
len árfolyam-befolyásolást valósít meg.

(2) Tisztességtelen árfolyam-befolyásolásnak min´́osül
bármely személy szándékos magatartása, amely

a)  t ´́okepiaci információ közzétételi kötelezettségének
megsértésével,

b)  megalapozatlan, félrevezet ´́o információ közlésével,
híresztelésével,

c) ugyanazon vagy az egymással kapcsolatban álló sze-
mélyek által az értékpapír, illetve t´́ozsdei termék több
ellenirányú ügyletben való mozgatásával,

d)  színlelt ügylet kötésével,
e) a t ´́ozsdei kereskedési rendszer vagy a t ´́ozsdén kívüli

kereskedési szokás, szabály ismeretével való visszaéléssel;
vagy

f)  a piaci ármozgások egyéb módon való megzavarásával

olyan árfolyam kialakulásához vezethet, amely nyilvánosan
rendelkezésre álló információval kell´́o módon nem indo-
kolható, és amely a piac többi szerepl´́ojét olyan magatartás
tanúsítására indíthatja, hogy az az értékpapír és t´́ozsdei
termék valós árfolyamától lényegesen eltér´́o ügyletek kö-
tését eredményezheti.

(3) Tisztességtelen árfolyam-befolyásolás az is, ha bár-
mely piaci szerepl´́o az (1) bekezdésben meghatározott ma-
gatartás tanúsítására másnak megbízást ad vagy arra egyéb-
ként mást rávesz.

(4) Nem min´́osül tisztességtelen árfolyam-befolyásolás-
nak, ha a kibocsátó az általa kibocsátott értékpapír ár-

folyamának karbantartása, a piaci egyensúly helyreállítása
érdekében nyilvánosan — a cél, a mennyiség, a határid´́o
hozzávet´́oleges megjelölésével —, el´́ore meghirdetett mó-
don megbízást ad az általa kibocsátott értékpapír vételére,
illet´́oleg eladására és a folyamat végén annak eredményét
a közzététel szabályai szerint nyilvánosan közli. A közle-
ményt a közzététel szabályai [37. § (4) bekezdés] szerint
kell megjelentetni.

HETEDIK RÉSZ

A BEFEKTET ´́OK VÉDELME

XXIII. Fejezet

A BEFEKTET ´́OK VÉDELMÉNEK EGYES SZABÁLYAI

207. § (1) Az ügyész az 55. § (1) bekezdésében és a 203. §
(1) és (2) bekezdésében meghatározott esetben pert indít-
hat a kibocsátó és a befektetési szolgáltató, illet´́oleg a
bennfentes személy ellen a félrevezet´́o tájékoztatással for-
galomba hozott értékpapírra vonatkozó vagy a bennfentes
kereskedelemmel létrejött szerz´́odés érvénytelenségének
megállapítása iránt. Az érvénytelenség megállapítása ese-
tén a bíróság ítéletének hatálya a félrevezet´́o tájékozta-
tással vagy a bennfentes kereskedelemmel érintett vala-
mennyi szerz´́odésre kiterjed.

(2) Az (1) bekezdésben meghatározott per a F ´́ovárosi
Bíróság hatáskörébe és kizárólagos illetékességébe tartozik.

208. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató köteles üzletszabályzatát az ügyfélforgalom
számára rendelkezésre álló helyiségeiben kifüggeszteni,
illetve azt az ügyfélnek kérésre átadni, továbbá elektroni-
kus kereskedelmi szolgáltatás nyújtása esetén azt az ügyfél
számára folyamatosan és könnyen elérhet´́o módon elekt-
ronikus úton is elérhet´́ové tenni.

(2) Az ügynök igénybevételéb´́ol ered´́o, az ügyfelet érint´́o
esetleges következményekr´́ol, így különösen a hosszabb
átfutási id´́or´́ol, magasabb díjtételekr´́ol az ügynök az érték-
papír-ügylet, illet´́oleg az áru-ügylet megkötése el´́ott köte-
les tájékoztatást adni. Az ügynök az ügyfélforgalom számá-
ra rendelkezésre álló irodájában jól látható módon köteles
kifüggeszteni, elektronikus kereskedelmi szolgáltatás
nyújtása esetén pedig folyamatosan és könnyen elérhet´́o
módon elektronikus úton is köteles elérhet´́ové tenni a vele
ügynöki szerz´́odéses kapcsolatban álló befektetési szolgál-
tató, illet´́oleg árut´́ozsdei szolgáltató nevét, valamint bizto-
sítani, hogy az ügyfelek a befektetési szolgáltató, illet´́oleg
az árut ´́ozsdei szolgáltató üzletszabályzatát megtekinthessék.

Ügyfél-követelések védelme

209. § (1) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozs-
dei szolgáltató az ügyfél tulajdonát képez´́o vagyont

11564 M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 2001/154. szám



— a 148. §-ban meghatározott esetet kivéve — kizárólag
az ügyfél rendelkezése szerinti célra használhatja fel. A be-
fektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató a
rendelkezése alatt álló ügyfélvagyonnal sajátjaként nem
rendelkezhet. A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az áru-
t´́ozsdei szolgáltató köteles biztosítani, hogy az ügyfél a
tulajdonában lev´́o befektetési eszközr´́ol, t´́ozsdei termék-
r´́ol, illetve pénzeszközr´́ol bármikor rendelkezni tudjon.

(2) A befektetési vállalkozás és az árut ´́ozsdei szolgáltató
az ügyfeleit megillet´́o pénzeszközöket saját pénzesz-
közeit ´́ol elkülönítve köteles kezelni. A befektetési vállal-
kozás a 147. §-ban meghatározott ügyfélszámlán lév´́o
pénzeszközt kizárólag banknál, illetve szakosított hitelin-
tézetként m´́uköd´́o elszámolóháznál ilyen célra nyitott
pénzforgalmi számlán tarthatja, de ebben az esetben is
köteles biztosítani a saját és az ügyfelek tulajdonát képez´́o
pénzeszközök elkülönített kezelését.

(3) A befektetési szolgáltató, illet ´́oleg az árut ´́ozsdei
szolgáltató az ügyfeleit megillet´́o befektetési eszközöket,
t´́ozsdei termékeket saját befektetési eszközeit´́ol, t´́ozsdei
termékeit´́ol elkülönítve köteles kezelni.

(4) Az ügyfélszámlán és az értékpapír-számlán elkülö-
nítetten kell nyilvántartani az azonnali, illet´́oleg az opciós
és határid´́os ügyletekb´́ol ered´́o követeléseket és kötelezett-
ségeket.

(5) Az ügyfelet megillet ´́o, (2) és (3) bekezdés szerinti
követelés a befektetési szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei
szolgáltató hitelez´́ojével szembeni tartozás kiegyenlítésére
nem vehet´́o igénybe.

XXIV. Fejezet

BEFEKTET ´́O-VÉDELMI ALAP

210. § (1) A 81. § (1) bekezdés a)—c), valamint a 81. §
(2) bekezdés a)—b) és g)—h) pontjában meghatározott
tevékenység (a továbbiakban: biztosított tevékenység) vég-
zésére jogosító engedéllyel rendelkez´́o befektetési szolgál-
tatók, befektetési alapkezel´́ok és pénzügyi vállalkozások
tagságával az e törvényben meghatározott feladat ellátása
céljából Befektet ´́o-védelmi Alap (a továbbiakban: Alap)
m´́uködik.

(2) A befektetési szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o és
pénzügyi vállalkozás az (1) bekezdésben meghatározott te-
vékenység végzésére vonatkozó engedéllyel kizárólag az
Alap tagjaként rendelkezhet.

(3) A 81. § (2) bekezdésének g) pontjában meghatáro-
zott tevékenységet végz´́o árut´́ozsdei szolgáltató az Alaphoz
csatlakozhat. Az Alaphoz nem csatlakozott árut´́ozsdei
szolgáltató üzletszabályzatában és az ügyfélszámla-szerz´́o-
désben köteles felt´́un´́o módon feltüntetni azt a körül-
ményt, hogy az ügyfélszámla-szerz´́odésen alapuló ügyfél
követelésre nem terjed ki az Alap védelme.

211. § (1) Nem köteles az Alaphoz csatlakozni az Euró-
pai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkez´́o be-
fektetési szolgáltató, befektetési alapkezel´́o és pénzügyi
vállalkozás fióktelepe, ha tagsággal rendelkezik az Európai
Parlament és a Tanács 97/9/EK számú irányelve által el´́oírt
befektet´́o-védelmi rendszerben.

(2) A Felügyelet engedélye esetén nem köteles csatla-
kozni az Alaphoz harmadik országbeli befektetési szolgál-
tató, a befektetési alapkezel´́o és pénzügyi vállalkozás fiók-
telepe, ha a Felügyelet elbírálása szerint rendelkezik az
Alap által nyújtott biztosítással egyenérték´́u befektet´́o-
védelemmel.

(3) A befektet ´́o-védelem egyenérték´́uségének (2) be-
kezdés szerinti elbírálása során a Felügyelet figyelembe
veszi különösen:

a)  a befektet ´́o-védelemmel lefedett ügyfél követelések
körét;

b)  a befektet ´́o-védelemmel érintett ügyfélkört;
c) a befektet ´́o-védelemmel lefedett ügyfél követelések

összegét;
d)  a befektet ´́o-védelmi rendszer eljárásrendje alapján a

követelések kifizetésének várható id´́oigényét;
e) az ügyfél követelés érvényesítésének lehet ´́oségét.

(4) Fióktelep önként az Alaphoz csatlakozhat.

(5) Az Alap külföldi befektet´́o-védelmi rendszerekkel,
valamint külföldi felügyeleti hatóságokkal együttm´́uködé-
si megállapodásokat köthet, információkat cserélhet a be-
fektet´́ok kártalanítására vonatkozóan.

Az Alap jogállása

212. § (1) Az Alap jogi személy.

(2) Az Alap székhelye: Budapest.

(3) Az Alap saját vagyona, bevételei és jövedelme után
társasági és helyi adó, illet´́oleg illeték fizetésére nem köte-
lezhet´́o.

(4) Az Alap pénzeszközei nem vonhatók el, abból az
Alap tagjai részére kifizetés semmilyen jogcímen nem tel-
jesíthet ´́o. Az Alap pénzeszközei kizárólag az e törvényben
meghatározott célokra használhatók fel.

(5) Az Alap saját t´́okéje nem osztható fel.

(6) Az Alapot harmadik személyekkel szemben bíróság
és hatóság el´́ott az igazgatóság elnöke vagy az ügyvezet´́o
igazgató képviseli.

Az Alap feladata

213. § (1) Az Alap feladata a befektet ´́ok részére a 217. §
(2) bekezdésében meghatározott kártalanítási összeg meg-
állapítása és kifizetése.
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(2) Kizárólag olyan követelés alapján állapítható meg
kártalanítás, amely a befektet´́o és az Alap tagja között
1997. július 1. napját követ´́oen létrejött, biztosított tevé-
kenység végzésére kötött megállapodás teljesítése érdeké-
ben az Alap tagjának birtokába került és a befektet´́o nevén
nyilvántartott vagyon (értékpapír, pénz) kiadására vonat-
kozó kötelezettségen alapul (biztosított követelés).

(3) A (2) bekezdésben meghatározott követelések köré-
be beletartozik az Alap magyarországi székhely´́u tagjának
más országban létesített fiókjával szemben fennálló köve-
telés, kivéve, ha a fiók létesítésének helye szerinti ország
szabályai ezt nem teszik lehet´́ové.

214. § (1) Az Alap a tagok nyilvántartása céljából indo-
kolt mértékben adatok szolgáltatását írhatja el´́o a tagjai
számára, és a helyszínen ellen´́orizheti a tagsági viszony
alapján a tagokat terhel´́o kötelezettségek teljesítését.
Ebben a körben a Felügyelet és az MNB az Alap kérésére
megadja a rendelkezésére álló adatokat. Ha az Alap fel-
adatkörében eljárva jogszabálysértést észlel, arról haladék-
talanul értesíti a Felügyeletet.

(2) Az Alap a kártalanításra jogosult befektet´́ot´́ol ka-
pott megbízás alapján elláthatja a befektet´́o képviseletét az
egyezségi tárgyaláson, illetve felszámolási eljárás során.

(3) Az Alap tagjai — magyar nyelven — tájékoztatják a
befektet´́oket az Alap által nyújtott védelem tartalmáról és
az igényérvényesítés lényeges feltételeir´́ol.

(4) Tilos a befektet´́o-védelemre, illet´́oleg az Alapra
vonatkozó információkat hirdetés útján, a befektetések
növelése céljából felhasználni.

215. § (1) Az Alap által nyújtott biztosítás nem terjed ki
a)  az állam,
b)  a költségvetési szerv,
c) a tartósan, száz százalékban állami tulajdonban lév´́o

gazdasági társaság,
d)  a helyi önkormányzat,
e) az intézményi befektet ´́o,
f)  az Országos Betétbiztosítási Alap; az önkéntes betét-

biztosítási, illetve intézményvédelmi alap,
g) az elkülönített állami pénzalap,
h)  a befektetési szolgáltató,
i) a Hpt.-ben meghatározott pénzügyi intézmény,
j) az MNB,
k)  az Alap tagjánál vezet ´́o állású személy, az Alap tag-

jával munkaviszonyban vagy munkavégzésre irányuló
egyéb jogviszonyban álló személy és ezek közeli hozzátar-
tozója, továbbá

l) az Alap tagjában öt százalékot elér ´́o vagy azt megha-
ladó közvetlen, illet´́oleg közvetett tulajdoni részesedéssel
vagy szavazati joggal rendelkez´́o gazdálkodó szervezet vagy
természetes személy és ennek ellen´́orzött társasága, vala-
mint természetes személy tulajdonos esetén ennek közeli
hozzátartozója
követelésére.

(2) Az (1) bekezdés k)—l) pontjában meghatározott ok
akkor zárja ki a kártalanítást, ha az, a kártalanítási igény
alapjául szolgáló szerz´́odés megkötését´́ol a kártalanítási
igény benyújtásáig terjed´́o id´́oszakban vagy annak egy része
alatt fennállt.

(3) Az Alap által nyújtott biztosítás nem terjed ki az
olyan ügyletb´́ol ered´́o követelésre sem, amely esetében a
bíróság joger´́os határozata megállapította, hogy a befekte-
tés forrása b´́uncselekményb´́ol származott.

(4) Az Alap által nyújtott biztosítás nem terjed ki az
olyan ügyletekb´́ol ered´́o pénzkövetelésre sem, amely nem
euróban, vagy a Gazdasági Együttm´́uködési és Fejlesztési
Szervezet tagállamának törvényes fizet´́oeszközében áll
fenn.

Az Alapból történ ´́o kifizetés

216. § (1) Az Alap kártalanítási kötelezettsége abban az
esetben következik be, ha a bíróság az Alap tagjának a
felszámolását rendeli el.

(2) Ha az Alap tagjával szemben felszámolási eljárást
kezdeményeztek, err´́ol köteles haladéktalanul értesíteni az
Alapot. Az Alap tagja a kártalanítási igény elbírálásához
szükséges adatot az Alap által meghatározott formában és
módon haladéktalanul el´́oállítja, majd az Alap rendelkezé-
sére bocsátja. Az Alap jogosult az érintett tagjánál minden
olyan adathoz személyesen is hozzáférni, amely a kártala-
nítási kötelezettségének felméréséhez szükséges.

(3) Az Alap a felszámolást elrendel´́o végzés közzétételét
követ ´́o tizenöt napon belül köteles a 37. § (5) bekezdésé-
ben el´́oírt közzétételi helyeken közleményben tájékoztatni
a befektet´́oket a kártalanítási igényérvényesítés lehet´́osé-
gér´́ol. Az Alap közzéteszi az igényérvényesítés els´́o napját,
az igényérvényesítés módját, továbbá a kifizetést végz´́o
szervezet nevét. Az igényérvényesítés els´́o napja nem lehet
kés´́obb, mint a felszámolást elrendel´́o végzés közzétételét
követ´́o harmincadik nap.

217. § (1) Kártalanítás megállapítására a befektet ´́o erre
irányuló kérelme alapján kerül sor. A kérelem formáját az
Alap meghatározhatja. A kérelmet a befektet ´́o az igény-
érvényesítés els´́o napjától számított egy éven belül terjeszt-
heti el´́o. Ha a befektet´́o menthet´́o okból nem tudta igényét
határid´́oben el´́oterjeszteni, a kérelem az akadály elhárulá-
sát követ´́o harminc napon belül terjeszthet´́o el´́o.

(2) Az Alap a kártalanításra jogosult befektet´́o részére
követelését — személyenként és Alap tagonként összevon-
tan — legfeljebb hatmillió forint összeghatárig fizeti ki
kártalanításként. Az Alap által fizetett kártalanítás mérté-
ke egymillió forint összeghatárig száz százalék, egymillió
forint összeghatár felett egymillió forint és az egymillió
forint feletti rész kilencven százaléka.
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(3) Az Alap által biztosított követelésekre kizárólag az
Alap által biztosított mértékig fizethet´́o kártalanítás, to-
vábbá az ilyen követelésekre kizárólag az Alap által nyúj-
tott biztosítás terjed ki.

(4) A kártalanítás mértékének megállapítása során a
befektet´́onek az Alap tagjánál fennálló, befektetési szol-
gáltatási tevékenységb´́ol származó valamennyi követelését
össze kell számítani.

(5) Ha a biztosított követelés értékpapír kiadására
vonatkozik, a kártalanítás összegét a felszámolás kezd´́o
id´́opontját megel´́oz´́o száznyolcvan nap átlagárfolyama
alapján kell megállapítani. Árfolyamként a t´́ozsdei vagy a
t´́ozsdén kívüli kereskedelemben kialakult átlagárat kell
figyelembe venni. Ha az értékpapírnak ezen id´́oszak alatt
nem volt forgalma, akkor a kártalanítás alapjául szolgáló
árat az Alap igazgatósága állapítja meg. Az ár megállapí-
tása által a befektet´́ot olyan helyzetbe kell hozni, mintha a
felszámolás kezd´́o id´́opontjában az értékpapírt értékesí-
tette volna.

(6) Devizában fennálló követelés esetén a devizában,
valutában kifizetett kártalanítás összegének, valamint a
(2) bekezdés szerinti összeghatárnak a megállapítása — a
kifizetés id´́opontjától függetlenül — a felszámolási eljárás
megindításának napján érvényes MNB által közzétett hi-
vatalos devizaárfolyamon történik. Az MNB által nem
jegyzett devizákat a belföldi székhely´́u hitelintézetek által
közzétett legmagasabb és legalacsonyabb, az adott pénz-
nemre vonatkozó devizaeladási árfolyamok számtani átla-
ga alapján kell számba venni.

(7) Ha az Alap tagjának az ügyféllel szemben befektetési
szolgáltatási tevékenységb´́ol származó lejárt vagy a kárta-
lanítás kifizetéséig lejáró követelése van, azt a kártalanítás
megállapítása során a befektet´́o követelésébe be kell szá-
mítani.

(8) Az Alap a kártalanítást pénzben nyújtja.

(9) Közös tulajdonban álló értékpapír esetén a (2) be-
kezdésben meghatározott kártalanítási összeghatárt a kár-
talanításra jogosult minden személy esetén külön kell szá-
mításba venni. A kártalanítási összeg — eltér ´́o szerz´́odési
kikötés hiányában — a befektet´́oket azonos arányban illeti
meg.

218. § Harmadik országbeli befektetési szolgáltató és
befektetési alapkezel´́o fióktelepe esetében az ügyfél köve-
telésekre kizárólag az Alap által biztosított mértékig fizet-
het´́o kártalanítás.

219. § (1) Ha a kártalanításra jogosult a biztosított kö-
vetelés alapjául szolgáló szerz´́odést, továbbá a jogosultság
igazolásához szükséges adatokat rendelkezésre bocsátja,
és rendelkezésre áll az Alap tagja által vezetett nyilvántar-
tás, akkor az Alap legkés´́obb a kérelem benyújtásától szá-
mított kilencven napon belül köteles elbírálni a befektet´́o
kártalanítási kérelmét.

(2) A befektet ´́o szerz´́odéssel alátámasztott követelésé-
nek és az Alap tagja által vezetett nyilvántartás adatainak
megegyezése esetén, az egyez´́oség erejéig az Alap kártala-
nítást állapít meg, és köteles gondoskodni a jogosultnak
járó összeg haladéktalan, de legfeljebb az elbírálástól szá-
mított kilencven napon belül történ´́o kifizetésér´́ol. Külö-
nösen indokolt esetben a kifizetési határid´́o — a Felügyelet
el´́ozetes jóváhagyásával — egy alkalommal és legfeljebb
további kilencven nappal meghosszabbítható. A kifizetés
id´́opontjának az a nap tekintend´́o, amikor a befektet´́o
el´́oször hozzájuthatott a megállapított kártalanítási ösz-
szeghez.

(3) Az Alap az e törvényben rögzített feltételek szerint
akkor is fizet kártalanítást, ha a befektet´́o részére kártala-
nítás a (2) bekezdésben írtak szerint nem állapítható meg,
viszont követelését joger´́os bírósági határozattal igazolja.
Ebben az esetben a befektet´́o a határozat joger´́ore emelke-
dését követ´́o kilencven napon belül terjesztheti el´́o igényét,
amelyhez mellékelnie kell a követelést megalapozó hatá-
rozatot.

(4) Amennyiben az Alap csak hitelfelvétel útján képes
biztosítani a kártalanítási kötelezettség fenti határid´́ok
szerinti teljesítését, a Kormány a kártalanítási fedezet biz-
tosítása érdekében a hitelfelvételhez — az államháztartás-
ról szóló 1992. évi XXXVIII. törvény 33. §-ának (3) bekez-
désére tekintettel — készfizet´́o kezességet vállal.

A kifizetett követelések átszállása

220. § (1) Az Alapnak az a tagja vagy a tag jogutódja,
amelyre tekintettel az Alap kártalanítást fizetett, köteles a
kártalanítás összegét és a kártalanítás kifizetésével kapcso-
latban felmerült költségeket az Alap részére visszafizetni.
E kötelezettség akkor is fennáll, ha a tagnak az Alappal
fennállott tagsági viszonya id´́oközben megsz´́unt.

(2) Az Alap által kifizetett kártalanítás mértékéig a
követelés az ügyfélr´́ol az Alapra száll át.

(3) Az Alap az (1) és (2) bekezdésben meghatározott
igényét a felszámolási eljárás során érvényesíti. A felszá-
molási eljárás során a kielégítési sorrendben a befektet´́ot´́ol
átszállt követelés tekintetében az Alapot a befektet´́o helye
illeti meg.

Csatlakozás az Alaphoz

221. § (1) Biztosított tevékenység folytatására engedélyt
kér´́o gazdálkodó szervezet a tevékenységi engedély iránti
kérelem Felügyelethez való benyújtását megel´́oz´́oen köte-
les a csatlakozásról szóló nyilatkozatot az Alap igazgatósá-
gának megküldeni, és a csatlakozási díjat az Alap részére
megfizetni (csatlakozási szándék).
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(2) A csatlakozási nyilatkozatot az Alap által meghatá-
rozott és közzétett formában kell megtenni. Az Alap a
tagsági viszony megszerzéséhez feltételt nem írhat el´́o.

(3) A tagsági viszony kezdete a biztosított tevékenység
végzésére jogosító felügyeleti engedély hatálybalépésének
napja. Amennyiben a csatlakozó szervezet önkéntesen
csatlakozik az Alaphoz (árut´́ozsdei szolgáltató, fióktelep),
úgy tagsági viszonya azon a napon kezd´́odik, amikor a
csatlakozási nyilatkozatot benyújtja és a csatlakozási díjat
megfizeti. A csatlakozás id ´́opontját az Alap a 37. § (5) be-
kezdésében el´́oírt közzétételi helyeken teszi közzé.

Az Alap tagjának díjfizetési kötelezettsége

222. § (1) A csatlakozó gazdálkodó szervezet — a tagsá-
gi viszony keletkezésének feltételeként — csatlakozási dí-
jat fizet. A csatlakozási díj mértéke a csatlakozó gazdálko-
dó szervezet jegyzett t´́okéjének fél százaléka, de nem lehet
kevesebb, mint ötszázezer forint, és nem haladhatja meg a
hárommillió forintot.

(2) Az Alap tagja naptári évente éves díjat fizet az
Alapnak. Az Alap tagja az éves díjat a díjfizetési id´́oszakra
el´́ore esedékesen köteles megfizetni.

(3) Az éves díj alapja a tárgyévet megel´́oz´́o naptári évben
az Alap kártalanítási kötelezettsége alá tartozó befektet´́ok
tulajdonát képez´́o, az Alap tagjának kezelésében lév´́o pénz
és értékpapír átlagos állománya.

(4) Az éves díj mértékét az igazgatóság állapítja meg a
díjalap arányában, figyelembe véve a biztosított befektet´́ok
számát.

(5) Az Alap tagja által fizetend´́o éves díj összege nem
haladhatja meg a díjalap mértékének három ezrelékét, de
az éves díj nem lehet kevesebb ötszázezer forintnál (mini-
mumdíj). Az Alap igazgatósága szabályzatban a minimum-
díj mértékét ötszázezer forintnál magasabb összegben is
megállapíthatja, de a minimumdíj mértéke ekkor sem ha-
ladhatja meg a kétmillió forintot. A különböz´́o tagok ese-
tében — a minimumdíj fizetésének esetét kivéve — azonos
mérték´́u díjalaphoz azonos mérték´́u díj tartozik.

(6) Az Alap igazgatósága az éves díjat a tag kérelmére
mérsékelheti, ha a tag által végzett biztosított tevékenység
az Alap számára az átlagosnál kisebb kockázatot jelent.
A díjmérséklés részletes szabályait az igazgatóság szabály-
zatban határozza meg.

(7) Az Alap igazgatósága rendkívüli befizetést rendel el,
ha az Alap eszközei az esedékes vagy az el´́ore látható
kártalanítási kötelezettség teljesítését nem fedezik. Rend-
kívüli befizetés akkor is elrendelhet´́o, ha az Alap az esedé-
kes hiteltörlesztést, illet´́oleg annak kamatait nem képes
határid ´́oben teljesíteni. A rendkívüli befizetési kötelezett-
séget az igazgatóság által meghatározott módon és id´́oben
kell teljesíteni. A rendkívüli befizetés alapja megegyezik az
éves díj alapjával, de az egy naptári évben rendkívüli be-
fizetés jogcímén elrendelt fizetési kötelezettség nem halad-
hatja meg az utolsó megállapított éves díj mértékét.

(8) Ha a Felügyelet minden biztosított tevékenységre
kiterjed´́oen felfüggesztette az Alap tagjának tevékenysé-
gét, és a felfüggesztés hatálya a felügyeleti engedély vissza-
vonásáig fennáll, a tagot nem terheli a felfüggesztés hatálya
alatt keletkezett díjfizetési kötelezettség. Amennyiben a
tag tevékenységi engedélye nem kerül visszavonásra, a fel-
függesztés ideje alatt keletkezett díjfizetési kötelezettséget
a felfüggesztés feloldását követ´́oen teljesítenie kell.

(9) Az Alap tagja az Alapba befizetett csatlakozási díjat,
az éves díjat, valamint a rendkívüli befizetést egyéb ráfor-
dításai között számolja el.

Az Alap szervezete

223. § (1) Az Alapot héttagú igazgatóság irányítja.

(2) Az igazgatóság tagja:
a)  a t ´́ozsde, a központi értéktár és az MNB által kijelölt

egy-egy személy;
b)  a befektetési szolgáltatók és befektetési alapkezel´́ok

— szakmai érdekképviseleti szervezeteik által kijelölt —
két képvisel´́oje;

c) a Felügyelet által kinevezett személy;
d)  az Alap ügyvezet ´́o igazgatója.

(3) A kinevezés vagy kijelölés három évre szól. Az igaz-
gatósági tagságért díjazás nem jár.

(4) Ha egy megüresedett hely betöltésére több szerveze-
tet is megillet a kijelölés joga és a szervezetek nem tudnak
megállapodni az igazgatósági tag személyér´́ol, a betöltend´́o
hely megüresedésekor kijelölésre jogosult szervezetek egy-
egy jelöltje közül sorsolással kell kiválasztani az igazgató-
ság új tagját.

(5) Az igazgatósági tagság megsz´́unése esetén a kijelö-
lésre, illetve kinevezésre jogosult harminc napon belül
dönt az új igazgatósági tag személyér´́ol.

(6) Megsz´́unik az igazgatósági tagság:
a)  a (3) bekezdésben meghatározott id ´́o elteltével;
b)  a kijelölés visszavonásával, visszahívással, vagy az

ügyvezet´́o igazgató esetén az ügyvezet´́o igazgatói beosztás
megsz´́unésével;

c) a tag halálával; vagy
d)  az ügyvezet ´́o igazgató kivételével lemondással.

(7) Az igazgatóság a tagjai közül kétévente elnököt
választ. Az ügyvezet´́o igazgató nem választható meg elnök-
nek.

(8) Az igazgatóság legalább negyedévente ülést tart. Az
igazgatóság ülését össze kell hívni, ha az Alap terhére
kifizetési kötelezettséggel járó helyzet bekövetkezése vár-
ható, illetve, ha a Felügyelet azt elrendeli. Az igazgatóság
ülését az elnök hívja össze.

(9) A Felügyelet képvisel´́oje az igazgatóság ülésén
tanácskozási joggal vesz részt.
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(10) Az igazgatóság ülése akkor határozatképes, ha az
ülésen legalább öt tag jelen van. Az igazgatóság a határo-
zatokat egyszer´́u szótöbbséggel hozza meg.

Az igazgatóság feladata

224. § (1) Az igazgatóság
a)  elfogadja az Alap szabályzatait;
b)  kinevezi és felmenti az Alap ügyvezet ´́o igazgatóját,

meghatározza feladatait és díjazását;
c) meghatározza a munkaszervezet feladatait;
d)  meghatározza a tagsági viszonyból ered ´́o kötelezett-

ségek teljesítése érdekében az Alap tagjai által nyújtandó
jelentések tartalmát és gyakoriságát;

e) meghatározza az Alap éves költségvetését, és megál-
lapítja az Alap éves beszámolóját;

f)  irányítja és ellen ´́orzi az Alap gazdálkodási és egyéb
tevékenységét;

g) negyedévente jelentést küld az Alap tagjainak és a
Felügyeletnek az Alapban kezelt pénzeszközök állomá-
nyáról és felhasználásáról;

h)  éves tevékenységér ´́ol a tárgyévet követ ´́o május 31.
napjáig jelentést készít, és azt megküldi tagjainak és a
Felügyeletnek;

i) ellátja az e törvényben meghatározott egyéb felada-
tokat.

(2) Az Alap munkaszervezetét az ügyvezet´́o igazgató
irányítja. Az ügyvezet´́o igazgató felett a munkáltatói jogo-
kat — az (1) bekezdés b) pontban írottak kivételével — az
igazgatóság elnöke gyakorolja.

225. § (1) Az Alap igazgatósága szabályzatban határozza
meg:

a)  a tagok által fizetend ´́o díjakra vonatkozó szabályo-
kat, így különösen a díjalap és a díjmérték megállapítását,
valamint a díjfizetés megállapításának és befizetésének
eljárását;

b)  az Alap kezelésének szabályait;
c) az Alapból történ ´́o kifizetés rendjét; és
d)  az igazgatóság ügyrendjét.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjában írott kivétellel az Alap
szabályzata a tagjaira nem írhat el´́o kötelezettséget. A sza-
bályzat nem tartalmazhat az Alap egyes tagjaira indokolat-
lanul hátrányos megkülönböztetést, és nem veszélyeztet-
heti az Alap biztonságos kezelését.

(3) Az Alap köteles szabályzatait és az igazgatóság nyil-
vánossá min ´́osített határozatait a 37. § (5) bekezdésében
el´́oírt közzétételi helyeken nyilvánosságra hozni.

Az Alap forrásai

226. § Az Alap forrásai
a)  a csatlakozási díj,
b)  az éves díj,

c) a rendkívüli befizetés,
d)  az Alap vagyonának hozama,
e) az Alap által felvett kölcsön, és
f)  egyéb bevétel.

Az Alap számlavezetése és pénzkezelése

227. § (1) Az Alap pénzforgalmi számláját az MNB
vezeti.

(2) Az Alap szabad pénzeszközeit kizárólag pénzben
vagy állampapírban tarthatja.

(3) Az Alap gazdálkodását az Állami Számvev´́oszék
ellen´́orzi.

(4) Az Alap kölcsönt vehet fel.

(5) Az Alap által kifizetett kártalanítás forrása az Alap
felhalmozott vagyona, valamint az Alap éves bevételeinek
az Alap igazgatósága által jóváhagyott éves m´́uködési költ-
ségekkel csökkentett összege.

A tagsági viszony megsz´́unése

228. § (1) Az Alappal fennálló tagsági viszony a vala-
mennyi biztosított tevékenység végzésére jogosító enge-
délyt visszavonó felügyeleti határozat hatálybalépésével
sz´́unik meg. Amennyiben a csatlakozó szervezet önkénte-
sen csatlakozott az Alaphoz (árut´́ozsdei szolgáltató, fiók-
telep), az Alappal fennállott tagsági viszonyát bármikor
megszüntetheti, és ilyen esetben tagsági viszonya azon a
napon sz´́unik meg, amikor a tagsági viszony megszünteté-
sére vonatkozó nyilatkozatát az Alap által meghatározott
formában az Alap részére átadja. A tagsági viszony meg-
sz´́unésének id ´́opontját az Alap a 37. § (5) bekezdésében
el´́oírt közzétételi helyeken teszi közzé.

(2) A tagsági viszony megsz´́unése nem érinti a tagsági
viszony fennállása alatt keletkezett ügyletekre vonatkozó
biztosítást.

(3) A tagsági viszony megsz´́unése nem érinti a gazdálko-
dó szervezetnek a tagsági viszony fennállása alatt keletke-
zett díjfizetési kötelezettségét. A tagsági viszony fennállása
alatt díjfizetés címén teljesített befizetés a tagsági viszony
megsz´́unésére hivatkozással részben sem téríthet´́o vissza.

NYOLCADIK RÉSZ

BEFEKTETÉSI ALAPOK

XXV. Fejezet

BEFEKTETÉSI-ALAPKEZEL ´́OKRE VONATKOZÓ
ÁLTALÁNOS SZABÁLYOK

229. § (1) Befektetési alapkezel´́o kizárólag az alábbi
tevékenységet végezheti a Felügyelet engedélyével:
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a)  befektetési alapkezelés;
b)  a 81. § (1) bekezdésének c) pontjában meghatáro-

zott portfoliókezelési tevékenység;
c) önkéntes kölcsönös biztosító pénztár részére végzett

vagyonkezelés;
d)  magánnyugdíjpénztár részére végzett vagyonkezelés;
e) a befektetési alapkezel´́o által kezelt befektetési ala-

pok befektetési jegyeinek eladása és visszaváltása ügynök-
ként;

f)  a 81. § (2) bekezdésének f) pontjában meghatározott
befektetési tanácsadás;

g) a 81. § (2) bekezdésének i) pontjában meghatározott
értékpapír kölcsönzés.

(2) Befektetési alapkezel´́o az (1) bekezdés a) pontjában
meghatározott tevékenység folytatására köteles.

(3) A befektetési alapkezel´́onek az (1) bekezdés
b)—d)  pontjában meghatározott tevékenységére a portfo-
lió-kezelésre vonatkozó 125—137. § rendelkezéseit kell
alkalmazni.

230. § (1) A Felügyelet a 229. § (1) bekezdésében meg-
határozott tevékenységek végzésére jogosító engedélyt az
egyes tevékenységekre együtt vagy külön adja meg.

(2) A 229. § (1) bekezdésének a) pontjában meghatáro-
zott tevékenység folytatására kizárólag befektetési alap-
kezel´́o kaphat engedélyt.

(3) A 229. § (1) bekezdésében meghatározott tevékeny-
ségek végzésére jogosító engedélyt a kérelmez´́o akkor kap-
hat, ha rendelkezik

a)  a tevékenység folytatásához szükséges, a 11. számú
mellékletben meghatározott személyi, tárgyi, technikai fel-
tételekkel;

b)  a 12. számú mellékletben meghatározottak szerinti
tartalommal elkészített m´́uködési szabályzattal;

c) a 13. számú mellékletben meghatározott eljárási sza-
bályzattal.

(4) Ha a kérelmez´́o a 81. § (1) bekezdésének c) pontjá-
ban meghatározott tevékenység végzésére engedélyt kér, az
engedélykérelemhez mellékelni kell a Befektet´́o-védelmi
Alap igazolását az Alaphoz történ´́o csatlakozási kérelem
benyújtásáról és a csatlakozási díj megfizetésér´́ol.

(5) A befektetési alapkezel´́o által alkalmazott eljárások-
nak, rendszereknek és megoldásoknak biztosítaniuk kell
az egyes alapok és portfoliók tulajdonában lév´́o értékpapí-
rok, pénzeszközök, t´́ozsdei termékek, illet´́oleg ingatlanok
egymástól, illet´́oleg a befektetési alapkezel´́o tulajdonában
lév´́o értékpapíroktól, pénzeszközökt´́ol, t´́ozsdei termékek-
t´́ol, illet´́oleg ingatlanoktól történ´́o elkülönített kezelését.

(6) A befektetési alapkezel´́o számviteli, nyilvántartási,
informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lenniük

a)  mindenkori pénzügyi helyzetének megállapítására;
b)  az egyes, általa kezelt alapok és portfoliók részét

képez´́o befektetési eszközök, pénzeszközök, t´́ozsdei ter-

mékek és ingatlanok állományának minden id´́opontban
történ´́o megállapítására;

c) a jogszabályban, illet ´́oleg saját szabályzataiban fog-
lalt el´́oírások betartásának folyamatos ellen´́orzésére; vala-
mint

d)  jogszabályban el´́oírt adatszolgáltatási kötelezettsé-
gének teljesítésére.

231. § A Felügyelet a befektetési alapkezel´́o engedélyé-
nek megadásához el´́ozetesen kikéri az Európai Unió másik
tagállama illetékes felügyeleti hatóságának véleményét, ha
az alapítani kívánt befektetési alapkezel´́o

a)  az Európai Unió másik tagállamában székhellyel
rendelkez´́o befektetési vállalkozás vagy hitelintézet leány-
vállalata;

b)  az Európai Unió másik tagállamában székhellyel
rendelkez´́o befektetési vállalkozás vagy hitelintézet anya-
vállalatának leányvállalata;

c) ellen ´́orz´́o részesedéssel rendelkez´́o természetes vagy
jogi személy tulajdonosa az Európai Unió másik tagálla-
mában székhellyel rendelkez´́o befektetési vállalkozásban
vagy hitelintézetben befolyásoló részesedéssel rendelkezik.

232. § (1) Nem szükséges a Felügyelet 230. § (3) bekez-
dése szerinti engedélye az Európai Unió másik tagállamá-
ban székhellyel rendelkez´́o intézmény által európai befek-
tetési alap tekintetében végzett befektetési alapkezelési
tevékenység folytatásához, illet´́oleg európai befektetési
alap kezelése céljából létrehozott fióktelep létesítéséhez,
ha a székhelye szerinti ország illetékes felügyeleti hatósá-
gának európai befektetési alap kezelésére vonatkozó enge-
délyével rendelkezik.

(2) A Magyarországon bejegyzett befektetési alapkeze-
l´́o által az Európai Unió másik tagállamában európai be-
fektetési alap kezelése céljából történ´́o fióktelep létesítése,
illet´́oleg európai befektetési alap kezelésére irányuló be-
fektetési alapkezelési tevékenység határon át történ´́o nyúj-
tása esetében a 102 —103. § el´́oírásait kell alkalmazni.

(3) Harmadik országbeli befektetési alapkezel´́o fiók-
telepe európai befektetési alap kezelését és magánnyugdíj-
pénztár számára vagyonkezelést nem végezhet.

233. § (1) A tevékenységre vonatkozó engedély iránti
kérelmet a Felügyelet elutasítja, ha a kérelmez´́o az e tör-
vényben és más jogszabályokban el´́oírt feltételeknek nem
felel meg, illet´́oleg a feltételeknek való megfelelést hitelt
érdeml´́o módon nem igazolta, valamint megtéveszt´́o vagy
valótlan adatot közölt.

(2) A tevékenységre vonatkozó engedély iránti kérelmet
fióktelep esetében a Felügyelet akkor is elutasítja, ha

a)  nincs érvényes és hatályos, a felügyeleti hatóságok
kölcsönös elismerésén alapuló, továbbá a fióktelepek fel-
ügyeletére is kiterjed´́o nemzetközi együttm´́uködési megál-
lapodás a Felügyelet és a kérelmez´́o székhelye szerinti
felügyeleti hatóság között,
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b)  a kérelmez´́o székhelye szerinti állam nem rendelke-
zik a magyar jogszabályok által támasztott követelménye-
ket kielégít´́o pénzmosás elleni jogszabályi el´́oírásokkal,

c) a kérelmez´́o nem rendelkezik a magyar jogszabályok
által támasztott követelményeket kielégít´́o adatkezelési
szabályzattal,

d)  a kérelmez´́o nem nyilatkozik arról, hogy korlátlanul
helytáll a fióktelep cégneve alatt keletkezett kötelezettsé-
gekért,

e) a kérelmez´́o nem nyújtja be a székhelye szerinti fel-
ügyeleti hatóság fióktelep létesítésre vonatkozó engedé-
lyét, illet´́oleg hozzájáruló nyilatkozatát vagy tudomásul-
vételét,

f)  a kérelmez´́o székhelye szerinti állam jogszabályai
nem biztosítják a prudens, biztonságos m´́uködést,

g) a kérelmez´́o f´́oirodája nem a székhelye szerinti or-
szágban van.

234. § (1) A Felügyelet a tevékenység végzésére jogosító
engedélyt visszavonja, ha

a)  az engedély kiadásának feltételei már nem állnak
fenn, és azok megfelel´́o határid´́on belül nem pótolhatók;

b)  a befektetési alapkezel´́o a befektetési jegy tulajdo-
nossal szemben fennálló nem vitatott tartozását az esedé-
kességet követ´́o három napon belül nem egyenlítette ki,
illet´́oleg vagyona (eszközei) az ismert hitelez´́ok követelé-
sének kielégítésére nem nyújtana fedezetet;

c) az engedéllyel rendelkez´́o az engedélyezett tevékeny-
séget hat hónapon belül nem kezdi meg vagy hat hónapot
meghaladó id´́otartam alatt nem gyakorolja;

d)  az engedéllyel rendelkez´́o a tevékenység folytatásá-
val felhagy;

e) az engedéllyel rendelkez´́o a tevékenységre vonatko-
zó, az e törvényben és külön jogszabályban meghatározott
el´́oírásokat ismétl´́od´́oen vagy súlyosan megszegi;

f)  a fióktelep alapítójának az adott tevékenység végzé-
sére vonatkozó engedélyét a székhely szerinti felügyeleti
hatóság visszavonta;

g) a befektetési alapkezel´́o a saját t ´́oke feltöltési köte-
lezettségének a Felügyelet által el´́oírt határid´́oben nem tett
eleget;

h)  az engedélyt a Felügyelet megtévesztésével vagy más
jogszabálysért´́o módon szerezték meg.

(2) Az (1) bekezdés d), illetve e) pontja alapján a Fel-
ügyelet a tevékenység végzésére jogosító engedélyt akkor
vonja vissza, ha az engedéllyel rendelkez´́o az ügyfelével
szemben fennálló elismert kötelezettségeinek eleget tett,
vagy szerz´́odéseinek teljesítését más befektetési alapkezel´́o
átvállalta. A Felügyelet meghatározhatja azokat a feltéte-
leket és el´́oírásokat, amelyek teljesítéséig a befektetési
alapkezel´́o tevékenységét — az arra vonatkozó szabályok
szerint — köteles folytatni.

(3) A Felügyelet a tevékenység végzésére jogosító enge-
délyt határozott id´́ore felfüggeszti, ha az engedély kiadásá-

nak feltételei már nem állnak fenn, de azok megfelel´́o
határid´́on belül pótolhatók.

235. § (1) Befektetési alapkezel´́o kizárólag névre szóló
részvényekkel rendelkez´́o részvénytársaság vagy fióktelep
formájában m´́uködhet.

(2) A részvénytársasági formában m ´́uköd ´́o befektetési
alapkezel´́ore a gazdasági társaságokra vonatkozó törvényi
rendelkezéseket, a fióktelep formájában m´́uköd´́o befekte-
tési alapkezel´́ore az Fkt. rendelkezéseit az e törvényben
foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(3) A befektetési alapkezel´́o jegyzett t ´́okéjének legki-
sebb összege — a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel —
százmillió forint.

(4) Ha a befektetési alapkezel´́o kétmilliárd forintot el-
ér´́o vagy azt meghaladó értékben kezel magánnyugdíjpénz-
tári vagyont, saját t´́okéjének legkisebb összege kett´́oszá-
zötvenmillió forint és a kezelt magánnyugdíjpénztári va-
gyon kett´́omilliárd forintot meghaladó részének egy száza-
léka. Ha a befektetési alapkezel´́o saját t´́okéje eléri az egy-
milliárd forintot, a kezelt magánnyugdíjpénztári vagyon
növekedésével a saját t´́okét nem szükséges tovább növelni.

(5) Fióktelep formájában m´́uköd´́o befektetési alapkeze-
l´́o esetében jegyzett t´́oke alatt dotációs t´́okét kell érteni.

(6) A befektetési alapkezel´́o irányítását a belföldön lé-
tesített f´́oirodában kell biztosítani.

(7) Fióktelep formájában m´́uköd´́o befektetési alapkeze-
l´́o európai befektetési alapot nem kezelhet és nem kaphat
engedélyt a 229. § (1) bekezdésének d) pontjában megha-
tározott tevékenység végzésére.

236. § (1) A befektetési alap kezelése során az alap ke-
zelésének különös szabályait a 16. számú mellékletnek meg-
felel´́o kezelési szabályzatba kell foglalni, amely az alapke-
zel´́o és a befektet´́ok közötti általános szerz´́odési feltétele-
ket tartalmazza. A befektet ´́o a befektetési jegyek vásárlá-
sakor nyilatkozik arról, hogy ismeri a kezelési szabályzat-
ban foglalt feltételeket.

(2) Az alapkezel´́o az alap m´́uködtetése során a befektet´́o
érdekében a jogszabályoknak, m´́uködési szabályoknak és a
mindenkor érvényes kezelési szabályzatnak megfelel´́oen
köteles eljárni.

(3) A befektetési alapkezel´́o az egyenl´́o elbánás elve
alapján köteles eljárni a befektet´́ok tekintetében.

(4) A kezelési szabályzatnak tartalmaznia kell minden
olyan információt, amely lehet´́ové teszi a befektetési alap
m´́uködésének, befektetési elveinek és kezelésének megíté-
lését.

(5) A nyilvános alap tájékoztatójában és kezelési sza-
bályzatában foglalt feltételeket az alapkezel´́o egyoldalúan
a Felügyelet engedélyével módosíthatja. Nem szükséges a
Felügyelet engedélye a módosításhoz, amennyiben az
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a)  az ügyfelet terhel´́o költségek egyoldalú csökkentését
jelenti,

b)  a forgalmazási helyek számának növelését vagy csök-
kentését tartalmazza, ha az új forgalmazó ilyen tevékeny-
ségre Felügyeleti engedéllyel már rendelkezik,

c) jogszabály-módosítás átvezetését jelenti, ha ez nem
érinti az alap befektetési politikáját, kockázati jellegét,

d)  piaci vagy mérlegadatok frissítését szolgálja,
e) az alapkezel´́o, illet ´́oleg letétkezel´́o tisztségvisel´́oi kö-

rében, cégadataiban bekövetkezett változás átvezetését
jelenti,

f)  az engedélyhez kötött változások esetében a Felügye-
let az engedélyt korábban megadta.

237. § (1) A befektetési alapkezel´́o az alap kezelésével
összefügg´́o tevékenységért kezelési díjat számíthat fel.

(2) Az alapkezel´́o semmilyen díjat, illetve költséget nem
terhelhet a nyilvános befektetési alapra, ha az alap átlagos
saját t´́okéje legalább három hónapon keresztül nem érte el
az indulásakor érvényes törvényi minimum ötven százalé-
kát, mindaddig, ameddig az utolsó három hónapra számí-
tott átlagos saját t´́oke ismételten el nem éri az indulásakor
érvényes törvényi minimum ötven százalékát. A mentes
id´́oszakban felmerül´́o költségek utólagosan sem terhel-
het´́ok az alapra.

238. § (1) A befektetési alapkezel´́o az alapkezelési tevé-
kenység végzése során mindig az alap nevében jár el.

(2) A befektetési alapkezel´́o a befektetési eszközök, ille-
t´́oleg az ingatlanok vételével és eladásával kapcsolatosan a
megbízók javára összesítetten vagy külön-külön is eljárhat.

239. § (1) A befektetési alapkezel´́o egymástól elkülöní-
tetten több befektetési alapot is létrehozhat és kezelhet.

(2) A befektetési alapkezel´́o a befektetési alapok és az
ügyfelek vagyonát a saját vagyonától elkülönítetten köteles
kezelni és nyilvántartani.

(3) A befektetési alapkezel´́o által kezelt portfolióban
lév´́o eszközök nem képezik az alapkezel´́o tulajdonát.

(4) A befektetési alapkezel´́o az általa kezelt vagyonról
befektetési alaponként és ügyfelenként elkülönített nyil-
vántartást köteles vezetni.

(5) A befektetési alapkezel´́o az általa kezelt alap javára
nem szerezhet egyetlen kibocsátóban sem nyilvános vételi
kötelezettséget eredményez´́o befolyást.

(6)  Ingatlanalap kezelése esetén a befektetési alap-
kezel´́o köteles az alap portfoliójában lév´́o ingatlanokra
teljes kör´́u vagyonbiztosítást kötni.

240. § (1) Befektetési alapkezel´́o a befektetési alap át-
adására kizárólag más befektetési alapkezel´́o részére jogo-
sult.

(2) A nyilvános befektetési alap átadására a Felügyelet
engedélyével és az átadásról szóló nyilvános tájékoztatás
alapján kerülhet sor. Zárt kör´́u befektetési alap átadására
a Ptk. tartozás-átvállalásra vonatkozó szabályait kell alkal-
mazni.

(3) A befektetési alapkezel´́o a befektetési tevékenység
végzéséhez kizárólag olyan alvállalkozót vehet igénybe,
amely Magyarországon székhellyel rendelkez´́o társaság
esetén rendelkezik a 81. § (1) bekezdésének c) pontjában
meghatározott tevékenységre vonatkozó engedéllyel, illet-
ve külföldön székhellyel rendelkez´́o társaság esetén ren-
delkezik a Gazdasági Együttm´́uködési és Fejlesztési Szer-
vezet valamelyik tagállamának hasonló tevékenység feljo-
gosítására vonatkozó engedélyével.

(4) A befektetési alapkezel´́o az általa harmadik félt ´́ol
igénybe vett befektetési alapkezelési tevékenységért mint
sajátjáért felel, az ett´́ol eltér´́o kikötés semmis.

241. § A befektetési alapkezel´́o az alap hozamára vonat-
kozó ígéretet kizárólag a t´́oke megóvására vonatkozó ígé-
rettel együtt tehet. Az ígéretet köteles bankgaranciával
biztosítani.

Összeférhetetlenségi szabályok

242. § (1) A befektetési alapkezel´́o vezet ´́o tisztségvise-
l´́oje, vezet´́o állású dolgozója, illetve a befektetési döntés-
hozatalban, végrehajtásban részt vev´́o alkalmazottja nem
lehet közvetlenül a befektetési alapkezeléshez kapcsolódó
területen tevékenyked´́o alkalmazottja

a)  a letétkezel´́onek;
b)  a befektetési döntések végrehajtásában közrem ´́u-

köd´́o szolgáltatónak, így különösen a befektetési szolgál-
tatónak, az ingatlanértékel´́onek, ingatlanforgalmazónak,
másik befektetési alapkezel´́onek, valamint

c) a befektetési alapkezel´́o ügyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az el´́oz´́oekben meghatá-
rozott összeférhetetlenség merül fel, köteles azt haladék-
talanul a Felügyeletnek bejelenteni és az összeférhetetlen-
séget haladéktalanul megszüntetni.

A befektetési jegy

243. § (1) A befektetési jegy kötelez´́o tartalmi kellékei:
a)  a befektetési alap megnevezése;
b)  a befektetési alap fajtája (zárt vég´́u, nyílt vég´́u), típu-

sa (nyilvános vagy zártkör´́u), futamideje;
c) a befektetési jegy névértéke, értékpapír kódja és sor-

száma;
d)  a tulajdonos neve;
e) a tulajdonosnak, illetve a birtokosnak a befektetési

jegyhez f´́uz´́od´́o, a befektetési alap kezelési szabályzatában
meghatározott jogai;
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f)  a kibocsátás id ´́opontja;
g) az alap kezelését végz´́o befektetési alapkezel´́o cég-

neve és székhelye;
h)  az alap kezelését végz´́o befektetési alapkezel´́o cég-

szer´́u aláírása.

(2) A dematerializált befektetési jegy forgalomba hoza-
talához kiállított okirat a 7. § (2) bekezdésének c) és
d)  pontjában meghatározott adatokat nem tartalmazza.

(3) A befektet ´́ot a tulajdonában lév´́o befektetési jegy
mennyisége után a felosztott hozam olyan arányban illeti
meg, ahogy befektetési jegyei összesített névértéke a
hozam felosztásakor forgalomban lév´́o befektetési jegyek
összesített névértékéhez viszonyul.

A befektetési jegyek kibocsátása, forgalomba hozatala

244. § (1) A befektetési jegy kibocsátására, forgalomba
hozatalára az e törvény Második Részében foglalt rendel-
kezéseket az e fejezetben meghatározott eltérésekkel kell
alkalmazni.

(2) A dematerializált formában el´́oállított befektetési
jegyeket a befektetési alapkezel´́o kezdeményezésére az ál-
tala megállapított értéknappal a központi értéktár kelet-
kezteti, illetve törli. Nyílt vég´́u befektetési alap által kibo-
csátott dematerializált formában el´́oállított befektetési
jegy esetében a központi értéktár naponta állítja el´́o, illetve
vonja ki a forgalomból a befektetési jegyeket az alapkezel´́o
utasítása alapján.

(3) A befektetési jegy tulajdonosát a jegyzési id ´́oszak
kivételével nem illeti meg a 41. §-ban meghatározott elál-
lási jog.

(4) Egy befektetési alap nevében kizárólag azonos név-
érték´́u és azonos jogokat megtestesít´́o befektetési jegyek
bocsáthatók ki.

245. § (1) A befektetési jegy nyilvános forgalomba hoza-
talának feltétele, hogy az alapkezel´́o a 17. számú melléklet-
nek  megfelel´́o tartalommal nyilvános tájékoztatót, illetve
a 16. számú mellékletnek megfelel´́o tartalommal kezelési
szabályzatot és a 18. számú mellékletnek megfelel´́o tarta-
lommal rövidített tájékoztatót tegyen közzé.

(2) A befektetési jegyek zárt körben történ ´́o értékesíté-
sének feltétele, hogy az alapkezel´́o a 16. számú melléklet-
nek megfelel´́o tartalommal kezelési szabályzatot tegyen
hozzáférhet´́ové lehetséges befektet´́oi számára.

A nyílt vég´́u befektetési alap által kibocsátott befektetési
jegyek folyamatos forgalmazása

246. § (1) A befektetési jegyeknek a befektet ´́ok felé való
értékesítésére az alapkezel´́o forgalmazót bíz meg.

(2) A forgalmazó a befektetési jegyek értékesítésére
ügynököt vehet igénybe. A forgalmazó az ügynök tevé-
kenységéért a befektet´́ok felé, mint sajátjáért felel.

247. § (1) Az alapkezel´́o — a forgalmazó útján — a nyil-
vános nyílt vég´́u befektetési alapra kibocsátott befektetési
jegyekre a pénztári órák alatt azonnal köteles visszaváltási
megbízást elfogadni és ingatlanalap esetén legfeljebb ki-
lencven forgalmazási napon belül teljesíteni. Értékpapír-
alap esetén a befektetési jegy visszaváltásakor figyelembe
vett nettó eszközérték legfeljebb a visszaváltási igény beje-
lentését követ´́o harmadik forgalmazási napon érvényes
nettó eszközérték lehet. A visszaváltásnál figyelembe vett
nettó eszközérték megállapítását és a kifizetés napját az
alap kezelési szabályzata tartalmazza.

(2) A nyilvános nyíltvég´́u befektetési jegyet a forgalma-
zó köteles minden munkanapon forgalmazni, kivéve a Fel-
ügyelet által engedélyezett zárva tartást és a forgalmazás
felfüggesztésének esetét.

(3) A nyílt vég´́u befektetési jegyek forgalmazási árának
alapja az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték.
A folyamatos forgalmazás során a befektet ´́o terhére eladá-
si, illetve visszaváltási (vételi) jutalék számítható fel, amely
— részben vagy egészben — az alapot, a forgalmazót vagy
az alapkezel´́ot illetheti. A jutalék mértékér ´́ol a befektet ´́ot
el´́ozetesen tájékoztatni kell.

(4) A befektetési jegy eladása és visszaváltása, valamint
a felosztott hozam kifizetése a forgalmazó feladata. Az
értékesítésért kizárólag a forgalmazó felel.

248. § A befektetési jegy els´́o alkalommal történ ´́o érté-
kesítésekor az alap kezelési szabályzatát a befektet´́onek
térítésmentesen át kell adni.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazásának
felfüggesztése

249. § (1) A nyílt vég´́u befektetési alapra kibocsátott
befektetési jegy folyamatos forgalmazását az alapkezel´́o
kizárólag elháríthatatlan küls´́o ok miatt, a befektet´́ok ér-
dekében az alábbi rendkívüli esetekben, a Felügyelet hala-
déktalan tájékoztatása mellett felfüggesztheti, ha

a)  az alap nettó eszközértéke nem állapítható meg, így
különösen ha az alap saját t´́okéje több mint tíz százalékára
vonatkozóan az adott értékpapírok forgalmát felfüggesz-
tik, vagy

b)  a forgalmazás technikai feltételei legalább a forgal-
mazási helyek felén nem adottak.

(2) A forgalmazást a kiváltó ok megsz´́unésével vagy a
Felügyelet felhívására haladéktalanul folytatni kell.

250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazását fel
lehet függeszteni, ha a befektetési alap megszüntetését,
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illetve beolvadását jóváhagyó felügyeleti engedély ezt tar-
talmazza.

251. § A Felügyelet meghatározott id ´́ore, de legfeljebb
tíz napra felfüggesztheti a befektetési jegy folyamatos for-
galmazását, ha az alapkezel´́o nem tesz eleget a tájékozta-
tási kötelezettségének vagy ha azt a befektet´́ok érdekeinek
védelme egyébként szükségessé teszi.

Külföldön kibocsátott kollektív befektetési értékpapírok
belföldi forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazása

252. § (1) A külföldön kibocsátott kollektív befektetési
értékpapírok nyilvános belföldi forgalomba hozatalára és
forgalmazására e törvény VI. Fejezetének el´́oírásait kell
alkalmazni azzal, hogy a külföldi befektetési alap, illet´́oleg
más kollektív befektetési forma köteles megfelelni az
e részben meghatározott tájékoztatási követelményeknek,
ideértve a folyamatos forgalmazáshoz készült tájékoztató
tartalmi felépítésére és rendszeres közzétételére vonatko-
zó el´́oírásokat is. A magyar ügyfelek tájékoztatását magyar
nyelven kell biztosítani.

(2) A Felügyelet a külföldi kollektív befektetési érték-
papír nyilvános folyamatos forgalmazását felfüggeszti, ha
az nem felel meg az (1) bekezdésben el´́oírt szabályoknak.
A Felügyelet a folyamatos forgalmazást megtilthatja, ha a
felfüggesztést követ´́oen harminc napon belül a folyamatos
forgalmazás törvényi feltételei nem állnak helyre, illetve
amennyiben második ízben kerülne sor a forgalmazás fel-
függesztésére.

Befektetési alapok létrejötte

253. § (1) A befektetési alap — az alapkezel´́o kérel-
mére — a Felügyelet által történ ´́o nyilvántartásba vétellel
jön létre. A nyilvántartásba vételi kérelemhez csatolni kell
a letétkezel´́o által kiállított igazolást arról, hogy a tájékoz-
tatóban, illet´́oleg a kezelési szabályzatában meghatározott
saját t´́okét a befektet´́ok befizették, illetve ingatlan apport
esetében az ingatlant az alap rendelkezésére bocsátották.
A saját t ´́oke eredményes befizetését követ ´́oen az alapkeze-
l´́o köteles haladéktalanul intézkedni a befektetési alap
nyilvántartásba vétele iránt.

(2) Ha a befektetési alap saját t´́okéjének összegy´́ujtésére
nyitva álló id´́on belül nem sikerült a t´́okét összegy´́ujteni, a
forgalmazó a kezelési szabályzatban meghatározott id´́otar-
tam lejártát követ´́o öt napon belül köteles a befektet´́ok
által befizetett teljes összeget visszafizetni.

(3) Befektetési alapot nyílt vég´́u vagy zárt vég´́u, értékpa-
pír- vagy ingatlanalapként, nyilvánosan vagy zártkör´́uen
lehet létrehozni. Az értékpapíralapokon belül különleges
alapok, európai befektetési alap, alapokba befektet´́o be-
fektetési alap, származtatott ügyletekbe befektet´́o befekte-

tési alap és indexkövet´́o befektetési alap is létrehozható.
Európai befektetési alap csak nyilvános, nyíltvég´́u alap
lehet.

254. § (1) A nyilvános módon létrehozott befektetési
alap legkisebb induló saját t´́okéje:

a)  értékpapíralap esetén kett ´́oszázmillió forint;
b)  ingatlanalap esetén egymilliárd forint.

(2) A zárt körben létrehozott befektetési alap legkisebb
induló saját t´́okéje

a)  értékpapíralap esetében egyszázmillió forint;
b)  ingatlanalap esetén ötszázmillió forint.

(3) A zártkör ´́u ingatlanalap befektetési jegyei ingatlan-
apport ellenében is jegyezhet´́oek. Az apportálandó ingat-
lanokat részletesen be kell mutatni az alap kibocsátási
tájékoztatójában. Az apportálandó ingatlanok értékét az
alap könyvvizsgálója és az ingatlanértékel´́oje együttesen
állapítja meg. Az apport összértéke nem haladhatja meg az
alap legkisebb induló t´́okéjének ötven százalékát.

Befektetési alap megsz´́unése

255. § A befektetési alap a Felügyelet által vezetett nyil-
vántartásból való törléssel sz´́unik meg. A Felügyelet törli
az alapot a nyilvántartásból

a)  a pozitív saját t ´́okéj´́u, határozott futamidej´́u alap
futamidejének lejáratakor a megsz´́unési jelentés Felügye-
lethez történ´́o benyújtását követ´́o nappal;

b)  a pozitív saját t ´́okéj´́u alap megszüntetésekor a meg-
sz´́unési jelentés Felügyelethez történ´́o benyújtását követ´́o
nappal;

c) a negatív saját t ´́okéj´́u alap megszüntetésekor a
vagyon értékesítéséb´́ol származó ellenérték teljes kifizeté-
sekor;

d)  más befektetési alapba történ ´́o beolvadás esetén a
beolvadás napjával;

e) a nyílt vég´́u befektetési alap esetében az összes be-
fektetési jegy visszaváltásakor, az utolsó befektetési jegy
visszaváltása napját követ´́o nappal.

256. § (1) Az alapkezel´́o jogutód nélküli megsz´́unése-
kor, illet´́oleg az alapkezel´́o tevékenységi engedélye vissza-
vonásakor — ha az alapkezelést másik alapkezel´́o nem
vállalja el — az alapot meg kell szüntetni.

(2) A határozatlan futamidej´́u, pozitív saját t ´́okéj´́u be-
fektetési alapot az alapkezel´́o a Felügyelet engedélyével
megszüntetheti.

(3) A nyilvános nyílt vég´́u befektetési alapot az alapke-
zel´́o köteles megszüntetni, amennyiben az alap saját t´́okéje
három hónapon keresztül, átlagosan nem éri el a húszmil-
lió forintot.

(4) Az alap megszüntetését a Felügyelet határozatban
elrendeli, ha az alap saját t´́okéje negatív.
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(5) A befektetési alap (1)—(4) bekezdés szerinti meg-
szüntetését az alapkezel´́o, illet´́oleg a letétkezel´́o a meg-
szüntetésr´́ol szóló felügyeleti határozat kézhezvételét,
illetve a (3) bekezdésben foglalt id ´́oszak elteltét követ ´́o
kett´́o munkanapon belül köteles közzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti közzététel napjától a nyílt
vég´́u befektetési jegyek visszaváltását és eladását fel kell
függeszteni.

(7) Az alap hitelez´́oi az (5) bekezdés szerinti közzététel
napjától számított harminc napos jogveszt´́o határid´́on be-
lül jelenthetik be követeléseiket a letétkezel´́onél.

(8) Amennyiben a megszüntetési eljárás során az alap
saját t ´́okéje a (7) bekezdés szerint bejelentett kötelezettsé-
gek figyelembevételével együtt negatívvá válik, akkor a
letétkezel´́o köteles azt a Felügyeletnek haladéktalanul be-
jelenteni.

257. § (1) Ha e törvény másként nem rendelkezik, az
alap megsz´́unésekor felmerül´́o feladatokat az alapkezel´́o,
az alapkezel´́o akadályoztatása, illetve felszámolása esetén
pedig a letétkezel´́o köteles elvégezni.

(2) A 255. § a)—c) pontjában foglalt esetben a portfolió-
ban lév´́o befektetési eszközöket egy hónapon belül, az ingat-
lanokat három hónapon belül értékesíteni kell.

(3) Pozitív saját t´́okével rendelkez´́o befektetési alap
esetében a befektetési eszközök értékesítését az alapkeze-
l´́o maga is elvégezheti. Ennek hiányában a befektetési
eszközök értékesítésével befektetési szolgáltatót kell meg-
bízni, amelynek bizományosi díja megsz´́unési költségként
az alapot terheli.

(4) Pozitív saját t´́okével rendelkez´́o ingatlanalap meg-
sz´́unésekor az ingatlanok értékesítését az alapkezel´́o maga
is elvégezheti. Ennek hiányában az értékesítéssel ingatlan-
forgalmazó céget kell megbízni. Az értékeléshez, illetve az
értékesítéshez igénybe vett ingatlanforgalmazó cég által
felszámított díj megsz´́unési költségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatározott határid ´́o a Fel-
ügyelet engedélyével egy alkalommal három hónappal
meghosszabbítható.

(6) Amennyiben az ingatlanalap portfoliójában lév´́o in-
gatlanokat a (2) bekezdésben meghatározott rendelkezés-
re álló id´́otartam alatt nem sikerül legalább az értékbecsl´́o
szervezet által meghatározott értéken értékesíteni, akkor
az ingatlanokat nyilvános árverésen kell értékesíteni a le-
tétkezel´́o és az értékbecsl´́o szervezet felügyelete mellett.
Az árverési felhívást az alap hivatalos közzétételi helyein
az árverés id´́opontját legalább harminc nappal megel´́oz´́oen
meg kell jelentetni.

(7) A befektetési alap tulajdonába tartozó vagyon érté-
kesítését, az értékesítésb´́ol származó ellenérték befolyását,
valamint a 256. § (6) bekezdésében foglalt határid ´́o elteltét
követ´́oen öt napon belül megsz´́unési jelentést kell készíte-
ni, és a Felügyelethez benyújtani. A letétkezel´́o ezt köve-

t´́oen tíz napon belül köteles megkezdeni a rendelkezésre
álló összeg kifizetését a befektet ´́ok részére. A megsz´́unési
jelentés — a 19. számú mellékletben foglaltakon túlme-
n ´́oen — legalább az éves jelentés kötelez´́o tartalmi elemeit
tartalmazza. A kifizetés megkezdésér ´́ol rendkívüli közle-
ményt kell közzé tenni.

(8) A befektetési alap eszközei értékesítéséb ´́ol befolyt
ellenértékb´́ol az alap tartozásai és kötelezettségei levoná-
sát követ´́oen rendelkezésre álló (pozitív összeg´́u) t´́oke a
befektet´́oket befektetési jegyei névértékének az összes for-
galomban lév´́o befektetési jegy névértékéhez viszonyított
arányában illeti meg.

(9) A befektet ´́ok részére kifizetend ´́o összeget a letétke-
zel´́o elkülönített letéti számlán köteles tartani a befektet´́ok
részére történ´́o kifizetésig, illetve az elévülési id´́o elteltéig.

258. § (1) Negatív saját t ´́okével rendelkez´́o alap meg-
szüntetését a Felügyelet által a Hpt. alapján létrehozott
közhasznú társaság végzi.

(2) A befektetési alap tulajdonába tartozó vagyon érté-
kesítését, az értékesítésb´́ol származó ellenérték befolyását
követ´́oen a közhasznú társaság a hitelez´́ok követeléseit a
Cstv. el´́oírásai szerinti kielégítési sorrendben egyenlíti ki.

A befektetési alapkezel´́o felszámolására vonatkozó
különleges és eltér ´́o szabályok

259. § (1) A befektetési alapkezel´́o felszámolása során a
Cstv. szabályait az e törvényben foglalt eltérésekkel kell
alkalmazni. Befektetési alapkezel´́o társaság felszámolójá-
nak a bíróság csak a Felügyelet által a Hpt. alapján létre-
hozott közhasznú társaságot jelölheti ki.

(2) A befektetési alapkezel´́o által kezelt portfoliókban
lév´́o eszközök nem képezik a befektetési alapkezel´́o tulaj-
donát, az a befektetési alapkezel´́o hitelez´́oinek kielégítésé-
re nem vehet´́o igénybe.

Befektetési alap átalakulása

260. § (1) Átalakulásnak min ´́osül a befektetési alap faj-
tájának, típusának vagy futamidejének megváltoztatása.

(2) Nyíltvég´́u nyilvános befektetési alap nem alakulhat
zártvég´́u nyilvános befektetési alappá.

(3) Nyilvánosan létrehozott befektetési alap csak az
összes befektet´́o hozzájárulásával alakulhat át zártkör´́u
befektetési alappá.

(4) Zártvég´́u, határozott futamidej´́u befektetési alap
nem alakulhat át zártvég´́u határozatlan futamidej´́u befek-
tetési alappá.

(5) Európai befektetési alap nem alakulhat át nem
európai befektetési alappá.
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(6) Az alapkezel´́o az átalakulás indokát, napját és felté-
teleit tartalmazó tájékoztatót köteles a Felügyeletnek jó-
váhagyásra benyújtani. Az alapkezel´́o a Felügyeleti enge-
dély megszerzését követ´́oen köteles az átalakulás tényét a
befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az átalakulás nap-
ját legalább harminc nappal megel´́oz´́oen közzétenni.

(7) A Felügyelet a befektet ´́ok érdekeinek védelme érde-
kében, különösen indokolt esetben az átalakulás feltételeit
egyedileg is meghatározhatja.

(8) Zártkör´́u befektetési alap az átalakulásáról kezelési
szabályzatának módosításával a 265. § (3) bekezdése sze-
rint határoz.

Befektetési alapok beolvadása

261. § (1) Az alapkezel´́o nyilvános befektetési alapok
esetén beolvadási tájékoztató felügyeleti jóváhagyásával és
nyilvánosságra hozatalával kezdeményezheti befektetési
alapok beolvadását.

(2) Kizárólag hasonló befektetési politikával rendelke-
z´́o, valamint azonos fajtájú és típusú alapok olvadhatnak
egybe. Európai befektetési alap csak európai befektetési
alappal olvadhat egybe.

(3) A beolvadás során meg kell jelölni a jogutód alapot.
Nyíltvég´́u nyilvános befektetési alapnak nem lehet a jog-
utóda zártvég´́u befektetési alap.

(4) Ha a jogutód alap határozott futamidej´́u, akkor a
beolvadás napjától számított hátralév´́o futamideje nem
haladhatja meg a beolvadó alap futamidejét, és nem lehet
rövidebb egy naptári évnél.

(5) Zártkör´́u befektetési alapok beolvadásához a befek-
tetési jegy tulajdonosok írásos, egyhangú jóváhagyó nyilat-
kozata szükséges.

262. § (1) A beolvadásról szóló tájékoztatóban be kell
mutatni a beolvadás indokát, a beolvadó alapok befektetési
politikáját, a nettó eszközértékek és az egy jegyre jutó
nettó eszközértékek alakulását, az értékelési szabályokat,
a beolvadás határnapját, az átváltási névérték meghatáro-
zását, a beolvadás feltételeit és a befektetési jegy tulajdo-
nosainak teend ´́oit. A beolvadási tájékoztatónak tartalmaz-
nia kell a jogutód befektetési alap e törvény szerinti teljes
kezelési szabályzatát.

(2) A jogutód befektetési alap alapkezel´́oje a felügyeleti
engedély megszerzését követ´́oen a beolvadás napját leg-
alább harminc nappal megel´́oz´́oen köteles a beolvadás
tényét a beolvadó befektetési alap hirdetményi lapjaiban
közzétenni.

(3) A beolvadás értéknapján meg kell állapítani a beol-
vadó alap befektetési jegyeinek — a jogutód befektetési
alap befektetési jegyének névértékére átszámított — egy
jegyre jutó napi nettó eszközértékét. Az alapkezel´́o és a

forgalmazó a jogutód befektetési alap befektetési jegyeit
— az érvényes egy jegyre jutó nettó eszközértékeknek
megfelel´́o átváltási arányban — jóváírja a beolvadó befek-
tetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazó-
nál vezetett értékpapír-számláján.

(4) A jogutód alapkezel´́o a beolvadásról, a befektetési
alapok beolvadásának napjára érvényes portfoliójáról je-
lentést készít, melyet a beolvadást követ´́o nyolc munkana-
pon belül köteles megküldeni a Felügyeletnek, valamint
mind a jogutód, mind a jogel´́od befektetési alapra kibocsá-
tott befektetési jegyek forgalmazási helyein a befektet´́ok
rendelkezésére bocsátani. A jelentésnek tartalmaznia kell
a portfoliókban lév´́o eszközök tételes felsorolását, azok
értékét; az összesített nettó eszközértékeket; a befektetési
jegyek darabszámát, az egy befektetési jegyre jutó nettó
eszközértéket, az átváltási arányt. A jelentést a jogutód
befektetési alap letétkezel´́oje és könyvvizsgálója is aláírja.

XXVI. Fejezet

EGYES KÜLÖNLEGES SZABÁLYOZÁST IGÉNYL ´́O
BEFEKTETÉSI ALAPOK

Zárt vég´́u befektetési alapok

263. § (1) A zárt vég´́u befektetési alapra forgalomba
hozott befektetési jegy a befektetési alap futamidejének
vége el´́ott nem váltható vissza.

(2) A nyilvánosan m ´́uköd ´́o zárt vég´́u alapok esetében az
alapkezel´́o köteles a befektetési alap létrehozatalát, illetve
a nyilvánossá válását követ´́o egy hónapon belül a befekte-
tési jegy t´́ozsdei bevezetését kezdeményezni.

Zártkör´́u befektetési alapra vonatkozó eltér ´́o rendelkezések

264. § Befektetési alap zártkör ´́u létrehozatalának mi-
n ´́osül, ha a befektetési jegyek jegyzésére a 13. § alapján
kerül sor.

265. § (1) A zártkör ´́u befektetési alap létrehozatalakor
az alapkezel´́o kezelési szabályzatot köteles készíteni.
A zártkör ´́u befektetési alap kezelési szabályzatának köte-
lez´́o tartalmi elemeit a 16. számú melléklet tartalmazza.
A kezelési szabályzatot a Felügyelet hagyja jóvá.

(2) A Felügyelet által jóváhagyott kezelési szabályzatot
a jegyzést megel´́oz´́oen legalább hét nappal a kezelési sza-
bályzatban felsorolt lehetséges befektet´́ok részére hozzá-
férhet´́ové kell tenni.

(3) A kezelési szabályzat módosításához a befektetési
jegy tulajdonosok írásos egyhangú jóváhagyó nyilatkozata
szükséges. A módosított kezelési szabályzatot harminc
nappal a hatálybalépést megel´́oz´́oen tájékoztatásul meg
kell küldeni a Felügyeletnek.
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(4) A zártkör ´́uen kibocsátott befektetési jegyen és a ke-
zelési szabályzatban az (5) bekezdés szerinti átruházási
korlátozást fel kell tüntetni.

(5) A zártkör ´́uen kibocsátott befektetési jegy az alap
nyilvánossá válásáig kizárólag a kezelési szabályzatban fel-
sorolt személyek között ruházható át, illet´́oleg nyílt vég´́u
befektetési alap esetén kizárólag a felsorolt személyek szá-
mára forgalmazható.

(6) Az alapkezel´́o a zártkör´́u befektetési alap kezelési
szabályzatában a 266. §-ban valamint a 289—290. §-okban
foglaltaktól eltér´́o módon határozhatja meg a befektet´́ok
részére nyújtandó rendszeres és rendkívüli, valamint a net-
tó eszközértékkel kapcsolatos tájékoztatási kötelezett-
ségeit.

(7) Az alapkezel´́o a 358. § (2) bekezdésében foglalt el´́o-
írástól eltér´́oen az alap éves beszámolójának ellen´́orzésére
nem köteles könyvvizsgálót megbízni. Erre a tényre a ke-
zelési szabályzatban fel kell hívni a befektet´́ok figyelmét.

XXVII. Fejezet

A BEFEKTETÉSI ALAPOKRA VONATKOZÓ
ÉRTÉKELÉSI ÉS BEFEKTETÉSI SZABÁLYOK

A nettó eszközérték kiszám ításának és közzétételének
szabályai

266. § (1) A befektetési alap nettó eszközértékét a letét-
kezel´́o határozza meg.

(2) Az alap nettó eszközértékét az alap eszközeire
vonatkozó lehet´́o legfrissebb piaci árfolyam-információk
alapján kell meghatározni.

(3) A nyílt vég´́u befektetési alap nettó eszközértékét és
az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközértéket minden
forgalmazási napra meg kell állapítani és közzétenni, vala-
mint a forgalmazási helyeken befektet´́ok számára hozzá-
férhet´́ové tenni.

(4) A nettó eszközértéket és az egy befektetési jegyre
jutó nettó eszközértéket zárt vég´́u értékpapír befektetési
alap esetén legalább hetente, a zárt vég´́u ingatlanalapok
esetén pedig legalább kéthetente kell megállapítani és köz-
zétenni.

(5) A befektetési alap nettó eszközértékét és az egy
befektetési jegyre jutó nettó eszközértéket naponta kell
megállapítani és közzétenni, ha az alap portfoliója szár-
maztatott eszközöket is tartalmaz.

(6) A nyilvános befektetési alap nettó eszközértékét és
az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközértéket a megál-
lapítását követ´́o két munkanapon belül közzé kell tenni.

(7) Az alapkezel´́o az ingatlanalap tulajdonában lév´́o
ingatlanok értékének rendszeres megállapításával saját
szervezetét´́ol független, ingatlanértékeléssel foglalkozó

szervezetet köteles megbízni. A megbízás érvényességéhez
a Felügyelet jóváhagyása szükséges. Az alapkezel´́o által az
ingatlanok értékének megállapításával megbízott szerve-
zet meghatározza

a)  az ingatlan megvásárlásakor az ingatlanalap által
kifizethet´́o legmagasabb összeget,

b)  az ingatlan eladásakor az ingatlanalap által elfogad-
ható legalacsonyabb összeget,

c) az ingatlanalap tulajdonában lév´́o ingatlanok forgal-
mi értékét, valamint

d)  az építés alatt álló ingatlanok értékét, egyúttal ellen-
´́orzi a kivitelezési terv teljesülését.

(8) Az alapkezel´́o által az ingatlanok értékének megál-
lapításával megbízott szervezet az értékelés során köteles
ellen´́orizni az ingatlan tehermentességét.

(9) Az alapkezel´́o az ingatlanon értékváltozást eredmé-
nyez´́o kivitelezési munkálatok megkezdését köteles az ér-
tékbecsl´́o szervezetnek két munkanapon belül bejelenteni.

(10) Az alap portfoliójában lév´́o ingatlanok forgalmi
értékét legalább három havonta, az építés alatt álló ingat-
lanok értékét legalább havonta kell megállapítani.

(11) Azon befektetési eszközök esetében, amelyekre per
folyik, illetve amelyekre harmadik fél számára jogot bizto-
sító jog került bejegyzésre, az értékeléskor felhasznált
módszert, illetve információkat dokumentálni kell.

(12) Az alapkezel´́o köteles minden, a befektetési alap
nettó eszközértékének megállapításához szükséges doku-
mentumot naponta megküldeni a letétkezel´́onek.

XXVIII. Fejezet

ÁLTALÁNOS BEFEKTETÉSI SZABÁLYOK

267. § (1) A befektetési alap saját t ´́okéje kizárólag az
alábbi eszközökben tartható:

a)  befektetési eszköz;
b)  bankbetét;
c) deviza;
d)  ingatlan.

(2) Ingatlant kizárólag az ingatlanalap szerezhet.

268. § (1) A befektetési alap egyetlen kibocsátóban sem
szerezhet tíz százalékot meghaladó közvetlen, illet´́oleg
közvetett tulajdoni részesedést, illetve tíz százalékot meg-
haladó szavazati jogot megtestesít´́o értékpapírt.

(2) E törvény eltér´́o rendelkezésének hiányában az egy
kibocsátótól származó értékpapírok nem haladhatják meg
a befektetési alap saját t´́okéjének húsz százalékát, kivéve
az OECD tagállamok által kibocsátott állampapírt.

(3) A befektetési alap nem szerezheti meg az egy kibo-
csátótól származó hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapírok
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több mint húsz százalékát, kivéve az OECD tagállamok
által kibocsátott állampapírt.

(4) Az OECD tagállamok által kibocsátott azonos soro-
zatú állampapírok saját t ´́okére vetített összértéke
— a 285. § (8) bekezdésében meghatározott kivétellel —
nem haladhatja meg a befektetési alap saját t´́okéjének
harmincöt százalékát.

269. § (1) Az e törvényben meghatározott befektetési
szabályoknak vásárláskor kell megfelelni, az egyes portfo-
lió-elemek ügyletkötéskori piaci értékének az alap ügylet-
kötéskori saját t´́okéjére vetített aránya alapján.

(2) Az alapkezel´́o köteles a befektetési korlátoknak
megfelel´́o helyzetet harminc napon belül helyreállítani, ha
e törvényben meghatározott befektetési korlátok az érték-
papír forgalomba hozatalakor annak körülményei miatt
el´́ore nem látható okból nem évényesíthet´́ok.

(3) Ha az értékelési árak változása, illetve nyílt vég´́u
befektetési alap esetében a visszaváltások következtében a
befektetési alapban valamely portfolió-elem aránya jelen-
t´́osen (több mint huszonöt százalékkal) meghaladja a tör-
vényi el´́oírást, az alapkezel´́o köteles értékpapíralap eseté-
ben harminc, ingatlanalap esetében száznyolcvan napon
belül legalább a törvényben megengedett szintre csökken-
teni az adott portfolió-elem arányát.

270. § (1) Az alapkezel´́o az alap saját t ´́okéjét nem fek-
tetheti be az alap által kibocsátott befektetési jegybe.

(2) Az alapkezel´́o — a 277. § kivételével — az alap saját
t´́okéjét nem fektetheti be az általa kezelt másik befektetési
alap által kibocsátott befektetési jegybe.

Hitelfelvétel, eszközök megterhelése

271. § (1) Az alapkezel´́o a befektetési alap portfoliójá-
ban lév´́o eszközöket — a (2)—(5) bekezdésben meghatá-
rozott eseteket kivéve — zálogjoggal vagy egyéb módon
nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kötvényt
vagy más, hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapírt nem bo-
csáthat ki.

(2) Az alapkezel´́o a nyílt vég´́u befektetési alap befekte-
tési jegyeinek visszavásárlása céljából jogosult hitelt fel-
venni az alap nevében, az alap saját t´́okéjének legfeljebb
tíz százaléka erejéig, legfeljebb harmincnapos lejárati id´́o-
szakra. Az alapkezel´́o jogosult a befektetési alap eszközei
terhére az alap nevében óvadékot nyújtani a hitel fedeze-
teként.

(3) Az alapkezel´́o az e törvényben el´́oírt feltételekkel az
értékpapíralap értékpapírjait legfeljebb a saját t´́oke har-
minc százaléka erejéig az alap nevében kölcsönadhatja.

(4) Az alapkezel´́o az alap származtatott ügyleteihez
jogosult az alap nevében az alap eszközei terhére óvadékot
nyújtani.

(5) Az alapkezel´́o kizárólag a származtatott termékekbe
befektet´́o alap, illetve zártkör´́u alap javára jogosult érték-
papírt kölcsönbe venni. Az alapkezel´́o jogosult az elszámoló-
házon keresztül kölcsönvett értékpapírok fedezeteként az
alap nevében az alap vagyona terhére óvadékot nyújtani.

(6) A hitelviszonyt megtestesít ´́o értékpapírok megvá-
sárlását és a (3) bekezdésben foglaltakat kivéve az alapke-
zel´́o az alap eszközeinek terhére kölcsönt nem nyújthat és
harmadik személy részére garanciát nem vállalhat.

(7) Az óvadékba, illetve kölcsönbe adott — egyébként
likvid eszköznek min´́osül´́o — értékpapír nem min´́osül a
befektetési jegyek visszaváltását biztosító likvid eszköznek.

(8) Az egyes értékpapírok saját t´́okén belüli arányának
számításakor figyelembe kell venni az alap nevében
kölcsönadott értékpapírokat, nem vehet´́o figyelembe
azonban kölcsönvett értékpapír.

(9) Az alapkezel´́o jogosult hozzájárulni a vev´́ot terhel´́o
jelzálogjog bejegyzéséhez az ingatlan befektetési alap tu-
lajdonában lév´́o, de érvényes adásvételi szerz´́odés alapján
értékesített ingatlan esetében, feltéve, hogy a jelzálogjog
bejegyzését a teljes vételárhátralék kielégítése céljából a
vev´́o részére bankhitelt nyújtó hitelintézet el´́ozetesen írás-
ban kéri, és a vételárhátralék összegének megfelel´́o hitel-
összeget a hitelintézet közvetlenül az alap — letétkezel´́o-
nél vezetett — bankszámlájára utalja át.

(10) Az alapkezel´́o nem adhat el olyan értékpapírt,
amely nincs az alap tulajdonában.

Származtatott ügyletekre vonatkozó szabályok

272. § (1) Az alapkezel´́o a befektetési alap nevében
származtatott ügyletet kizárólag a kezelési szabályzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében köt-
het, befektetési eszközre, devizára, illetve ingatlanra.

(2) Az alapkezel´́o a befektetési alap nevében csak olyan
származtatott ügyletet köthet, amely

a)  csökkenti az egyes befektetésekb ´́ol fakadó kockáza-
tokat (fedezeti ügylet),

b)  csökkenti az alap befektetési céljainak megfelel´́o
portfolió kialakításának költségeit (portfolió hatékony ki-
alakítása),

c) kockázatmentes bevételt eredményez (arbitrázs),
vagy

d)  nyitott származtatott ügylet lezárását eredményezi.

(3) A t ´́ozsdén kívüli származtatott ügylet lejárata nem
haladhatja meg a határozott futamidej´́u alap hátralév´́o
futamidejét és — a hat hónapot meghaladó, határozott
futamidej´́u zártvég´́u alap kivételével — legfeljebb hat hó-
nap lehet.

(4) A befektetési korlátokat az egyes értékpapírok
273. § szerinti nettó pozíciójára kell vonatkoztatni.
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(5) A befektetési korlátoknak való megfelelés szem-
pontjából az értékpapírra, illetve indexre kötött határid´́os
ügyleteket az alapul szolgáló eszköz piaci árfolyamán, az
opciós szerz´́odéseket pedig az alapul szolgáló eszköz piaci
árfolyama és az opció delta-tényez´́ojének szorzatán kell
figyelembe venni.

(6) Az összetett származtatott ügyleteket az alaptermé-
kekre felbontva kell kezelni.

(7) A t ´́ozsdei határid ´́os ügyleteket és a t ´́ozsdén kívüli
határid´́os ügyleteket az alapul szolgáló eszköz és az ügylet
által generált fiktív vagy valós pénzáramlás összetételeként
kell kezelni.

(8) A nem forintban denominált pozíciókat az alapke-
zelési szabályzatban meghatározott árfolyamon forintra
átszámítva kell figyelembe venni.

273. § (1) A devizák, az azonos jogokat megtestesít ´́o
értékpapírok, valamint az azonos devizára, illetve befekte-
tési eszközre és lejáratra szóló határid´́os ügyletek, opciók,
opciós utalványok hosszú (rövid) pozícióinak a rövid
(hosszú) pozíciókkal szembeni többlete az adott befekte-
tési eszköz nettó pozíciója.

(2) A befektetési alapkezel´́o az alap devizában, illetve
befektetési eszközben meglév´́o nem származtatott hosszú
(rövid) pozícióját az ugyanezen devizán, illetve befektetési
eszközön alapuló rövid (hosszú) származtatott pozíciójá-
val szemben, valamint a származtatott — ugyanazon alapul
szolgáló eszközben meglév´́o — hosszú és rövid pozíciókat
egymással szemben nettósíthatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgáló értékpapíron meglév´́o
pozíciók az alábbi feltételek egyidej´́u teljesülése esetén
nettósíthatók:

1. az értékpapírok kibocsátói, a névleges kamatláb, a
lejárat id´́opontja megegyeznek, és

2. az értékpapírok ugyanazon devizában denomináltak.

(4) Az átváltható értékpapír pozíciója nem nettósítható
olyan értékpapír ellentétes pozíciójával, amelyre az érték-
papír átváltható.

(5) A befektetési alap nettó pozícióját devizanemen-
ként is meg kell állapítani. A nettó nyitott deviza pozíció a
következ´́o elemek együttes összege:

a)  a nem származtatott ügyletekb ´́ol ered ´́o pozíció,
b)  a nettó határid ´́os pozíció (a határid ´́os deviza ügyle-

tek alapján fennálló követelések és fizetési kötelezettségek
közötti különbség, ideértve a t´́ozsdei határid´́os devizaügy-
letek és a deviza swap-ügyletek t´́okeösszegét is),

c) a felmerült — teljesen lefedezett —, de még nem
esedékes jöv´́obeni bevételek/kiadások,

d)  az ugyanazon devizára kötött opciós ügyletek nettó
delta kockázata (A nettó delta kockázat a pozitív és a
negatív deltakockázatok abszolút értékének különbsége.
Valamely opciós ügylet delta kockázata az alapul szolgáló
deviza piaci értékének és az opció delta tényez´́ojének szor-
zata),

e) egyéb, devizában denominált opciók piaci értéke.

(6) Az indexre szóló származtatott ügylet nettósítható
az indexkosárban szerepl´́o értékpapírokkal, ha az érték-
papírok összetétele legalább nyolcvan százalékban fedi az
indexkosár összetételét.

(7) A szállítási kötelezettséggel vagy annak vev´́o által
választható lehet´́oségével járó rövid pozíció nem nettósít-
ható nem-szállításos származtatott hosszú pozícióval.

(8) A hitelfelvétel óvadékául szolgáló vagy kölcsönadott
értékpapírok nem nettósíthatók származtatott rövid pozí-
cióval.

274. § (1) A 278. §-ban foglalt kivétellel az alapkezel´́o
nem köthet a befektetési alap javára olyan ügyletet, amely
a 273. § szerinti nettósítási szabályok alkalmazásával rövid
nettó pozíciót eredményezne, kivéve az értékpapírok egye-
di kockázatára a 273. § (6) bekezdése szerint vállalt rövid
nettó pozíciót.

(2) A befektetési alapnak folyamatosan rendelkeznie
kell a származtatott hosszú pozíciói összesített kötési árfo-
lyama és a már befizetett változóletét különbsége száz
százalékának megfelel´́o beszámítási érték´́u likvid eszköz-
zel, a befektetési jegyek visszaváltását biztosító likvid esz-
közökön felül. A beszámítási érték a látraszóló vagy legfel-
jebb harminc napra lekötött bankbetét esetén megegyezik
a betét összegével; egyéb likvid eszköz esetén pedig a likvid
eszköz piaci értéke nyolcvanöt százalékával.

(3) Az alapkezel´́o az alap nevében csak abban az esetben
köthet kötvényen, illet ´́oleg kamatlábon alapuló, a 272. §
(2) bekezdésének b)—c) pontja szerinti származtatott
ügyletet, ha az alap kezelési szabályzata korlátozza az alap
portfoliója maximális hátralév´́o átlagos futamidejét. Az
alap portfoliójának átlagos hátralév´́o futamideje a szár-
maztatott ügyletek figyelembevételével sem haladhatja
meg a kezelési szabályzatban meghatározott értéket.

(4) A származtatott ügyletek nem nettósított, összesí-
tett — a kezelési szabályzat szerint számított — piaci érté-
ke nem haladhatja meg az alap saját t´́okéjének a harminc
százalékát.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlátba nem számítandó
bele

a)  az árfolyamkockázat csökkentésére kötött származ-
tatott ügylet;

a)  a hitelintézettel állampapírra kötött repo ügylet.

XXIX. Fejezet

A NYILVÁNOS ÉRTÉKPAPÍR BEFEKTETÉSI
ALAPOKRA VONATKOZÓ KÜLÖNLEGES

ÉS ELTÉR ´́O SZABÁLYOK

275. § A nyilvános értékpapír befektetési alap saját t ´́o-
kéje a 267. § (1) bekezdésében foglalt elemeken belül kizá-
rólag az alábbi eszközökben tartható:
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a)  t ´́ozsdén vagy más elismert piacon jegyzett értékpapír;
b)  olyan értékpapír, melynek kibocsátója kötelezett-

séget vállalt az adott értékpapír fél éven belüli, bármely az
a)  pont szerinti piacok valamelyikére történ ´́o bevezeté-
sére, és a bevezetésnek nincs törvényi vagy egyéb akadálya;

c) olyan, az a)—b) pontokban meghatározott feltétel-
nek meg nem felel´́o tagsági jogokat megtestesít´́o érték-
papír, amelyre a vételt megel´́oz´́o harminc napon belül
folyamatosan legalább két befektetési szolgáltató nyilvá-
nos módon visszavonhatatlan vételi kötelezettséget je-
lent´́o árfolyamot tett közzé;

d)  az a)—b) pontokban meghatározott feltételnek meg
nem felel´́o, legfeljebb kett´́o éves hátralév´́o futamidej´́u hi-
telviszonyt megtestesít´́o értékpapír;

e) állampapír;
f)  befektetési jegy, illet ´́oleg kollektív befektetési érték-

papír;
g) bankbetét;
h)  deviza;
i) származtatott termék.

276. § (1) Az egy kibocsátó által kibocsátott, t ´́ozsdén
vagy más elismert értékpapírpiacon jegyzett értékpapírok-
nak az alap saját t´́okéjére vetített összértéke nem haladhat-
ja meg a 20. számú melléklet táblázata ,,b’’ sorában az alap
típusa szerint meghatározott értéket, kivéve az OECD
tagállam által kibocsátott állampapírokat, a jelzáloglevele-
ket és a (2) bekezdésben foglalt esetet.

(2) Az OECD tagállam által kibocsátott állampapírok
és a jelzáloglevelek kivételével az egy kibocsátó által kibo-
csátott, t´́ozsdén vagy más elismert értékpapírpiacon jegy-
zett, megfelel´́o likviditással rendelkez´́o értékpapíroknak
az alap saját t´́okéjére vetített összértéke nem haladhatja
meg a 20. számú melléklet táblázata ,,a’’ sorában az alap
típusa szerint meghatározott értéket. Megfelel´́o likviditás-
sal rendelkez´́onek min´́osül az a t´́ozsdén jegyzett vagy elis-
mert értékpapírpiacon forgalmazott értékpapír, amelynek
az utolsó naptári negyedévben mért napi átlagos forgalma
meghaladja a százmillió forintot.

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korlátot meghaladó
(2) bekezdés szerinti értékpapírok saját t ´́okére vetített
összértéke nem haladhatja meg a 20. számú melléklet táb-
lázata ,,d’’ sorában az alap típusa szerint meghatározott
értéket.

(4) Az OECD tagállam által kibocsátott állampapírok
kivételével az egy kibocsátó által kibocsátott, t´́ozsdén vagy
más elismert értékpapírpiacon nem jegyzett értékpapírok-
nak az alap saját t´́okéjére vetített összértéke nem haladhat-
ja meg a 20. számú melléklet táblázata ,,c’’ sorában az alap
típusa szerint meghatározott értéket.

(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapírok saját t ´́okére
vetített összértéke nem haladhatja meg a 20. számú mel-
léklet táblázata ,,e’’ sorában az alap típusa szerint meg-
határozott értéket.

(6) A kollektív befektetési értékpapírok saját t ´́okére
vetített összértéke nem haladhatja meg a 20. számú mel-
léklet táblázata ,,f’’ sorában az alap típusa szerint megha-
tározott értéket.

(7) Az OECD tagállam által kibocsátott azonos sorozat-
ba tartozó állampapírok saját t´́okére vetített összértéke
nem haladhatja meg a 20. számú melléklet táblázata
,,g’’ sorában az alap típusa szerint meghatározott értéket.

(8) A jelzáloglevelek összértéke nem haladhatja meg az
alap saját t´́okéjének huszonöt százalékát.

(9) Az (1)—(6) bekezdésben foglaltak szempontjából a
nyilvános nyílt vég´́u kollektív befektetési értékpapírokra a
t´́ozsdén jegyzett értékpapírokra vonatkozó befektetési sza-
bályokat kell alkalmazni.

(10) A 275. § b) pontja szerinti értékpapírok aránya leg-
feljebb az alap saját t´́okéjének tíz százaléka lehet.

Befektetési alapba befektet ´́o alapra vonatkozó eltér ´́o
szabályok

277. § (1) A befektetési alapokba fektet ´́o befektetési
alap portfoliójában kizárólag kollektív befektetési érték-
papírokból és a befektetési jegyek folyamatos visszaváltása
teljesítését biztosító likvid eszközök lehetnek. Az alapke-
zel´́o nem köthet származékos ügyletet a befektetési ala-
pokba fektet´́o befektetési alap nevében.

(2) A nyilvános módon létrehozott, befektetési alapba
fektet´́o alap portfoliójában lév´́o, nyilvános, nyíltvég´́u, ér-
tékpapír alapú kollektív befektetési értékpapírokat nem
kell figyelembe venni a 268. § (1)—(2) bekezdésében és a
276. §-ban foglalt szabályok alkalmazása során.

(3) Amennyiben a befektetési alapba fektet´́o alap a saját
t´́okéjének legalább huszonöt százalékát meghaladó mér-
tékben kíván befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve
kollektív befektetési formába, akkor ezen befektetési alap
befektetési politikáját és ezen alapot terhel´́o költségeket
az alap kezelési szabályzatában ismertetni kell.

Származtatott ügyletekbe befektet ´́o befektetési alapra
vonatkozó eltér ´́o szabályok

278. § (1) Származtatott ügyletekbe fektet ´́o befektetési
alap nevében fel kell tüntetni a ,,származtatott alap’’ elne-
vezést.

(2) Származtatott ügyletekbe fektet´́o befektetési alap
javára és terhére az alapkezel´́o a 267. §-ban felsorolt esz-
közökön túl t´́ozsdei árualapú származtatott ügyletet is köt-
het. Az ennek keretében létrejött ügylet ugyanakkor nem
zárulhat fizikai teljesítéssel vagy közraktárjegy átadásával.

(3) Származtatott ügyletekbe befektet´́o befektetési alap
esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10) bekezdésében,
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a 272. § (2)—(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében
és a 274. § (1)—(4) bekezdésében foglaltakat.

(4) Származtatott ügyletekbe fektet´́o befektetési alap
esetében a származtatott ügyletek összesített kötési értéke
nem haladhatja meg sem az alap saját t´́okéjét, sem a likvid
eszközök árfolyamértékének a négyszeresét.

(5) A származtatott ügyletekbe fektet ´́o befektetési alap
származtatott ügylet, illetve kölcsön vett értékpapír eladá-
sa útján nettó eladási pozíciót vehet fel. Az adott eszközre
vonatkozó kötelezetti eladási pozíciók összértéke legfel-
jebb harminc százalékkal haladhatja meg az eszköz portfo-
lióban lév´́o mennyiségének és az erre szóló származtatott
vételi jogosulti pozíciónak az összértékét.

(6) A származtatott ügyletekbe fektet ´́o befektetési alap-
nak a befektetési jegyek visszaváltását biztosító likvid esz-
közökön felül folyamatosan rendelkeznie kell a származta-
tott kötelezetti vételi pozíciói összesített érvényesítési ár-
folyama ötven százalékának megfelel´́o likvid eszközzel.

(7) Az e törvényben meghatározott befektetési korláto-
zásokat a nettó eladási pozíciók abszolút értékére is alkal-
mazni kell.

Indexkövet ´́o befektetési alapra vonatkozó eltér ´́o
szabályok

279. § (1) Az indexkövet ´́o befektetési alap nevében sze-
repeltetni kell az indexkövet´́o alap elnevezést.

(2) Indexkövet´́o befektetési alap esetében az index
kosarát alkotó eszközökre vonatkozóan nem kell alkal-
mazni a 268. §-ban és a 276. §-ban foglalt szabályokat.

(3) Indexkövet´́o befektetési alap — az állampapír kivé-
telével — csak az indexkosárban szerepl´́o értékpapírokat
tartalmazhat.

(4) Az indexkövet´́o befektetési alap portfoliójában sze-
repl´́o értékpapírok súlya az egyes értékpapírok indexbeli
súlyától legfeljebb öt százalékponttal térhet el. A rövidített
tájékoztatónak és az alap kezelési szabályzatának tartal-
maznia kell az egyes értékpapírok indexbeli súlyától való
eltérésének maximális nagyságát.

(5) Az alapkezel´́onek az indexkövet´́o befektetési alap
kezelése során úgy kell eljárnia, hogy a kezelési szabályzat-
ban meghatározott index teljesítményét a portfolió telje-
sítménye mindenkor h´́uen kövesse.

(6) Az indexkövet´́o alap csak olyan index leképezésére
jöhet létre, amelynek értéke legalább egy éven keresztül
folyamatosan közzétételre került. Az index folyamatos
közzététele megsz´́unésének esetén az indexkövet´́o alapot
kilencven napon belül meg kell szüntetni, illetve át kell
alakítani. A határid ´́ot a Felügyelet egy alkalommal, legfel-
jebb hatvan nappal meghosszabbíthatja.

Ingatlanalapokra vonatkozó eltér ´́o befektetési szabályok

280. § (1) Az ingatlanalap portfoliója az ingatlanokon
felül kizárólag látra szóló és lekötött bankbetétet, illetve a
lejáratát tekintve egy évnél nem hosszabb futamidej´́u,
OECD tagállam által kibocsátott állampapírt tartalmazhat.

(2) Az ingatlanokra vonatkozó adásvételi szerz´́odések
érvényességéhez a letétkezel´́o ellenjegyzése szükséges.
A letétkezel´́o az adott ügyletet csak törvényességi szem-
pontok szerint min´́osítheti, ellenjegyzése során nem köte-
les, illet´́oleg nem jogosult az alapkezel´́o döntését üzleti
megfontolások szempontjából értékelni.

281. § (1) Az ingatlanforgalmazó alap portfoliójában
egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az alap saját
t´́okéjének húsz százalékát.

(2) Az építés alatt álló ingatlanok értékének aránya nem
haladhatja meg az ingatlanforgalmazó alap saját t´́okéjének
tizenöt százalékát.

282. § (1) Ingatlanfejleszt ´́o alap kizárólag zártvég´́u alap-
ként hozható létre.

(2) Az ingatlanfejleszt´́o alap portfoliójában egyetlen
ingatlan értéke sem haladhatja meg az alap saját t´́okéjének
harminc százalékát.

(3) Az építés alatt álló ingatlanok értékének aránya nem
haladhatja meg az ingatlanfejleszt´́o alap saját t´́okéjének
hatvan százalékát.

283. § (1) A befektetési szabályok vonatkozásában egy
ingatlannak min´́osül az ingatlan-nyilvántartásban egy hely-
rajzi számon (alszámon) nyilvántartott, önállóan forga-
lomképes ingatlan.

(2) Az olyan egybefügg´́o (telek) ingatlan, amelynek
önálló ingatlanokként történ´́o megosztását az illetékes
építési hatóság joger´́osen elbírálta vagy azt a hatályos
Részletes Rendezési Terv el´́oírja, a befektetési szabályok
szempontjából annyi ingatlannak min´́osül, ahány ingatlan-
ra az megosztásra kerül.

(3) Az olyan felépítmény, amelyre az albetétek létre-
hozására vonatkozó társasházi alapító okiratot a földhiva-
talba benyújtották, a befektetési szabályok szempontjából
annyi ingatlannak min´́osül, ahány különböz´́o albetét kiala-
kításra kerül.

(4) Építés alatt állónak min´́osül az a telekingatlan, ille-
t´́oleg felépítmény, amelyen az ingatlanalap kizárólag saját
kockázatára, saját nevére szóló építési engedély alapján
kivitelezési munkát folytat, illetve végeztet és amelyre
használatbavételi engedélyt még nem adtak ki. Az alap
kizárólag olyan ingatlanon folytathat, illetve végeztethet
kivitelezési tevékenységet, amelyre a használatba vételt
követ ´́oen teljesül az (1) bekezdésben meghatározott fel-
tétel.
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Az európai befektetési alapokra vonatkozó eltér ´́o
szabályok

284. § (1) A befektetési alapkezel´́o kizárólag értékpapír
befektetési alap kezelésével foglalkozhat, ha európai be-
fektetési alapot hoz létre, illetve m´́uködtet.

(2) Az európai befektetési alap letétkezel´́oje kizárólag
magyarországi székhely´́u, részvénytársasági formában m´́u-
köd´́o hitelintézet lehet.

(3) Az európai befektetési alap letétkezel´́oje magyar-
országi székhely´́u, részvénytársasági formában m´́uköd´́o
hitelintézet, vagy Európai Unió másik tagállamában szék-
hellyel rendelkez´́o hitelintézet fióktelepe lehet.

285. § (1) Az európai befektetési alap olyan nyilvános,
nyíltvég´́u alap, amelynek saját t ´́okéje kizárólag a 275. §
a)—b), e)—i) pontjában meghatározott eszközökbe fek-
tethet´́o be.

(2) Az alapkezel´́o az európai befektetési alap t´́okéjét
kizárólag a hatékony portfolió kialakítás céljából vagy ár-
folyamkockázatok csökkentése érdekében helyezheti el
származtatott eszközökbe.

(3) Az európai befektetési alap — az (5)—(8) bekezdés-
ben foglalt eltéréssel — saját t´́okéjének legfeljebb tíz szá-
zalékát fektetheti be ugyanazon kibocsátó értékpapírjaiba.

(4) Azon értékpapírok összesített értéke, amelyek kibo-
csátóinak értékpapírjaiból az európai befektetési alap saját
t´́okéjének öt százalékát meghaladó mennyiség´́u értékpa-
pírral rendelkezik, nem haladhatja meg az európai befek-
tetési alap saját t´́okéjének negyven százalékát.

(5) Az európai befektetési alap — a (8) bekezdésben
foglalt eltéréssel — saját t´́okéjének legfeljebb harmincöt
százaléka fektethet´́o be az Európai Unió valamely tagálla-
ma vagy olyan nemzetközi szervezet által kibocsátott vagy
garantált értékpapírba, amelynek az Európai Unió tagál-
lamainak többsége tagja.

(6) Az európai befektetési alap saját t´́okéjének legfel-
jebb huszonöt százaléka fektethet´́o be egy kibocsátó által
kibocsátott jelzáloglevélbe.

(7) Az európai befektetési alapba csak olyan befektetési
jegy vagy kollektív befektetési értékpapír helyezhet´́o el,
amelyet európai befektetési alap, illetve ennek az Európai
Unió valamely tagállamában létrehozott megfelel´́oje bo-
csátott ki. Az ilyen értékpapírok összesített értéke nem
haladhatja meg az európai befektetési alap saját t´́okéjének
öt százalékát.

(8) Az európai befektetési alap saját t´́okéjének harminc-
öt százalékát meghaladó mértékben fektethet be az (5) be-
kezdésben meghatározott értékpapírokba, ha saját t´́okéjét
legalább hat különböz´́o kibocsátásból származó érték-
papírba helyezi, és egyetlen kibocsátásból származó érték-
papír sem haladhatja meg a saját t´́oke harminc százalékát.
A kezelési szabályzatban, a tájékoztatóban és valamennyi

hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagállamokat,
amelyek állampapírjaiba saját t´́okéjének harmincöt száza-
lékát meghaladóan fektetett be vagy kíván befektetni.

286. § (1) Az európai befektetési alap nem szerezheti
meg egy kibocsátó szavazati jogot biztosító részvényeinek
olyan hányadát, amely jelent´́os befolyást biztosítana az
alap számára.

(2) Az európai befektetési alap egy kibocsátó szavazati
jogot nem biztosító részvényeinek legfeljebb tíz százalékát
szerezheti meg.

(3) Az európai befektetési alap egy kibocsátó által kibo-
csátott hitelviszonyt megtestesít´́o értékpapíroknak legfel-
jebb tíz százalékát szerezheti meg.

(4) A (3) bekezdésben foglalt korlátozást nem kell al-
kalmazni az állampapírok, illet´́oleg állam által garantált
értékpapírok esetében.

287. § (1) Az európai befektetési alap befektetési jegye
az Európai Unió valamennyi tagállamában forgalmazható.
Az alapkezel´́o köteles gondoskodni arról, hogy az Európai
Unió másik tagállamában megfelel´́o forgalmazó helyek
álljanak rendelkezésre a befektetési jegyek eladására,
visszavásárlására, a befektetési jegyek tulajdonosai számá-
ra történ´́o kifizetések lebonyolítására.

(2) Az alapkezel´́o köteles gondoskodni arról, hogy az
európai befektetési alap kezelési szabályzata, valamint az
európai befektetési alap által közzétett rendszeres és rend-
kívüli tájékoztató az adott ország hivatalos nyelvén a be-
fektet´́ok rendelkezésére álljon.

(3) Ha egy európai befektetési alap befektetési jegyeit
az Európai Unió másik tagállamában kívánja forgalmazni,
err´́ol értesíti a Felügyeletet és a másik tagállam illetékes
hatóságát. Az Európai Unió másik tagállamának illetékes
hatósága számára meg kell küldeni:

a)  a Felügyelet igazolását arra vonatkozóan, hogy a
befektetési alap európai befektetési alap;

b)  az alap kezelési szabályzatát;
c) a tájékoztatót;
d)  amennyiben rendelkezésre áll, a legutolsó éves be-

számolót és az azt követ´́o féléves jelentést; valamint
e) azon megállapodásokat, amelyek igazolják, hogy a

befektetési jegyek forgalmazása az adott tagállamban biz-
tosított.

(4) Az európai befektetési alap befektetési jegyeinek
forgalmazása az Európai Unió másik tagállamában a
(3) bekezdés szerinti értesítés elküldését követ ´́o két hónap
elteltével kezdhet´́o meg, kivéve, ha az érintett tagállam
illetékes felügyeleti hatósága határozatban állapítja meg,
hogy azok nem felelnek meg a törvényi el´́oírásoknak.

288. § (1) Az Európai Unió másik tagállamában létre-
hozott európai befektetési alap, vagy annak megfelel´́o kol-
lektív befektetési forma az általa kibocsátott kollektív be-
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fektetési értékpapírt — a Felügyelet el´́ozetes értesíté-
sével — Magyarországon forgalomba hozhatja. Ebben az
esetben a 252. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatározott esetben a kibo-
csátó köteles gondoskodni a forgalmazás feltételeinek
folyamatos biztosításáról, illet´́oleg arról, hogy a kezelési
szabályzat, a tájékoztató, a rendszeres és rendkívüli jelen-
tés magyar nyelven a befektet´́ok rendelkezésére álljon.

(3) A Felügyelet a részére megküldött értesítés kézhez-
vételét követ´́o két hónapon belül a forgalmazást megtilt-
hatja, ha nem látja biztosítottnak a feltételek meglétét.

XXX. Fejezet

TÁJÉKOZTATÁSI KÖTELEZETTSÉG

Rendszeres tájékoztatási kötelezettség

289. § (1) Az alapkezel´́o legalább félévenként, a tárgy-
félév (pénzügyi félév) lezárása után negyvenöt napon,
tárgyév (pénzügyi év) lezárása esetén százhúsz napon belül
köteles az általa kezelt befektetési alapról, egyenként a
21. számú mellékletben foglaltak szerinti jelentést elkészí-
teni, a Felügyeletnek megküldeni, az alapkezel´́onél és a
forgalmazónál a befektet´́ok számára hozzáférhet´́ové tenni,
továbbá a 37. § (5) bekezdésében meghatározott helyen
közleményben közzétenni a jelentés elkészültének tényét,
megtekintésének helyét és idejét. A jelentések megtekin-
tését a közlemény megjelenését´́ol számított legkés´́obb hét
nap elteltével kell lehet ´́ové tenni a 37. § (4) bekezdésében
meghatározott módon.

(2) Az alapkezel´́o köteles havonta az általa kezelt befek-
tetési alapok tekintetében, a hónap utolsó forgalmazási
napjára vonatkozóan megállapított nettó eszközérték
alapján portfoliójelentést készíteni és a megállapítás nap-
ját követ´́o tizedik forgalmazási naptól a forgalmazónál
hozzáférhet ´́ové tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfolió befektetési eszköz fajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemu-
tatását, az elszámolt költségek felsorolását, az alap hitel-
felvételét, a zárolt, illet´́oleg óvadékba adott eszközöket, a
saját t´́okét és az egy egységre jutó nettó eszközértéket.

(3) A befektetési jegy esetében az 52. §-ban, az 53. §-ban
és az 54. § (2) bekezdésében foglalt el´́oírásokat nem kell
alkalmazni.

Rendkívüli tájékoztatási kötelezettség

290. § Az alapkezel´́o az általa kezelt alapok m ´́uködésére
vonatkozóan köteles közzétenni és a befektetési jegyek
forgalmazójánál hozzáférhet´́ové tenni:

a)  az átalakulási, beolvadási hirdetményt, legkés´́obb
harminc nappal az átalakulás, beolvadás hatálybalépése
el´́ott;

b)  a befektetési szabályok változását, legkés´́obb har-
minc nappal a hatálybalépés el´́ott;

c) a futamid ´́onek határozottá alakítását, a határozott
futamid´́o csökkentését, legkés´́obb harminc nappal a ha-
tálybalépés el´́ott;

d)  a befektetési jegy visszaváltásával kapcsolatos költ-
ség változását legkés´́obb a hatálybalépés el´́ott öt nappal;

e) a kezelési szabályzat egyéb módosítását legkés´́obb a
hatálybalépés napján;

f)  az alapkezel´́o engedélyének visszavonását, két mun-
kanapon belül;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység átadását, leg-
kés´́obb tizenöt nappal a hatálybalépés el´́ott;

h)  a t ´́oke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott
hozam kifizetése a kezelési szabályzat szerint nem automa-
tikus) kifizetésének idejét, módját, legkés´́obb az esedékes-
ség napján;

i) a befektetési jegyek forgalmazásának felfüggesztését,
illetve újraindítását, két munkanapon belül.

j) az alapkezel´́ovel szembeni felszámolás megindítását
két munkanapon belül;

k)  a befektetési alap megsz´́unésekor a megsz´́unési je-
lentést, annak a Felügyelet részére történ´́o benyújtásával
egyidej´́uleg;

l) az egy jegyre jutó nettó eszközérték (hozamfizetés
esetét kivéve) az el´́oz´́o nettó eszközértékhez képest, illetve
napi számítás esetén három értékelési napon belül bekö-
vetkezett jelent´́os (húsz százalékot meghaladó) mérték´́u
csökkenésének okát, legkés´́obb a felmerülést követ´́o két
munkanapon belül.

A Felügyelet tájékoztatása

291. § (1) Az alapkezel´́o a rendkívüli tájékoztatás ese-
tein kívül a Felügyeletnek köteles bejelenteni:

a)  belföldi és külföldi fiókjának megnyitását és bezárását;
b)  egy részvényesének az alapt ´́okében öt százalékot

meghaladó részesedését és az ilyen tulajdonos minden
újabb részesedés szerzését vagy részesedésének csökkenését;

c) a Felügyelet által adott engedélyben, illetve a jóvá-
hagyott kezelési szabályzatban meghatározott feltételekt´́ol
való eltérést;

d)  az alapkezel´́o által a befektetési alap javára történ ´́o
hitelfelvételt;

e) a nyílt vég´́u befektetési alap esetében a befektetési
jegyek visszavásárlásának ideiglenes felfüggesztését.

(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentési kötelezettséget
az alapkezel´́o az a)  pont esetében a döntést követ ´́o két
napon belül, a b)  pont esetében a szerz´́odéskötést követ ´́o
két napon belül, a c) pont esetében az eltérést ´́ol számított
kett´́o napon belül, a d)  és e) pont esetében haladéktalanul
köteles teljesíteni.

292. § A Felügyelet részére megküldend ´́o jelentések
részletes tartalmát, felépítését, az adatszolgáltatás módját
külön jogszabály határozza meg.
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A tájékoztatásra vonatkozó egyéb szabályok

293. § (1) A befektetési alapra mint kibocsátóra vonat-
kozó tájékoztatási kötelezettségeknek az alap nevében az
alapkezel´́o köteles eleget tenni.

(2) A befektetési alapról, az alapkezel´́or ´́ol szóló, a be-
fektet´́oknek szánt minden olyan dokumentum, így különö-
sen hirdetés, reklámanyag, szórólap, plakát tervezetét,
amely a befektetési jegyek nyilvános forgalomba hozatalá-
val, forgalmazásával összefüggésbe hozható, a Felügyelet-
nek legkés´́obb a befektet´́ok részére való hozzáférés napjá-
val be kell nyújtani.

(3) A befektetési alapkezel´́o az elért hozam bemutatá-
sánál, illetve közzétételénél a 15. számú mellékletben meg-
fogalmazott elvek szerint köteles eljárni.

(4) Tilos a tájékoztató és a kezelési szabályzat tartalmá-
tól eltér´́o adatok közlése, valamint a befektetési alap hoza-
mára, t ´́okéjének növekedésére vonatkozó ígéret tétele a
241. §-ban foglalt esetek kivételével.

294. § (1) A befektet ´́o részére a befektetési jegy folya-
matos forgalmazása során a rövidített tájékoztatót minden
esetben, kibocsátáskor a tájékoztatót, a folyamatos forgal-
mazás során pedig a kibocsátási tájékoztatót, a féléves vagy
az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfoliójelentést
a befektet´́o kérésére át kell adni, illetve szóbeli és elektro-
nikus értékesítés során fel kell hívni a befektet´́o figyelmét,
hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

(2) Az (1) bekezdésben foglalt dokumentumokat az
alapkezel´́o ingyenesen köteles a befektet´́o rendelkezésére
bocsátani.

XXXI. Fejezet

A LETÉTKEZEL ´́O

295. § (1) Az alapkezel´́o az általa kezelt alap és portfolió
letétkezelésével Magyarországon bejegyzett, a Hpt. 3. §
(1) bekezdésének i) pontjában meghatározott ,,letétkeze-
lés kollektív befektetések részére’’ pénzügyi szolgáltatási
tevékenység végzésére engedéllyel rendelkez´́o hitelintéze-
tet köteles megbízni. A letétkezel´́oi megbízási szerz´́odés
hatálybalépéséhez a Felügyelet jóváhagyása szükséges.

(2) A letétkezel´́o tevékenysége során a befektet ´́ok érde-
kében jár el.

(3) Az értékpapírszámla és a befektetéshez kapcsolódó
pénzforgalmi számla vezetését az egyes alapok és portfo-
liók tekintetében kizárólag egyazon letétkezel´́o végezheti.

(4) Befektetési alap részére végzett letétkezelés esetén
a letétkezel´́o az alábbi feladatokat végzi:

a)  meghatározza a befektetési alap összesített és az egy
jegyre jutó nettó eszközértékét;

b)  gondoskodik a befektetési alap összesített és egy
jegyre jutó nettó eszközértékének közzétételér´́ol, illetve a
befektet´́ok részére történ´́o közlésér´́ol;

c) ellen ´́orzi, hogy a befektetési alapkezel´́o megfelel-e a
jogszabályokban és az alapkezelési szabályzatban foglalt
befektetési szabályoknak;

d)  biztosítja, hogy az alap eszközeit érint ´́o ügyletekb ´́ol,
valamint a befektetési jegyek forgalmazásából származó
valamennyi ellenszolgáltatás a szokásos határid´́on belül az
alaphoz kerüljön.

(5) A befektetési alap tulajdonában lév´́o értékpapírok
kizárólag a letétkezel´́onél vagy az általa nyitott számlákon
helyezhet´́ok el, kivéve az óvadékba helyezett értékpapírok
esetét. A fel nem használt óvadékot kizárólag a letétkeze-
l´́ohöz vagy az általa nyitott számlára lehet szállítani, transz-
ferálni.

(6) A befektetési alap kezelése során az alapkezel´́o a
letétkezel´́onek adott megbízás felmondását és új letétke-
zel´́o megbízását a Felügyeletnek bejelenti.

(7) Tevékenysége során a jogszabályokban, az alapkeze-
lési szabályzatban foglalt bármilyen eltérésr´́ol, valamint az
alap saját t´́okéjének negatívvá válásáról a letétkezel´́o kö-
teles írásban értesíteni az alapkezel´́ot, valamint a Felügye-
letet.

(8) A letétkezel´́o tevékenysége végzése során köteles
visszautasítani a befektetési alapkezel´́o által adott minden
olyan megbízást, amely ellentétes a jogszabályokkal, illetve
az alapkezelési szabályzattal, és a befektetési alapkezel´́ot
köteles a törvényes állapot helyreállítására felszólítani.
Amennyiben a befektetési alapkezel´́o nem tesz meg min-
dent a jogszabályoknak és az alapkezelési szabályzatnak
megfelel´́o állapot helyreállítása érdekében, úgy a letétke-
zel´́o haladéktalanul értesíti a Felügyeletet.

296. § (1) A letétkezel´́o e törvényben foglalt kötelezett-
ségeinek nemteljesítéséb´́ol adódó károkért felel, az ett´́ol
eltér´́o kitétel semmis.

(2) A letétkezel´́o tevékenysége végzése során közrem ´́u-
köd´́ot, így különösen alletétkezel´́ot vehet igénybe, amely-
nek a cselekedeteiért és mulasztásáért, mint sajátjaként
felel. Alletétkezel´́oként kizárólag az e törvény el´́oírásainak
megfelel´́o másik letétkezel´́o, illetve ennek külföldi megfe-
lel´́oje vehet´́o igénybe.

KILENCEDIK RÉSZ

A T ´́OZSDE

XXXII. Fejezet

T ´́OZSDEI TEVÉKENYSÉG

297. § (1) T ´́ozsdei tevékenység a t ´́ozsdei termék szerve-
zett, szabványosított kereskedésének üzletszer´́u lebonyolí-
tása.

(2) T´́ozsdei tevékenységet kizárólag t´́ozsde végezhet.
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(3) A t ´́ozsdére a gazdasági társaságokról szóló törvényi
rendelkezéseket, illet´́oleg fióktelep formájában m´́uköd´́o
t ´́ozsde esetében az Fkt. rendelkezéseit az e törvényben
foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

298. § (1) A t ´́ozsde — a 335. § (5) bekezdésében foglalt
eltéréssel — kizárólag t´́ozsdei tevékenységet, illetve azt
segít´́o, kiegészít´́o tevékenységet folytathat.

(2) T´́ozsdei tevékenységet segít´́o, kiegészít´́o tevékenység
különösen az

a)  elszámolóházi,
b)  oktatási,
c) informatikai,
d)  kiadvány el´́oállítási és terjesztési,
e) adatszolgáltatási

tevékenység.

XXXIII. Fejezet

A T ´́OZSDE ALAPÍTÁSÁNAK ENGEDÉLYEZÉSE

299. § (1) A Felügyelet engedélye szükséges a t ´́ozsde
alapításához.

(2) T´́ozsde kizárólag dematerializált részvényekkel ren-
delkez´́o részvénytársaság, illet´́oleg külföldi t´́ozsde fiókte-
lepe formájában alapítható.

(3) T´́ozsde árualapú ügyletek, valamint deviza kereske-
dése esetén legalább egyszázötven millió, egyéb t´́ozsdei
termék kereskedése esetén legalább ötszázmillió forint
pénzben befizetett alapt ´́okével (jegyzett t ´́okével) alapítható.

300. § (1) A t ´́ozsde alapítására vonatkozó engedély iránti
kérelemhez mellékelni kell:

a)  a t ´́ozsde alapító okiratát;
b)  a t ´́ozsde alapításában részt vev´́o tulajdonosok meg-

nevezését, az általuk képviselt tulajdonosi jog mértékét;
c) a jegyzett t ´́oke alapítók által történ ´́o befizetését iga-

zoló dokumentumot;
d)  a szervezeti felépítésének, az irányítási, döntési és

ellen´́orzési rendjére vonatkozó, illet´́oleg a szervezeti és
m´́uködési szabályzatra vonatkozó tervezet bemutatását, ha
ezeket az alapító okirat részletesen nem tartalmazza;

e) az elszámolás biztosítására vonatkozó szerz´́odések
tervezetét;

f)  külföldi székhely´́u kérelmez´́o esetében nyilatkozatot
a kérelmez´́o kézbesítési megbízottjáról, aki csak Magyar-
országon bejegyzett ügyvéd, illetve ügyvédi iroda lehet;

g) nyilatkozatot arról, hogy a t ´́ozsde irányítása a
Magyarországon létesítend´́o f´́oirodában történik.

(2) Ha az alapítók között olyan személy szerepel, aki
(amely) az alapítás alatt lév´́o t´́ozsdében befolyásoló része-
sedést kíván szerezni, az (1) bekezdésben foglaltakon kívül
az engedély iránti kérelemhez mellékelni kell

a)  a cég alapító okiratát;

b)  a cég három hónapnál nem régebbi cégkivonatát,
külföldi cég esetében az eredeti cégkivonatot és annak
hiteles magyar nyelv´́u fordítását vagy igazolást arról, hogy
a céget a vállalati (gazdasági) nyilvántartásba bejegyezték;

c) a cégben befolyásoló részesedéssel rendelkez´́o sze-
mély azonosítására alkalmas adatokat, illet´́oleg a büntet-
len el´́oéletére vonatkozó igazolást;

d)  természetes személy esetében a büntetlen el´́oéletére
vonatkozó igazolást;

e) harminc napnál nem régebbi igazolást arra vonat-
kozóan, hogy az alapításban részt vev´́o személynek az adó-
hatósággal, vámhatósággal, illetve a társadalombiztosítási
szervvel szemben tartozása nincs;

f)  nyilatkozatot az erre vonatkozó okirati bizonyítékkal
együtt arra, hogy a jegyzett t´́oke befizetéséhez szükséges
összeg az alapításban részt vev´́o személy törvényes jövedel-
méb´́ol származik;

g) a gazdasági társaság el´́oz´́o három naptári évre vonat-
kozó, könyvvizsgáló által hitelesített éves beszámolóját;

h)  nyilatkozatot arról, hogy milyen — az Szmt. sze-
rinti — függ´́o és jöv´́obeni kötelezettségei vannak;

i) az alapító tulajdonosi szerkezetének, valamint azon
körülményeknek a részletes leírását, amelyek miatt az ala-
pító kapcsolatban álló személyek csoportjához tartozónak
min´́osül, továbbá az irányító vállalat el´́oz´́o évre vonatkozó
konszolidált éves beszámolóját, ha az irányító vállalat kon-
szolidált beszámoló készítésére kötelezett;

j) a kérelemben érintett személyek teljes bizonyító ere-
j´́u magánokiratban foglalt nyilatkozatát arra vonatkozóan,
hogy hozzájárulnak az engedély iránti kérelemhez mellé-
kelt iratban foglaltak valódiságának a Felügyelet által meg-
keresett szervek útján történ´́o ellen´́orzéséhez.

(3) Ha az alapítók között befolyásoló részesedést szerez-
ni kívánó külföldi székhely´́u pénzügyi intézmény, biztosító
intézet vagy befektetési vállalkozás van, az (1)—(2) bekez-
désben foglaltakon kívül az engedély iránti kérelemhez be
kell nyújtani a székhely szerinti ország illetékes felügyeleti
hatóságának igazolását, illet´́oleg nyilatkozatát arról, hogy
a vállalkozás a prudens tevékenység végzésére vonatkozó
szabályokat betartva m´́uködik.

(4) Alapítási engedély alapján a t´́ozsde létesítésével kap-
csolatos tevékenység végezhet´́o.

301. § (1) Fióktelep formájában m ´́uköd ´́o t ´́ozsde alapítá-
sa esetén a 300. § (1) bekezdésének a)— f) pontjaiban
meghatározottakon kívül az alapítási engedély iránti kére-
lemhez mellékelni kell

a)  a külföldi t ´́ozsde alapító okiratát;
b)  a külföldi t ´́ozsde székhelye szerinti felügyeleti ható-

ság igazolását arról, hogy a t´́ozsde a székhelye szerinti
országban elismert piacként m´́uködik;

c) harminc napnál nem régebbi igazolást arra vonatko-
zóan, hogy a külföldi székhely´́u t´́ozsdének a magyarországi
és a székhelye szerinti államban lév´́o adóhatósággal, vám-
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hatósággal, illetve a társadalombiztosítási szervvel szem-
ben tartozása nincs;

d)  a székhely szerinti állam illetékes felügyeleti hatósá-
gának igazolását arra vonatkozóan, hogy a t´́ozsde irányítá-
sát végz´́o f´́oiroda a székhely szerinti államban van;

e) a külföldi t ´́ozsde el´́oz´́o három gazdálkodási évre
vonatkozó, könyvvizsgáló által hitelesített éves beszá-
molóját;

f)  az alapító t ´́ozsde tulajdonosi szerkezetének, valamint
azon körülményeknek a részletes leírását, amelyek miatt
az alapító t´́ozsde kapcsolatban álló személyek csoportjá-
hoz tartozónak min´́osül, továbbá az irányító vállalat el´́oz´́o
évre vonatkozó konszolidált éves beszámolóját, ha az irá-
nyító vállalat konszolidált beszámoló készítésére köte-
lezett;

g) a kérelemben érintett személyek teljes bizonyító ere-
j´́u magánokiratban foglalt nyilatkozatát arra vonatkozóan,
hogy hozzájárulnak az engedély iránti kérelemhez mellé-
kelt iratban foglaltak valódiságának a Felügyelet által meg-
keresett szervek útján történ´́o ellen´́orzéséhez;

h)  a fióktelep formájában m ´́uköd ´́o t ´́ozsde vezet ´́o állású
személyének döntési jogkörét, valamint a kérelmez´́o azon
testületeit, amelyek hozzájárulása nélkül bizonyos dönté-
sek nem érvényesek;

i) a székhely szerinti felügyeleti hatóság nyilatkozatát
arról, hogy a nem magyar állampolgárságú vezet´́o állású
személlyel szemben nem állnak fenn kizáró okok e munka-
kör betöltésével, illet´́oleg ellátásával kapcsolatban.

(2) Fióktelep formájában m´́uköd´́o t´́ozsde alapítási en-
gedélyét a Felügyelet abban az esetben adja meg — az
(1) bekezdésben és 300. § (1) bekezdésében meghatá-
rozott feltételek teljesülése mellett, ha

a)  érvényes és hatályos, a felügyeleti hatóságok köl-
csönös elismerésén alapuló, továbbá a fióktelepek felügye-
letére is kiterjed´́o nemzetközi együttm´́uködési megállapo-
dás van a Felügyelet és a külföldi kérelmez´́o székhelye
szerinti felügyeleti hatóságok között;

b)  a külföldi kérelmez´́o székhelye szerinti állam rendel-
kezik a magyar jogszabályok által támasztott követelmé-
nyeket kielégít´́o pénzmosás elleni jogszabályi el´́oírásokkal;

c) a külföldi kérelmez´́o rendelkezik az e törvényben
meghatározott szabályzatokkal;

d)  a külföldi kérelmez´́o nyilatkozik arról, hogy korlát-
lanul helytáll a fióktelep cégneve alatt keletkezett kötele-
zettségekért.

e) a külföldi kérelmez´́o benyújtja a székhelye szerinti
felügyeleti hatóság fióktelep létesítésre vonatkozó engedé-
lyét, illet´́oleg hozzájárulását vagy tudomásulvételét tartal-
mazó nyilatkozatát;

f)  a külföldi kérelmez´́o székhelye szerinti állam jogsza-
bályai biztosítják a kérelmez´́o prudens, biztonságos m´́ukö-
dését.

(3) Fióktelep esetében jegyzett t´́oke alatt a dotációs
t´́okét kell érteni.

302. § (1) Nem szükséges a Felügyelet engedélye az
Európai Unió másik tagállamában székhellyel rendelkez´́o
t´́ozsde fióktelepének létesítéséhez.

(2) Ha az alapítani kívánt t´́ozsde az Európai Unió másik
tagállamában székhellyel rendelkez´́o t´́ozsde, hitelintézet
vagy befektetési vállalkozás leányvállalata, a 95. § rendel-
kezéseit megfelel´́oen alkalmazni kell.

(3) Magyarországon székhellyel rendelkez´́o t´́ozsde által
az Európai Unió másik tagállamában létesíteni kívánt
fióktelep esetében a 102. § rendelkezéseit megfelel´́oen al-
kalmazni kell.

(4) A Felügyelet az Európai Bizottságnak bejelenti a
Magyarországon székhellyel rendelkez´́o elismert t´́ozsdé-
ket.

A t ´́ozsdei tevékenység engedélyezésének feltételei

303. § (1) A t ´́ozsdei tevékenység végzéséhez a Felügyelet
engedélye szükséges. A Felügyelet az engedélyt t ´́ozsdei ter-
mékenként vagy a t´́ozsdei termékek vonatkozásában együt-
tesen adja meg.

(2) T´́ozsdei tevékenység folytatására jogosító engedélyt
a kérelmez´́o akkor kaphat, ha igazolja, hogy

a)  legalább tizenöt befektetési szolgáltatóval, illet ´́oleg
árut´́ozsdei szolgáltatóval el´́oszerz´́odést kötött a t´́ozsdei
keresked´́ové válásról;

b)  rendelkezik a tevékenység folytatásához szükséges
személyi, tárgyi és biztonsági feltételekkel;

c) a t ´́ozsdei kereskedelem elszámolása biztosított;
d)  rendelkezik olyan, legalább hároméves üzleti terv-

vel, mely alapján stabil, megbízható m´́uködése vélelmez-
het´́o;

e) rendelkezik az e törvény által támasztott követelmé-
nyeket kielégít´́o, a Felügyelet által jóváhagyott szabályza-
tokkal;

f)  káreseményenként legalább százmillió forintos fele-
l´́osségbiztosítással rendelkezik.

(3) A Felügyelet a (2) bekezdés b), illetve c) pontja te-
kintetében a t´́ozsde által alkalmazni kívánt kereskedési,
illetve elszámolási rendszerhez mért feltételek meglétét
vizsgálja.

(4) A t ´́ozsde m ´́uködését a Felügyelet engedélye alapján
kezdi meg.

304. § A t ´́ozsdei tevékenység végzésére szóló engedély
iránti kérelemhez mellékelni kell:

a)  a leend ´́o t ´́ozsdei keresked ´́okkel kötött el´́oszerz´́odé-
seket;

b)  a végezni kívánt t ´́ozsdei tevékenység részletes bemu-
tatását, különösen a t´́ozsdei termékek felsorolását, az ügy-
lettípusokat, a kereskedési technikákat, az elszámolási
technikát, módszereket, az adatrögzítési, adatmentési,
adatvédelmi megoldásokat;

c) a 303. § (2) bekezdés b) és c) pontjai elbírálhatósága
érdekében rendelkezésre álló vagy beszerezni kívánt tárgyi,
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technikai eszközök részletes leírását, számítógépes keres-
kedési rendszer esetén a próbafuttatások eredményeit,
melyb´́ol megállapítható, hogy a kérelmez´́o

1. által üzemeltetett kereskedési rendszer biztosítja,
hogy a t´́ozsdei keresked´́ok a kereskedésben való rész-
vétel során azonos szolgáltatásokat azonos feltéte-
lekkel vehessenek igénybe,

2. által üzemeltetett kereskedési rendszer biztosítja a
tisztességes, rendezett, megbízható és átlátható aján-
lattételi rendet és áralakulást, a piaci viszonyok folya-
matos nyomon követhet´́oségét, lehet´́ové teszi a t´́ozs-
de vagy a Felügyelet 325—329. §-okban meghatáro-
zott intézkedéseinek végrehajtását,

3. biztosítja a t ´́ozsdei ajánlatok és üzletkötések rögzíté-
sét, meg´́orzését, illetve a t´́ozsdei adatok nyilvánosság-
ra hozatalát;

4. adatkezelése megfelel a biztonságos adatvédelem fel-
tételeinek;

5. informatikai rendszere alkalmas a t ´́ozsdei ügyletek
elszámolására (amennyiben a t´́ozsdei ügyletek elszá-
molása nem a t´́ozsde által történik, az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezettel kötött megállapo-
dást kell benyújtani);

d)  szabályzatait;
e) üzleti tervet a m´́uködés els´́o három évére vonatkozóan;
f)  a felel´́osségbiztosításról szóló szerz´́odést;
g) nyilatkozatot arra vonatkozóan, hogy a tevékeny-

ségét mikor kívánja megkezdeni;
h)  a vezet ´́o állású személyek megnevezését, valamint

mindazon okiratokat, dokumentumokat, nyilatkozatokat,
melyek alapján a 311. § és a 356. § el´́oírásainak való meg-
felelésük megállapítható.

305. § A t ´́ozsdei tevékenység végzésére engedélyt kapott
t´́ozsdét a Felügyelet ,,elismert piacként’’ tartja nyilván.

306. § A t ´́ozsdei tevékenységre kiadott engedélyt a Fel-
ügyelet visszavonja, ha

a)  az engedélyt a Felügyelet megtévesztésével vagy más
jogszabálysért´́o módon szerezték meg;

b)  az engedély kiadásának feltételei már nem állnak
fenn és azok megfelel´́o határid´́o elteltével nem pótolhatók;

c) a t ´́ozsde az engedélyezett tevékenységet hat hónapon
belül nem kezdi meg, vagy hat hónapot meghaladó id´́otar-
tam alatt nem gyakorolja;

d)  a t ´́ozsde a tevékenység folytatásával felhagy;
e) a t ´́ozsde a tevékenységre vonatkozó, e törvényben és

más jogszabályokban meghatározott el´́oírásokat ismétl´́o-
d´́oen vagy súlyosan megszegi;

f)  olyan körülmény áll fenn, amely miatt a t ´́ozsde m ´́u-
ködése súlyosan veszélyezteti vagy sérti a befektet´́ok, illet-
ve a t´́ozsdei keresked´́ok érdekeit, akadályozza a pénz- és
t´́okepiac megfelel´́o m´́uködését;

g) a fióktelep formában m ´́uköd ´́o t ´́ozsde létesít ´́ojének
tevékenységi engedélyét a székhely szerinti felügyeleti ha-
tóság visszavonta.

XXXIV. Fejezet

A T ´́OZSDE TULAJDONOSAIRA
ÉS A TULAJDONSZERZÉSRE VONATKOZÓ

SZABÁLYOK

307. § (1) T ´́ozsde jegyzett t ´́okéjében egy tulajdonosnak
sem a közvetlen, sem a közvetett tulajdoni hányada nem
haladhatja meg a tíz százalékot, és egyetlen tulajdonos sem
rendelkezhet t´́ozsdében tíz százalékot meghaladó szavazati
joggal.

(2) T ´́ozsdében a (3) bekezdésben meghatározott része-
sedéssel rendelkez´́o tulajdonos olyan személy lehet, aki
(amely) elfogultságtól mentesen, az általános piaci érdeke-
ket szem el´́ott tartva képes irányítani, illetve befolyásolni
— mind szakmai, mind pénzügyi, gazdálkodási szempont-
ból — a t´́ozsde megbízható, stabil, versenysemleges m´́ukö-
dését és akivel szemben nem áll fenn a 357. §-ban megha-
tározott kizáró ok.

(3) Köteles a Felügyelett´́ol el´́ozetesen engedélyt kérni,
aki t´́ozsdében úgy kíván részesedést szerezni vagy azt úgy
kívánja módosítani, hogy közvetlen vagy közvetett tulajdo-
ni részesedése, illetve szavazati joga elérje az öt, illet´́oleg a
tíz százalékot.

(4) A t ´́ozsde — a (3) bekezdésben meghatározott része-
sedéssel rendelkez´́o — tulajdonosa a tulajdon-, illet´́oleg a
szavazati joghoz kapcsolódó jogokat és el´́onyöket csak a
Felügyelet engedélyével, az engedélyben foglalt mértékig
gyakorolhatja.

(5) A (3) bekezdés szerinti engedély iránti kérelemhez
mellékelni kell:

a)  a kérelmez´́o természetes vagy jogi személy megneve-
zését;

b)  a megszerezni kívánt részesedés mértékét, arányát;
c) jogi személy társasági szerz´́odését, alapító okiratát,

alapszabályát, harminc napnál nem régebbi cégkivonatát;
d)  a kérelmez´́onél vezet ´́o tisztségvisel´́oi beosztásban

lév´́o személy tekintetében a 357. § (1) bekezdésében meg-
határozott kizáró ok megítéléséhez szükséges tényeket és
a 357. § (4) bekezdésében meghatározott büntet ´́oeljárás-
sal kapcsolatos nyilatkozatot;

e) nyilatkozatot az erre vonatkozó okirati bizonyíték-
kal együtt arra, hogy a tulajdonszerzéshez szükséges összeg
a vásárolni szándékozó személy törvényes jövedelméb´́ol
származik;

f)  a kérelmez´́o közvetlen és közvetett tulajdonában álló
egyéb vállalkozások megjelölését;

g) természetes személy esetében a büntetlen el´́oéletet
bizonyító okiratot.

(6) A tulajdonszerzésre adott felügyeleti engedély har-
minc napig hatályos. Az engedély hatálya különösen indo-
kolt esetben egy alkalommal további harminc napra meg-
hosszabbítható.

(7) Ha a t´́ozsde tulajdonosa szavazati jogát törvény ren-
delkezése alapján nem gyakorolhatja, szavazati jogát a
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határozatképesség megállapításánál számításon kívül kell
hagyni.

308. § (1) A t ´́ozsdében a 307. § (3) bekezdésében meg-
határozott részesedéssel rendelkez´́o személy kett´́o napon
belül köteles a Felügyeletnek és a t´́ozsdének bejelenteni,
ha

a)  befolyásoló részesedését teljes egészében megszün-
tette vagy

b)  tulajdoni részarányát úgy módosította, hogy tulaj-
doni részesedése vagy szavazati joga az öt, illet´́oleg tíz
százalékos határérték alá csökkent.

(2) A bejelentésnek — az (1) bekezdés b) pontja eseté-
ben — tartalmaznia kell a fennmaradó tulajdoni részese-
dést, illetve a szavazati jog mértékét.

(3) Az (1) bekezdésben meghatározott személy a cég-
bírósághoz való bejelentéssel egyidej´́uleg köteles a Felügye-
letnek bejelenteni, ha új vezet ´́o tisztségvisel´́ot választott.

309. § (1) A t ´́ozsdében tulajdont szerz´́o személy hét na-
pon belül köteles a t ´́ozsdét értesíteni a 307. § (3) bekezdé-
sében meghatározott részesedés megszerzésér´́ol, elidege-
nítésér´́ol, illetve módosulásáról.

(2) A t ´́ozsde öt munkanapon belül a Felügyeletnek be-
jelenti, ha tudomást szerez a 307. § (3) bekezdésében meg-
határozott arányú részesedés megszerzésér´́ol, elidegeníté-
sér ´́ol, illetve módosulásáról. A bejelentéssel egyidej´́uleg
ezen információt a közzététel szabályai [37. § (4) bekez-
dés] szerint nyilvánosságra hozza.

310. § (1) A Felügyelet megtagadja a t ´́ozsdében történ ´́o
részesedés szerzését, illet ´́oleg a 307. § (3) bekezdésében
meghatározott tulajdoni arányt elér´́o, illetve meghaladó
tulajdonrész utáni jogok, illetve el´́onyök gyakorlására az
engedély megadását, ha a kérelmez´́o (ideértve tulajdono-
sának vagy vezet´́o tisztségvisel´́ojének)

a)  tevékenysége, illetve a t ´́ozsdére gyakorolt befolyása
veszélyezteti a t ´́ozsde független, megbízható és körültekint ´́o
tulajdonosi irányítását vagy

b)  üzleti tevékenységének, illet ´́oleg kapcsolatainak jel-
lege vagy a más vállalkozásokkal fennálló közvetlen és
közvetett tulajdoni részesedésének szerkezete olyan, hogy
a felügyeleti tevékenységet akadályozza.

(2) Az engedélyt kér´́o személy vagy tulajdonosának,
vezet´́o tisztségvisel´́ojének tevékenysége, illetve a t´́ozsdére
gyakorolt befolyása különösen akkor veszélyezteti a t´́ozsde
független, megbízható és körültekint´́o tulajdonosi irányí-
tását, ha

a)  pénzügyi, gazdasági helyzete az ajánlat tárgyát képe-
z´́o részesedésszerzés nagyságához viszonyítva nem min´́o-
síthet´́o megfelel´́onek, vagy

b)  nem bizonyítható a részesedésszerzéshez felhasznált
pénzeszközök eredetének törvényessége, vagy a pénzesz-
közök tulajdonosaként megjelölt személy adatainak való-
disága, illetve

c) természetes személy esetén a 357. § (1) bekezdésben
foglalt kizáró ok áll fenn.

(3) Ha az engedély megtagadására okot adó körülmény
nem áll fenn, de a jogi személy kérelmez´́o befolyásoló
részesedéssel rendelkez´́o természetes személy tulajdonosa,
vezet´́o tisztségvisel´́oje ellen, illetve a természetes személy
kérelmez´́o ellen a 357. § (4) bekezdésében meghatározott
büntet´́oeljárás van folyamatban, a Felügyelet az engedélye-
zési eljárást felfüggeszti a büntet ´́oeljárás befejezéséig.
A Felügyelet az eljárást a büntet ´́oeljárás joger ´́os lezárását
követ´́oen folytatja.

(4) Az (1)—(2) bekezdésben meghatározott tény, ille-
t ´́oleg körülmény ellen ´́orzése érdekében a Felügyelet az
(1)—(2) bekezdésben felsorolt személyekt ´́ol törvény fel-
hatalmazása alapján kezelhet´́o adatot, illetve tájékoztatást
kérhet.

(5) Ha az engedély megadásának feltételei már nem
állnak fenn, a Felügyelet a jogellenes állapot megszünteté-
séig, illetve a feltételek meglétének ismételt igazolásáig a
tulajdonos szavazati jogának gyakorlását felfüggeszti.

XXXV. Fejezet

ÖSSZEFÉRHETETLENSÉG

311. § (1) A t ´́ozsdével munkaviszonyban álló személy és
annak közeli hozzátartozója nem lehet a t´́ozsde tulajdono-
sánál, illetve t´́ozsdei keresked´́onél vezet´́o állású személy és
alkalmazott.

(2) A t ´́ozsdével munkaviszonyban álló személy és annak
közeli hozzátartozója nem lehet t´́ozsdére bevezetett érték-
papír kibocsátójánál vezet´́o állású személy és alkalmazott,
ide nem értve azt az esetet, ha a t´́ozsde által kibocsátott
értékpapír kerül a t´́ozsdére bevezetésre.

(3) A t ´́ozsdével munkaviszonyban álló személy és köz-
vetlen hozzátartozója befektetési szolgáltatóban, illet´́oleg
árut´́ozsdei szolgáltatóban közvetlen tulajdonnal nem ren-
delkezhet.

XXXVI. Fejezet

A T ´́OZSDE M ´́UKÖDÉSE

A t ´́ozsdei kereskedés

312. § (1) T ´́ozsdén kereskedési joggal az a személy
(a továbbiakban: t ´́ozsdei keresked ´́o) rendelkezhet, aki

a)  legalább egy, az adott t ´́ozsdén forgalmazott t ´́ozsdei
termék kereskedésének folytatásához szükséges felügye-
leti, illetve más hatósági engedéllyel rendelkezik;

b)  megfelel a t ´́ozsde szabályzataiban foglalt feltételeknek;
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c) a t ´́ozsdével megköti a szerz´́odést, melyben vállalja a
t´́ozsde szabályzataiban el´́oírt feltételek teljesítését, betar-
tását;

d)  a t ´́ozsdei ügyletek elszámolására szerz´́odést kötött a
t´́ozsdei ügyletek elszámolását végz´́o szervezettel vagy olyan
klíringtaggal, melyen keresztül az elszámolás teljesíthet´́o.

(2) A t ´́ozsde a szerz´́odéskötésre irányuló ajánlatot har-
minc napon belül elbírálja és a döntésének megfelel´́oen a
kérelmez´́ovel szerz´́odést köt.

(3) A t ´́ozsde köteles a kérelmez´́ovel szerz´́odést kötni, ha
az megfelel az (1) bekezdésben meghatározott feltéte-
leknek.

(4) A t ´́ozsdei keresked ´́ok száma nem korlátozható.

313. § (1) Értékpapír kereskedésével foglalkozó t ´́ozsdén
kereskedési joggal rendelkezhet olyan külföldi vállalkozás,
amely

a)  a székhelye szerinti ország illetékes felügyeleti ható-
ságának engedélyével rendelkezik értékpapírral végzett
kereskedési, illet´́oleg bizományosi tevékenység végzésére
vonatkozóan, és

b)  tagsági vagy kereskedési joggal rendelkezik egy olyan
elismert piacon, amellyel a t´́ozsdének a kölcsönös kereske-
désre vonatkozó megállapodása van, valamint

c) érvényes és hatályos, a felügyeleti hatóságok köl-
csönös elismerésén alapuló, t´́ozsdei kereskedési joggal
rendelkez´́o vállalkozások felügyeletére is kiterjed´́o nem-
zetközi együttm´́uködési megállapodás van a Felügyelet és
a külföldi vállalkozás székhelye szerinti felügyeleti hatóság
között.

(2) E törvény alkalmazásában nem min´́osül határon
átnyúló szolgáltatásnak az (1) bekezdésben meghatározott
külföldi vállalkozás által a t´́ozsdén saját számlára, illetve a
külföldi megbízó megbízása alapján bizományosként foly-
tatott kereskedés.

(3) Az Európai Unió tagállamában székhellyel rendel-
kez´́o, értékpapírral végzett kereskedési, illet´́oleg bizomá-
nyosi tevékenység végzésére engedéllyel rendelkez´́o vállal-
kozás az (1) bekezdést ´́ol függetlenül rendelkezhet a t ´́ozs-
dén kereskedési joggal.

314. § (1) A kereskedési jog tartalmát és gyakorlásának
módját a t´́ozsde szabályzata határozza meg.

(2) A t ´́ozsdei keresked ´́o a t ´́ozsdén csak azon t ´́ozsdei
termék kereskedésében vehet részt, amely t´́ozsdei termék
kereskedéséhez szükséges hatósági engedéllyel rendel-
kezik.

(3) T´́ozsdei keresked´́o kereskedési jogának gyakorlását
az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet is jogosult
korlátozni, szabályzataiban meghatározott esetekben.

(4) A 312. § (1) bekezdés a) pontjában, valamint a
(2) bekezdésben megjelölt hatósági engedély alatt a Fel-
ügyelet által kiadott tevékenységi engedély, valamint, ha

valamely t´́ozsdei termék kereskedéséhez jogszabály más
magyar vagy külföldi hatóság engedélyét is el´́oírja, ezen
engedély értend´́o.

315. § (1) A t ´́ozsde jogosult a t ´́ozsdei keresked ´́okt ´́ol
azok t´́ozsdén folytatott tevékenységével kapcsolatos, illet-
ve azt befolyásoló információk kérésére, gy´́ujtésére.

(2) A t ´́ozsde jogosult a t ´́ozsdei keresked ´́ok t ´́ozsdén foly-
tatott tevékenységének, valamint t´́ozsdén folytatott tevé-
kenységével kapcsolatos adatok, nyilvántartások helyszíni
ellen´́orzésére.

(3) A t ´́ozsde köteles a (2) bekezdésben meghatározott
helyszíni ellen´́orzés megkezdése el´́ott a vizsgálat tényér´́ol,
tárgyáról, várható id´́otartamáról a Felügyeletet értesíteni.

(4) A t ´́ozsde a (2) bekezdésben meghatározott helyszíni
ellen´́orzés megkezdésekor a vizsgálat tárgyáról, várható
id´́otartamáról tájékoztatja a t´́ozsdei keresked´́ot.

(5) A t ´́ozsde a (2) bekezdésben meghatározott helyszíni
ellen´́orzés megállapításai alapján a szabályzatában megha-
tározott intézkedéseket tehet.

(6) Ha a t´́ozsde feladatkörében eljárva jogszabálysértést
észlel, akkor haladéktalanul értesíti a Felügyeletet.

A t ´́ozsdei kereskedési jog megsz´́unése

316. § (1) A t ´́ozsdei kereskedési jog megsz´́unik
a)  a t ´́ozsdei keresked ´́o megsz´́unésével, halálával;
b)  a t ´́ozsdei kereskedési szerz´́odés lejártával;
c) a t ´́ozsdei kereskedési szerz´́odés felmondásával; vagy
d)  a t ´́ozsdei keresked ´́o kereskedési tevékenység folyta-

tására jogosító engedélyének a hatósági visszavonásával.

(2) A t ´́ozsde a t ´́ozsdei keresked ´́ovel kötött szerz´́odést
felmondja, ha a t´́ozsdei keresked´́o a t´́ozsde szabályzataiban
el´́oírt kötelezettségeit szankció alkalmazását követ´́oen
sem teljesíti. A felmondással kapcsolatos döntés ellen a
t´́ozsdei keresked´́o, annak közlését´́ol számított harminc na-
pon belül bírósághoz fordulhat; e határid ´́o elmulasztása
jogvesztéssel jár. A perindításnak a felmondásra nincs ha-
lasztó hatálya.

A t ´́ozsde szabályzatai

317. § (1) A t ´́ozsde — törvény által meghatározott kere-
tek között — szabályzatban határozza meg a tevékenységé-
re vonatkozó általános szabályokat, valamint a t´́ozsdei ke-
resked´́okre és kibocsátókra vonatkozó jogokat és kötele-
zettségeket.

(2) A t ´́ozsde szabályzatainak elfogadására és módosítá-
sára kizárólag az igazgatóság jogosult. A (4) bekezdés c) és
e) pontjaiban meghatározott szabályzatok elfogadása vagy
módosítása el´́ott az igazgatóság köteles kikérni a t´́ozsdei
keresked ´́ok, illetve, ha a  d) pontban meghatározott sza-
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bályzat értékpapírra vonatkozik, a t´́ozsdére bevezetett ér-
tékpapírok kibocsátóinak vagy azok szakmai szervezeté-
nek véleményét.

(3) A t ´́ozsdei szabályzatoknak biztosítaniuk kell, hogy a
piac általános érdekeinek megfelel´́oen a t´́ozsdei tevékeny-
ség, a kereskedés és az ezekr´́ol szóló információ átlátható
és ellen´́orizhet´́o legyen, ezáltal teremtve meg a kereskedés-
ben részt vev´́ok esélyegyenl´́oségét, egyenl´́o elbírálását és a
befektet´́ok objektív piaci védelmét.

(4) A t ´́ozsde szabályzatában meg kell határozni:
a)  a t ´́ozsdei kereskedési jog megszerzésének, felfüg-

gesztésének  és megsz´́unésének feltételeit és eljárási rendjét;
b)  a szabályzatok hatálya alá tartozó személyekkel

szemben a t´́ozsde által alkalmazható szankciókat, valamint
a jogorvoslat rendjét;

c) a t ´́ozsdei kereskedés szabályait;
d)  a t ´́ozsdei termék bevezetésének, törlésének feltéte-

leit és eljárási rendjét;
e) a kereskedés felfüggesztésének szabályait és eljárási

rendjét;
f)  az árfolyam és az egyéb t ´́ozsdei információ nyilvános-

ságra hozatalának módját;
g) a t ´́ozsdei keresked ´́ok, a t ´́ozsdére bevezetett értékpa-

pírok kibocsátói adatszolgáltatásának tartalmát, módját és
ellen´́orzésének rendjét;

h)  a t ´́ozsdei forgalom elszámolásának rendjét (ha a
t´́ozsde maga végzi ezt a tevékenységet);

i) a t ´́ozsde vezet ´́o állású személyeire és alkalmazottaira
vonatkozó összeférhetetlenségi szabályokat;

j) a t ´́ozsde által a szolgáltatást igénybe vev´́ok részére
felszámított díjakat.

(5) A t ´́ozsde szabályzata nem tartalmazhat az egyes t ´́ozs-
dei keresked´́ore, illetve kibocsátóra indokolatlanul hátrá-
nyos megkülönböztetést.

(6) A t ´́ozsde a szabályzatait, valamint azok módosítását
— a (4) bekezdés j) pontjában meghatározott szabályzat
kivételével — a Felügyelet jóváhagyását követ´́oen a közzé-
tétel szabályai [37. § (4) bekezdés] szerint közzéteszi.
A (4) bekezdés i) pontjában foglalt szabályzat közzétételé-
t´́ol a t´́ozsde eltekinthet.

(7) A t ´́ozsde szabályzata — a t ´́ozsdei keresked ´́o, a kibo-
csátó, a befektet´́o által — bíróság el´́ott megtámadható, ha
az e törvény vagy más jogszabály el´́oírásaival ellentétes.

318. § (1) A t ´́ozsde szabályzatainak hatálybalépéséhez
— a 317. § (4) bekezdésének j) pontja szerinti szabályzat
kivételével — a Felügyelet jóváhagyása szükséges.

(2) A Felügyelet a jóváhagyást akkor tagadja meg, ha a
szabályzat nem felel meg e törvény vagy más jogszabály,
illetve más t´́ozsdei szabályzat rendelkezésének, vagy ellen-
tétes az elszámolást végz´́o szervezet szabályzatával.

(3) A t ´́ozsde szabályzatai, illetve azok módosításai a
317. § (6) bekezdése szerinti nyilvánosságra hozatalt köve-
t´́oen alkalmazhatók.

XXXVII. Fejezet

T ´́OZSDEI ÜGYLET

319. § (1) A t ´́ozsdei ügylet az a szerz´́odés, amelyet a
t´́ozsdei keresked´́o a t´́ozsdén — a t´́ozsdei szabályzat által
lehet´́ové tett körben és módon — t´́ozsdei termékre vonat-
kozóan köt.

(2) A t ´́ozsdei ügylet azonnali, határid ´́os és opciós ügylet
és ezek kombinációja lehet.

(3) A t ´́ozsdei ügylet érvényességéhez a t ´́ozsdei ügylet
adatainak a t´́ozsdei szabályzatban meghatározott módon
történ´́o rögzítése, határid´́os és opciós ügylet esetében to-
vábbá az elszámolóház visszaigazolása is szükséges.

320. § Ha a t ´́ozsdei ügyletben az ügylet tárgyának tény-
leges átadására anélkül vállalnak kötelezettséget, hogy a
teljesítés módját és idejét meghatározták volna, a kötele-
zettséget a t´́ozsdei szabályzatban meghatározott módon és
id´́oben kell teljesíteni (azonnali ügylet).

321. § (1) A felek megállapodhatnak abban, hogy a t ´́ozs-
dei ügyletben vállalt kötelezettségeiket a t´́ozsdei szabályzat
által meghatározott kés´́obbi id´́opontban teljesítik (határ-
id´́os ügylet). Ebben az esetben a t´́ozsdei ügylet a t´́ozsde
szabályzata szerinti teljesítési feltételekkel azáltal jön lét-
re, hogy az ügyletet az elszámolóház nyilvántartásba veszi
és visszaigazolja. A határid ´́os ügyletb ´́ol ered ´́o kötelezettsé-
get — az elszámolóház szabályzata által meghatározott
módon — mindkét fél irányában az elszámolóház teljesíti.

(2) A határid ´́os ügylet teljesítése történhet az ügylet
tárgyának tényleges átadásával, közraktári jeggyel történ´́o
teljesítéssel, illet´́oleg készpénzes elszámolással. Az elszá-
molásra vonatkozó szabályok a szerz´́odés tárgyának tény-
leges átadásával történ´́o teljesítését korlátozhatják vagy
kizárhatják.

322. § (1) Ha a kötelezett t ´́ozsdei termékre másnak vé-
teli jogot enged, a jogosult a vételi jog tárgyát egyoldalú
nyilatkozattal megvásárolhatja (vételi opció). Annak a sze-
mélynek, aki a jogosulttal szemben a t´́ozsdei termékre
vételi kötelezettséget vállal, a jogosult a t´́ozsdei terméket
egyoldalú nyilatkozattal eladhatja (eladási opció).

(2) Az opciós ügyletre vonatkozó megállapodás tartal-
mazza a t´́ozsdei termék, a vételár, az opciós díj és az opció
gyakorlásának id´́otartama (határnapja) meghatározását.

(3) Az opció a t´́ozsdei ügylet megkötését´́ol számítva
legfeljebb öt évre köthet´́o ki. Az opció gyakorlása megha-
tározott határnapra is kiköthet´́o, ez esetben a határnap
nem lehet távolabbi, mint a t´́ozsdei ügylet megkötését´́ol
számított öt év. Az öt évet meghaladó id´́otartamra vagy öt
évnél távolabbi határnapra, illetve határozatlan id´́ore ki-
kötött opció semmis. A t ´́ozsdei szabályzat az opció — egyes
t´́ozsdei ügyletekben kiköthet´́o — id´́otartamát és határnap-
ját meghatározhatja.
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(4) Az opciós ügylet azáltal jön létre, hogy azt az elszá-
molóház nyilvántartásba veszi és visszaigazolja. Az opciós
ügyletb´́ol ered´́o kötelezettséget — szabályzata által meg-
határozott módon — mindkét fél irányában az elszámoló-
ház teljesíti.

(5) A bíróság a kötelezettet az opciós ügyletb ´́ol folyó
kötelezettsége alól nem mentesítheti.

323. § A t ´́ozsdei ügylet megkötésének nem akadálya, ha
az ügylet tárgya nincs az eladó tulajdonában. T´́ozsdei ügy-
letben kikötött opció vagy el´́ovásárlási jog átruházható és
az örökösökre is átszáll.

XXXVIII. Fejezet

A T ´́OZSDEI FORGALOM ELSZÁMOLÁSA

324. § (1) A t ´́ozsdei forgalom elszámolása a t ´́ozsde vagy
attól szervezetileg független, elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezet által történhet.

(2) Ha az elszámolás nem a t´́ozsde által történik, a t´́ozsde
köteles szerz´́odést kötni elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezettel.

A t ´́ozsdei forgalmazás felfüggesztése

325. § (1) A t ´́ozsde szabályzatában meghatározott sze-
mély legfeljebb tíz t´́ozsdenapra felfüggesztheti meghatáro-
zott t´́ozsdei termék t´́ozsdei forgalmazását, ha a további
forgalmazás nem biztosítja a rendezett, áttekinthet´́o és
tisztességes kereskedelmet, illetve a t´́ozsdei kereskedés
elszámolása nem biztosított. Értékpapír t´́ozsdei forgalma-
zásának felfüggesztése esetén a felfüggesztésr´́ol történ´́o
döntésr´́ol a kibocsátót értesíteni kell.

(2) A t ´́ozsde szabályzatában meghatározott személy
által elrendelt három t´́ozsdenapot meghaladó felfüggesz-
téshez a Felügyelet el´́ozetes hozzájárulása szükséges.

326. § (1) Meghatározott t ´́ozsdei termékcsoport t ´́ozsdei
forgalmazását vagy a teljes t´́ozsdei forgalmazást a t´́ozsde
szabályzatában meghatározott személy — a Felügyelet
azonnali tájékoztatása mellett — legfeljebb egy t´́ozsdenap-
ra felfüggesztheti, ha a forgalmazás fenntartása a befekte-
t´́ok jogos érdekeit, a piac egyensúlyát vagy a t´́ozsde m´́ukö-
dését veszélyezteti.

(2) A Felügyelet meghatározott t ´́ozsdei termékfajta
t´́ozsdei forgalmazását vagy a teljes t´́ozsdei forgalmazást
határozott id´́ore felfüggesztheti, ha az általános pénzügyi,
gazdasági, politikai helyzet nem teszi lehet´́ové, hogy a t´́ozs-
dei forgalom rendezett és áttekinthet´́o legyen, és ezáltal
nem tartható fenn a folyamatos és tisztességes t´́ozsdei
forgalmazás.

327. § (1) A t ´́ozsde igazgatósága vagy a Felügyelet leg-
feljebb harminc napra felfüggesztheti meghatározott t´́ozs-
dei termék t´́ozsdei forgalmazását, ha a további forgalmazás
nem biztosítja a rendezett, áttekinthet´́o és tisztességes
t´́ozsdei kereskedelmet, veszélyezteti a befektet´́ok esély-
egyenl´́oségét, jogos érdekeit, illetve a piac egyensúlyát,
valamint ha a t´́ozsdei kereskedés elszámolása nem biztosí-
tott. A t ´́ozsde igazgatósága által elrendelt felfüggesztéshez
a Felügyelet jóváhagyása szükséges, ha az a három napot
meghaladja.

(2) A t ´́ozsde igazgatósága vagy a Felügyelet az (1) bekez-
désben meghatározott felfüggesztést ismételten, de legfeljebb
két alkalommal, harminc-harminc napra is elrendelheti, ha a
felfüggesztésre okot adó körülmény továbbra is fennáll.

328. § A teljes t ´́ozsdei forgalmazást érint ´́o, tíz t ´́ozsde-
napnál hosszabb id´́otartamú felfüggesztéshez a pénzügy-
miniszter jóváhagyása szükséges.

329. § (1) A t ´́ozsde, illetve a Felügyelet a felfüggesztésre
vagy a kereskedés visszaállítására vonatkozó döntésér´́ol
haladéktalanul értesíti a másik felet és döntését a 37. §
(5) bekezdés c) pontjában meghatározott helyen nyilvá-
nosságra hozza.

(2) Ha a felfüggesztésre okot adó körülmény megsz´́unt,
a felfüggesztést elrendel´́o haladéktalanul köteles intézked-
ni a forgalmazás visszaállítása iránt. Ha a felfüggesztést a
t´́ozsde rendelte el és a forgalmazás visszaállítása iránt in-
dokolatlanul nem intézkedik, a Felügyelet az intézkedést
határozattal pótolja.

XXXIX. Fejezet

A T ´́OZSDE GAZDÁLKODÁSA, BEFEKTETÉSI
KORLÁTOZÁSOK

330. § (1) A t ´́ozsde szabad pénzeszközét nem fektetheti
az adott t´́ozsdére bevezetett és forgalmazott t´́ozsdei ter-
mékbe, ide nem értve az állampapírt és a t´́ozsde, valamint
a t´́ozsdei elszámolást végz´́o elszámolóház által kibocsátott
részvényt.

(2) A t ´́ozsde szabad pénzeszközét nem fektetheti a
307. § (2) bekezdésében meghatározott részesedéssel ren-
delkez´́o tulajdonosa által kibocsátott értékpapírba, ide
nem értve az állampapírt.

(3) A t ´́ozsde ingatlant kizárólag tevékenysége ellátásá-
hoz szükséges mértékben szerezhet.

(4) A (3) bekezdés alkalmazásában a t ´́ozsde tevékenysé-
ge ellátásához szükséges ingatlannak min´́osül az az ingat-
lan vagy ingatlanrész, amely a t´́ozsde saját üzletviteléhez,
illetve zavartalan m´́uködéséhez nélkülözhetetlen vagy al-
kalmazottainak jóléti szolgáltatásokkal való ellátásához
szükséges.
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(5) A t ´́ozsde m ´́uködése során csak olyan gazdasági tár-
saságot alapíthat, illetve csak olyan gazdasági társaságban
lehet tulajdonos, amely t´́ozsdei tevékenység, illetve azt
segít´́o kiegészít´́o tevékenység megvalósítását hivatott
el´́osegíteni.

(6) A t ´́ozsde nem szerezhet olyan részesedést, illet ´́oleg
nem létesíthet olyan tagsági viszonyt vállalkozásban, amely
esetben a vállalkozás tartozásaiért a részesedés mértékére
való tekintet nélkül korlátlanul felel.

XL. Fejezet

A T ´́OZSDE M ´́UKÖDÉSÉNEK NYILVÁNOSSÁGA

331. § (1) A t ´́ozsde a t ´́ozsdei keresked ´́ok és a befektet ´́ok
tájékoztatása érdekében köteles biztosítani a t´́ozsdei ada-
tok nyilvánosságát. A nyilvánossá tétel a t ´́ozsde vagy vele
szerz´́odéses kapcsolatban álló más szervezet által történhet.

(2) A t ´́ozsde jogosult a t ´́ozsdei adat — szabályzatában
meghatározott id´́on, de legfeljebb húsz percen belüli —
átadásáért ellenértéket kérni. A szabályzatban meghatáro-
zott id´́ot követ´́oen a t´́ozsdei adat bárki által szabadon
felhasználható.

332. § (1) A t ´́ozsde a Felügyeletnek köteles bejelenteni
és a bejelentéssel egyidej´́uleg nyilvánosságra hozni

a)  a t ´́ozsdei tevékenység megkezdését;
b)  kereskedési szünnap elrendelését;
c) a részvényesei nevét (cégnevét), illetve tulajdoni há-

nyadukat;
d)  a 307—308. §-okban, valamint a 311. §-ban megha-

tározott személyi körben bekövetkezett változást;
e) a közgy´́ulésének összehívását a napirend közlésével,

valamint a közgy´́ulés által hozott határozatokat;
f)  a közgy´́ulés által jóváhagyott auditált éves beszá-

molót és a könyvvizsgálói jelentést;
g) a cégjegyzékben nyilvántartott adatainak változását;
h)  ha vele szemben törvényességi felügyeleti eljárás in-

dult;
i) ha valamely, a szolgáltatásához kapcsolódó tevékeny-

séget nem önállóan végzi, hanem annak elvégzésére t´́ole
szervezetileg független, önálló gazdasági társaságot bíz
meg.

(2) A t ´́ozsde bejelentési kötelezettségét a döntés meg-
hozatalát, az esemény bekövetkeztét követ´́o kett´́o napon
belül teljesíti.

XLI. Fejezet

A T ´́OZSDE JOGUTÓD NÉLKÜLI MEGSZ ´́UNÉSE

333. § (1) T ´́ozsde felszámolójának vagy végelszámolójá-
nak a bíróság csak a Hpt.-ben meghatározott közhasznú
társaságot jelölheti ki.

(2) A t ´́ozsde felszámolójának vagy végelszámolójának a
kijelölését követ´́o legalább hat hónapig a t´́ozsdei tevékeny-
ség folytatását biztosítania kell.

TIZEDIK RÉSZ

AZ ELSZÁMOLÓHÁZI ÉS KÖZPONTI
ÉRTÉKTÁRI TEVÉKENYSÉG

XLII. Fejezet

ELSZÁMOLÓHÁZI TEVÉKENYSÉG

334. § Elszámolóházi tevékenység az alábbi tevékeny-
ségek végzése:

a)  klíring,
b)  klíringelt ügylet pénzügyi teljesítése,
c) klíringelt ügylet nem pénzben (termékkel) történ ´́o

teljesítése,
d)  a t ´́ozsdei ügylet teljesítéséhez kapcsolódó kötele-

zettségvállalás,
e) értékpapír kölcsönzési rendszer m ´́uködtetése.

Elszámolóházi tevékenység végzésére jogosult szervezet

335. § (1) Elszámolóházi tevékenységek közül
a)  a 334. §-ban meghatározott valamennyi tevékenysé-

get kizárólagos tevékenységként szakosított hitelintézet
(a továbbiakban: elszámolóház),

b)  a 334. § a), c)  és e) pontjában meghatározott tevékeny-
ségeket kizárólagos tevékenységként részvénytársaság,

c) a 334. § a), c) és e) pontjában meghatározott tevé-
kenységet t´́ozsde

végezheti.

(2) Az (1) bekezdés b), illet ´́oleg c) pontja szerinti eset-
ben az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet leg-
alább a 334. § a) vagy c) pontjában meghatározott tevé-
kenységek egyikét végzi.

(3) Külföldi szervezet elszámolóházi tevékenységet
Magyarországon fióktelepe útján folytathat.

(4) Az elszámolóház elszámolóházi tevékenységen kívül
kizárólag a következ´́o tevékenységeket végezheti:

a)  központi értéktári tevékenység;
b)  a 81. § (2) bekezdésének a)—b) és h)— i) pontjaiban

meghatározott kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevé-
kenység;

c) a Hpt. 3. § (1) bekezdés b) és d) pontjában meghatá-
rozott pénzügyi szolgáltatási tevékenység;

d)  az elszámolóházi tevékenységet segít ´́o kiegészít ´́o te-
vékenység.

(5) Elszámolóházi tevékenységet is végz´́o t ´́ozsde a
298. §-ban, valamint az (1) bekezdés c) pontjában megha-
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tározott tevékenységeken kívül a 81. § (2) bekezdésének
a)—b)  és h)—i)  pontjaiban meghatározott kiegészít´́o be-
fektetési szolgáltatási tevékenységet is folytathat.

(6) Az (1) bekezdés b) pontjában meghatározott rész-
vénytársaság elszámolóházi tevékenységen kívül kizárólag
a következ´́o tevékenységeket végezheti:

a)  központi értéktári tevékenység,
b)  a 81. § (2) bekezdésének a), b), h) és i) pontjaiban

meghatározott kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevé-
kenység,

c) elszámolóházi tevékenységet segít ´́o kiegészít ´́o tevé-
kenység.

(7) Elszámolóházi tevékenységet segít´́o kiegészít´́o tevé-
kenységnek min´́osül az

a)  informatikai,
b)  adatszolgáltatási,
c) részvénykönyvvezetési,
d)  oktatási tevékenység.

XLIII. Fejezet

KÖZPONTI ÉRTÉKTÁRI TEVÉKENYSÉG

336. § (1) A Felügyelet egy elszámolóházat vagy egy, a
335. § (1) bekezdésének b) pontjában meghatározott rész-
vénytársaságot a következ´́o központi értéktári tevékenysé-
gek egyidej´́u folytatására kötelezhet:

a)  központi értékpapír nyilvántartás,
b)  értékpapír-kód kiadás,
c) dematerializált értékpapír el´́oállítás, törlés és nyil-

vántartás,
d)   belföldön kibocsátott értékpapírról külföldi forgal-

mazás céljára szolgáló okirat kiállítása;
e) külföldön kibocsátott értékpapírról belföldi forgal-

mazás céljára szolgáló okirat kiállítása.

(2) A Felügyelet elszámolóházat akkor kötelezhet az
(1) bekezdésben meghatározott tevékenységek folytatá-
sára, ha

a)  nincs olyan személy, amely az (1) bekezdésben meg-
határozott tevékenységeket együttesen folytatja;

b)  nem biztosítható az (1) bekezdés a)—c) pontjában
meghatározott tevékenység egységes elvek szerinti folyta-
tása;

c) a magyar t ´́okepiac nemzetközi kapcsolatai ezt indo-
kolttá teszik.

(3) A kötelezett elszámolóház a központi értéktári tevé-
kenységet a Felügyelet által jóváhagyott szabályzat alapján
végezheti.

(4) A központi értéktár folyamatosan, de legalább na-
ponta ellen´́orzi, hogy a központi értékpapír számlák ösz-
szesített állománya megegyezzen az adott értékpapír kibo-
csátás összegével.

(5) A központi értéktár minden szükséges intézkedést
megtesz annak érdekében, hogy a nála vezetett számlákon
nyilvántartott pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó jogok
gyakorolhatók legyenek.

XLIV. Fejezet

AZ ELSZÁMOLÓHÁZI TEVÉKENYSÉG
ENGEDÉLYEZÉSE

337. § (1) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szerve-
zet a 334. §-ban, valamint a 335. § (4) bekezdésének
b)  pontjában meghatározott szolgáltatásokat t ´́ozsdének,
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezetnek, — ide-
értve a külföldi t´́ozsdét és elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezetet is — klíringtagnak, befektetési szolgálta-
tónak, árut´́ozsdei szolgáltatónak, befektetési alapkezel´́o-
nek, letétkezel´́onek és értékpapír kibocsátónak nyújthatja.

(2) Az elszámolóház a Hpt. 3. § (1) bekezdés b) pontjá-
ban meghatározott tevékenységet kizárólag klíringtagjai-
nak körében végezheti, kizárólag az általa elszámolt ügylet
teljesítése érdekében legfeljebb kilencven napos futam-
id´́ore, a nem-teljesítés esetére — a szabályzatában rögzített
módon — történ´́o biztosíték kikötése mellett.

(3) Elszámolóház a Hpt. 3. § (1) bekezdés d) pontjában
meghatározott tevékenységet kizárólag t´́ozsdei ügylettel,
t´́ozsdén kívüli értékpapír ügylettel, értékpapír forgalomba
hozatalával, az értékpapíron alapuló fizetés, megbízás
alapján végzett elszámolással, befektetési szolgáltatással,
az értékpapírban foglalt kötelezettségen alapuló fizetéssel,
valamint árut´́ozsdei szolgáltatással kapcsolatos elszámolás
lebonyolítása érdekében végezhet.

338. § (1) Elszámolóházi tevékenység végzéséhez a Fel-
ügyelet engedélye szükséges. A Felügyelet az engedélyt az
egyes tevékenységekre együtt vagy külön adja meg.

(2) Az elszámolóház alapítására, m´́uködésére, felügye-
letére a Hpt. rendelkezéseit az e törvényben foglalt eltéré-
sekkel kell alkalmazni.

(3) Elszámolóház legalább kett´́omilliárd forint jegyzett
t´́okével alapítható.

(4) Elszámolóházi tevékenység folytatására jogosító en-
gedélyt az a kizárólag névre szóló részvényekkel rendelke-
z´́o, a Magyar Köztársaság területén székhellyel rendelkez´́o
kérelmez´́o kaphat, amely — az (5)—(6) bekezdésben fog-
lalt eltéréssel — megfelel a következ´́o feltételeknek:

a)  káreseményenként legalább százmillió forintos fele-
l´́osségbiztosítással rendelkezik;

b)  legalább egy t ´́ozsdével el´́oszerz´́odést kötött a részére
nyújtandó szolgáltatásokról;

c) legalább tíz, egy elszámolási rendszerbe tartozó be-
fektetési szolgáltatóval, árut´́ozsdei szolgáltatóval el´́oszer-
z´́odést kötött a részükre nyújtandó szolgáltatásokról;
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d)  rendelkezik a tevékenység folytatásához szükséges
személyi, tárgyi, technikai és biztonsági feltételekkel; és

e) rendelkezik az e törvényben meghatározott szabály-
zatokkal.

(5) A 335. § (1) bekezdésének b) pontjában meghatáro-
zott részvénytársaság elszámolóházi tevékenység folytatá-
sára jogosító engedélyt — a (4) bekezdésben meghatáro-
zott feltételek megléte esetében — akkor kaphat, ha leg-
alább ötszázmillió forint pénzben befizetett jegyzett t´́oké-
vel rendelkezik.

(6) T ´́ozsde a 334. §-ban meghatározott elszámolóházi
tevékenység folytatására jogosító engedélyt a (4) bekezdés
c)—e)  pontjaiban meghatározott feltételek teljesítése ese-
tén kaphat.

(7) Elszámolóházi tevékenység folytatására jogosító en-
gedélyt a fióktelep akkor kaphat, ha a fióktelepet létesít´́o
külföldi kérelmez´́o igazolja a (3)—(6) bekezdésben foglal-
tak teljesítését, továbbá

a)  érvényes és hatályos, a felügyeleti hatóságok köl-
csönös elismerésén alapuló, továbbá a fióktelepek felügye-
letére is kiterjed´́o nemzetközi együttm´́uködési megállapo-
dás van a Felügyelet és a külföldi kérelmez´́o székhelye
szerinti felügyeleti hatóság között;

b)  a külföldi kérelmez´́o székhelye szerinti állam rendel-
kezik a magyar jogszabályok által támasztott követelmé-
nyeket kielégít´́o pénzmosás elleni jogszabályi el´́oírásokkal;

c) a külföldi kérelmez´́o rendelkezik az e törvényben
meghatározott szabályzatokkal;

d)  a külföldi kérelmez´́o nyilatkozik arról, hogy korlát-
lanul helytáll a fióktelep cégneve alatt keletkezett kötele-
zettségekért;

e) a külföldi kérelmez´́o benyújtja a székhelye szerinti
felügyeleti hatóság fióktelep létesítésre vonatkozó engedé-
lyét, illet´́oleg hozzájárulását vagy tudomásulvételét tartal-
mazó nyilatkozatát;

f)  a külföldi kérelmez´́o székhelye szerinti állam jogsza-
bályai biztosítják a kérelmez´́o prudens, biztonságos m´́ukö-
dését;

g) a külföldi kérelmez´́o székhelye szerinti illetékes fel-
ügyeleti hatóság igazolja, hogy a kérelmez´́o székhelye és
f´́oirodája is az adott államban van.

339. § Az elszámolóházi tevékenység végzésére szóló
engedély iránti kérelemhez mellékelni kell:

a)  a részvénytársaság hatályos alapító okiratát, alapsza-
bályát, három hónapnál nem régebbi cégkivonatát;

b)  igazolást az alapt ´́oke befizetésér ´́ol;
c) t ´́ozsdével, illetve klíringtagokkal kötött el´́oszerz´́odé-

seket;
d)  szervezeti felépítésének, irányítási, döntési és ellen-

´́orzési rendjének bemutatását, ha ezeket az alapító okirat
nem tartalmazza;

e) a végezni kívánt elszámolóházi tevékenység részletes
bemutatását, különösen az elszámolási technikát, módsze-
reket, adatrögzítési, adatmentési, adatvédelmi megoldá-
sokat;

f)  a 338. § (4) bekezdés e) pontja elbírálhatósága érde-
kében rendelkezésre álló vagy beszerezni kívánt tárgyi,
technikai eszközök részletes leírását, melyb´́ol megállapít-
ható, hogy a kérelmez´́o

1. által üzemeltetett elszámolási rendszer biztosítja a
pontos, megbízható és átlátható elszámolási rendet,

2. adatkezelése megfelel a biztonságos adatvédelem
(tárolás, mentés, visszakereshet´́oség) feltételeinek;

g) a bels´́o szabályzatokat;
h)  a m ´́uködés els´́o három évére vonatkozó üzleti tervet;
i) a felel´́osségbiztosításról szóló szerz´́odést;
j) a kérelmez´́o nyilatkozatát arra vonatkozóan, hogy az

elszámolóházi tevékenységét mikor kívánja megkezdeni;
k)  a vezet ´́o állású személyek megnevezését.

340. § (1) A Felügyelet az elszámolóházi tevékenység
végzéséhez szükséges engedélyt az MNB elnökének egyet-
értésével adja ki, illetve vonja vissza.

(2) Az elszámolóház pénzügyi szolgáltatási tevékenysé-
gére a Hpt. rendelkezéseit, az elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezetek kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevé-
kenységére pedig e törvény negyedik, illet ´́oleg ötödik ré-
szének rendelkezéseit az e részben foglalt eltérésekkel kell
alkalmazni.

(3) A Felügyelet az elszámolóházi tevékenység végzé-
sére jogosító engedélyt akkor vonja vissza, ha

a)  az engedélyt a Felügyelet megtévesztésével vagy más
jogszabálysért´́o módon szerezték meg;

b)  az engedély kiadásának feltételei már nem állnak
fenn és azok megfelel´́o határid´́o elteltével nem pótolhatók;

c) az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet az
engedélyezett tevékenységet hat hónapon belül nem kezdi
meg, vagy hat hónapot meghaladó id´́otartam alatt nem
gyakorolja;

d)  az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet a
tevékenység folytatásával felhagy;

e) az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet a
tevékenységre vonatkozó, e törvényben és más jogszabály-
ban meghatározott el´́oírásokat ismétl´́od´́oen vagy súlyosan
megszegi;

f)  a fióktelep formájában m ´́uköd ´́o elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet létesít´́ojének tevékenységi enge-
délyét a székhely szerinti felügyeleti hatóság visszavonta.

(4) A Felügyelet a (3) bekezdés d) pontja alapján a te-
vékenység végzésére jogosító engedélyt akkor vonja vissza,
ha az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet ügyfele
felé vállalt összes kötelezettségének eleget tett, a t´́ozsdei
forgalom elszámolását más elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezet átvette.
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XLV. Fejezet

AZ ELSZÁMOLÓHÁZI TEVÉKENYSÉGET VÉGZ ´́O
SZERVEZETBEN TÖRTÉN ´́O TULAJDONSZERZÉS

SZABÁLYAI

341. § (1) Elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet-
ben tulajdoni részesedést

a)  az MNB,

b)  t ´́ozsde,

c) befektetési vállalkozás, árut ´́ozsdei szolgáltató,

d)  hitelintézet,

e) elszámolóház és

f)  az elszámolóházi tevékenységet végz´́o — a 335. §
(1) bekezdésének b) pontja szerinti — részvénytársaság

szerezhet.

(2) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
jegyzett t´́okéjében egy tulajdonosnak a közvetlen, illet´́oleg
közvetett tulajdoni hányada, illet´́oleg szavazati jogának
mértéke — az MNB, elszámolóház, a 335. § (1) bekezdésé-
nek b)  pontja szerinti részvénytársaság és t ´́ozsde kivéte-
lével — nem lehet több tíz százaléknál.

(3) Az elszámolóházban történ´́o tulajdonszerzés vonat-
kozásában a Hpt., elszámolóházi tevékenységet is végz´́o
t ´́ozsde esetében e törvény kilencedik részének rendelkezé-
seit kell alkalmazni.

342. § (1) Aki elszámolóházban, illetve a 335. § (1) be-
kezdésének b)  pontjában meghatározott részvénytársa-
ságban befolyásoló részesedést szerzett, illetve befolyásoló
részesedését úgy módosította, hogy közvetlen vagy közve-
tett tulajdoni részesedése vagy szavazati joga eléri a hu-
szonöt, harminchárom, ötven, hatvanhat, hetvenöt vagy a
százszázalékos határértéket, köteles a befolyásszerzést a
Felügyeletnek, az elszámolóháznak, illetve a 335. § (1) be-
kezdésének b)  pontjában meghatározott részvénytársa-
ságnak, valamint annak a t´́ozsdének, amely számára a be-
folyásszerzéssel érintett szervezet az elszámolást végzi, öt
napon belül bejelenteni.

(2) Az elszámolóházban, valamint a 335. § (1) bekezdé-
sének b)  pontjában meghatározott részvénytársaságban az
(1) bekezdésben meghatározott részesedéssel rendelkez´́o
személy két napon belül köteles a Felügyeletnek és annak
a t ´́ozsdének, amely számára az elszámolóház, illetve a
335. § (1) bekezdésének b) pontjában meghatározott rész-
vénytársaság az elszámolást végzi, bejelenteni, ha

a)  befolyásoló részesedését teljes egészében megszün-
tette, vagy

b)  tulajdoni részarányát úgy módosította, hogy tulajdo-
ni részesedése vagy szavazati joga a tíz, huszonöt, harminc-
három, ötven, hatvanhat, hetvenöt vagy százszázalékos
határérték alá csökkent.

(3) A bejelentésnek — a (2) bekezdés b) pontja eseté-
ben — tartalmaznia kell a fennmaradó tulajdoni részese-
dést, illetve a szavazati jog mértékét.

(4) Az elszámolóház, illetve a 335. § (1) bekezdésének
b)  pontjában meghatározott részvénytársaság öt munka-
napon belül a Felügyeletnek bejelenti, ha tudomást szerez
az (1) bekezdésben meghatározott arányú részesedés meg-
szerzésér ´́ol, elidegenítésér ´́ol, illetve módosulásáról. A be-
jelentéssel egyidej´́uleg ezen információt a közzététel sza-
bályai [37. § (4) bekezdés] szerint nyilvánosságra hozza.

XLVI. Fejezet

ÖSSZEFÉRHETETLENSÉG

343. § (1) Elszámolóházzal, illetve a 335. § (1) bekezdésé-
nek b) pontjában meghatározott részvénytársasággal munka-
viszonyban álló személy nem lehet befektetési szolgáltatónál,
árut ´́ozsdei szolgáltatónál, klíringtagnál és t ´́ozsdére bevezetett
értékpapír — ide nem értve az elszámolóház, a 335. § (1) be-
kezdésének b) pontjában meghatározott részvénytársaság és
a t ´́ozsde által kibocsátott és t ´́ozsdére bevezetett érték-
papírt — kibocsátójánál vezet ´́o állású személy, alkalmazott.

(2) Elszámolóházzal, illet ´́oleg a 335. § (1) bekezdésének
b)  pontjában meghatározott részvénytársasággal munka-
viszonyban álló személy befektetési szolgáltatóban közvet-
len tulajdonnal nem rendelkezhet.

XLVII. Fejezet

AZ ELSZÁMOLÓHÁZI TEVÉKENYSÉGET VÉGZ ´́O
SZERVEZET SZOLGÁLTATÁSI KÖTELEZETTSÉGE

344. § (1) Klíringszerz´́odést az elszámolóházi tevékeny-
séget végz´́o szervezet azzal a személlyel köt, aki

a) megfelel az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szerve-
zet szabályzatában rögzített pénzügyi követelményeknek,

b)  vállalja az el´́oírt adatszolgáltatási kötelezettség tel-
jesítését,

c) megfelel az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szer-
vezet szabályzatában rögzített tárgyi, technikai feltételeknek,

d)  magára nézve kötelez´́onek elfogadja az elszámoló-
házi tevékenységet végz´́o szervezet szabályzatait.

(2) A klíringszerz´́odést írásba kell foglalni. A klíring-
szerz´́odés tartalmazza azon ügylettípusok megjelölését,
amelyek esetében az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet elszámolóházi szolgáltatást nyújt.

Az elszámolóházi tevékenységhez szükséges szabályzatok

345. § (1) A 334. §-ban meghatározott tevékenységek a
Felügyelet által jóváhagyott üzletszabályzat, szabályzatok
alapján folytathatóak.
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(2) Az (1) bekezdés szerinti üzletszabályzatban, szabály-
zatokban meg kell határozni:

a)  a klíringtagság keletkezésének, megsz´́unésének
rendjét, a klíringtagság pénzügyi és technikai feltételeit;

b)  a pénz- és az értékpapír-számlák számlavezetésének
rendjét;

c) a klíring és a teljesítés rendjét;
d)  a pénz- és értékpapír kölcsönzés szabályait;
e) a kockázatok kezelésének módját;
f)  a kötelez´́o biztosíték képzésének, felhasználásának

módját;
g) a t ´́ozsdei ügylet teljesítéséhez kapcsolódó kötelezett-

ségvállalás szabályait;
h)  a garancia alapok képzésének, igénybevételének, ke-

zelésének rendjét;
i) a letéti szolgáltatás igénybevételének szabályait;
j) az ügyfelek által az elszámolóházi tevékenységet vég-

z´́o szervezet részére nyújtandó információ körét, az infor-
mációnyújtás rendjét;

k)  az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet által
alkalmazható szankciók körét és a jogorvoslat rendjét;

l) az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet veze-
t´́o tisztségvisel´́oi és alkalmazottai által végezhet´́o befekte-
tési tevékenység szabályait;

m)  az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet ál-
tal a szolgáltatást igénybe vev´́ok részére felszámított díjat;

n)  a központi értéktári szolgáltatásokkal kapcsolato-
san a szolgáltatást igénybe vev´́ok részére felszámított díjat.

(3) Az üzletszabályzatban, illetve a szabályzatokban kell
meghatározni az ügyletek teljesítésével kapcsolatosan azt
az id´́opontot, melyet követ´́oen a klíring, illetve elszámolási
utasítás visszavonhatatlan.

(4) Az üzletszabályzat és a szabályzatok nem tartalmaz-
hatnak az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
ügyfeleire indokolatlanul hátrányos megkülönböztetést.

(5) Az üzletszabályzat és a szabályzatok rendelkezései-
nek tervezetét az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szer-
vezet véleményezteti azzal a t´́ozsdével, amelynek szerz´́odés
alapján t´́ozsdei elszámolást végez.

(6) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet üz-
letszabályzatának és szabályzatainak hatálybalépéséhez a
Felügyelet jóváhagyása szükséges.

(7) A Felügyelet a jóváhagyást akkor tagadja meg, ha
a)  az üzletszabályzat és a szabályzat nem felel meg

e törvény vagy más jogszabály rendelkezésének;
b)  a szabályzat ellentétes az üzletszabályzat vagy más

szabályzat rendelkezésével.

(8) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet az
üzletszabályzatát és szabályzatait, valamint azok módosí-
tását a Felügyelet jóváhagyását követ´́oen a közzététel sza-
bályai szerint [37. § (4) bekezdés] köteles nyilvánosságra
hozni. A (2) bekezdés e) és l) pontjában meghatározott
szabályzat közzétételét´́ol az elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezet eltekinthet.

(9) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet üz-
letszabályzata és szabályzatai, illetve azok módosításai a
(6) bekezdés szerinti nyilvánosságra hozatalt követ ´́oen
lépnek hatályba.

(10) A Felügyelet különösen indokolt esetben elrendel-
heti a szabályzat, illetve módosításának a (9) bekezdésben
meghatározott határid´́ot´́ol legfeljebb harminc nappal ké-
s´́obbi hatálybalépését.

Az elszámolóházi tevékenység végzésére vonatkozó
speciális szabályok

346. § (1) Az elszámolóház az általa elszámolt ügyletek
teljesítésének biztosítása érdekében szabályzatában meg-
határozott garancia rendszert m´́uködtet, ennek keretében
garancia alapok, kötelez´́o biztosítékok képzését, óvadék
elhelyezését írja el´́o.

(2) Az ügyletek teljesítéséhez az elszámolóház szabály-
zata által meghatározott módon és mértékben biztosí-
tékként megkövetelt és a klíringtag számláján elkülönítet-
ten nyilvántartott értékpapír és pénz az ügylet teljesítésé-
hez óvadékul szolgál. A klíringtag nemteljesítése esetén
valamennyi, az elszámolóháznál nyilvántartott saját tulaj-
donú pénz és értékpapír az ügylet teljesítéséhez óvadékul
szolgál. A garancia alap képzésére és felhasználására is az
óvadékra vonatkozó szabályokat kell alkalmazni.

(3) Az (1)—(2) bekezdés szerinti óvadék igénybevétele
esetén az elszámolóház a klíringtagot az óvadék haladék-
talan visszapótlására szólítja fel. Az óvadék a klíringtag
bevételeib´́ol minden más követelést megel´́oz´́oen vissza-
pótolandó.

347. § (1) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szerve-
zet a befektetési szolgáltató és árut´́ozsdei szolgáltató tulaj-
donát képez´́o, valamint az ügyfeleiket megillet´́o bármely
befektetési eszközt és pénzeszközt egymástól és saját va-
gyonától elkülönítve köteles nyilvántartani.

(2) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
pénzforgalmi számláját az MNB vezeti.

(3) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
nem köteles csatlakozni a Befektet´́o-védelmi Alaphoz, az
Országos Betétbiztosítási Alaphoz, illetve a központi hite-
linformációs rendszerhez.

348. § (1) Az elszámolóház jogosult a szabályzatában
meghatározott módon kockázatkezelési célra létrehozott
garancia alap kezelését végezni.

(2) Az elszámolóház szabályzatában meghatározott
kényszerintézkedés során tagsági jogot megtestesít´́o érték-
papír vásárlása céljára azok vételárának száz százalékáig
nyújthat kölcsönt.
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349. § Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
a szabályzatában meghatározottak szerint értékpapír köl-
csönzési rendszert m´́uködtethet. Az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet által m´́uködtetett kölcsönzési
rendszer keretében kötött kölcsönügyletek esetében a fe-
lek a 168. § (3) és (4) bekezdéseiben foglaltaktól eltér ´́o
feltételekben is megállapodhatnak.

350. § (1) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szerve-
zet jöv´́obeni veszteségei fedezetére tartalékot képez. El-
számolóház esetében a tartalékképzés módjára és mérté-
kére a Hpt. rendelkezéseit kell alkalmazni. Egyéb elszá-
molóházi tevékenységet végz´́o szervezet tartalékképzésé-
nek módját és mértékét külön jogszabály határozza meg.

(2) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
saját t´́okéjéb´́ol származó szabad pénzeszközeib´́ol, illetve a
befektetési szolgáltatók és az árut´́ozsdei szolgáltatók,
valamint ezen intézmények ügyfelei által rendelkezésére
bocsátott ügyfélpénzekb´́ol származó szabad pénzesz-
közökb´́ol kizárólag állampapírt vásárolhat, illetve betétet
helyezhet el az MNB-nél és hitelintézetnél, valamint repó
ügyletet köthet. Betét elhelyezésénél az elszámolóházi te-
vékenységet végz´́o szervezet köteles a t´́ole elvárható gon-
dossággal eljárni a betét biztonsága érdekében. Az elszá-
molóház jogosult továbbá a rá vonatkozó törvényi szabá-
lyoknak megfelel´́oen pénzkölcsön nyújtására.

XLVIII. Fejezet

A BEFEKTETÉSEK KORLÁTOZÁSA

351. § (1) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szerve-
zet nem szerezhet olyan részesedést, illet´́oleg nem létesít-
het olyan tagsági viszonyt vállalkozásban, amely esetben a
vállalkozás tartozásaiért a részesedés mértékére való te-
kintet nélkül korlátlanul felel.

(2) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
közvetlen, illetve közvetett tulajdoni részesedést — a
(3) bekezdés kivételével — kizárólag az elszámolóházi te-
vékenység végzésével összefüggésben pénzügyi intézmény-
ben, befektetési vállalkozásban, elszámolóházban, t´́ozsdé-
ben, illetve járulékos vállalkozásban szerezhet.

(3) Az elszámolóház szabályzatában rögzített kényszer-
intézkedés következtében megszerzett részesedést az el-
számolóház egy éven belül köteles elidegeníteni.

Adatkezelés és titokvédelem

352. § (1) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szerve-
zet az e törvényben szabályozott feladata ellátásához azon
ügyletek tekintetében, amelyeknél szerz´́od´́o félként sze-
repel, személyes adatot kezelhet.

(2) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet m´́u-
ködése során az üzleti titokra, a banktitokra, az értékpapír-

titokra és a bennfentes kereskedés tilalmára vonatkozó
rendelkezések szerint jár el.

(3) Ha az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
feladatkörében eljárva e törvény, illet ´́oleg e törvény felha-
talmazása alapján kiadott jogszabály megsértését észleli,
arról haladéktalanul értesíti a Felügyeletet.

XLIX. Fejezet

ELSZÁMOLÓHÁZI TEVÉKENYSÉGET VÉGZ ´́O
SZERVEZET FELSZÁMOLÁSA

353. § (1) Az elszámolóház elleni felszámolási eljárás
során a hitelintézetek felszámolására vonatkozó, egyéb
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezetre vonatko-
zóan a felszámolásra vonatkozó általános szabályokat a
(2)—(3) bekezdésben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) Az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet el-
len indított felszámolási eljárás esetén nem tartozik az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet felszámolási
vagyonába a 346. § (1) és (2) bekezdésében meghatározott
biztosíték és óvadék.

(3) A számlakövetelések kielégítésére — a Cstv.
57. §-ában meghatározott kielégítési sorrendt ´́ol eltér ´́oen — a
felszámolási költségek kielégítését követ´́oen kerül sor.

L. Fejezet

A KÖZPONTI ÉRTÉKTÁRI TEVÉKENYSÉGHEZ
KAPCSOLÓDÓ SPECIÁLIS SZABÁLYOK

354. § (1) A központi értéktár köteles a szolgáltatását
igénybe venni kívánó ügyféllel szerz´́odést kötni, ha az meg-
felel a jogszabályban meghatározott feltételeknek és vállal-
ja a központi értéktár szabályzatában meghatározott felté-
telek teljesítését.

(2) Az MNB korlátozás és külön engedélyezés nélkül
jogosult központi értéktári tevékenység végzésére kijelölt
elszámolóházban tulajdoni részesedést szerezni.

(3) Központi értéktárként m´́uköd´́o elszámolóház köte-
lezése csak abban az esetben szüntethet´́o meg, ha az általa
folytatott tevékenységek végzése más kijelölt értéktár által
biztosított.

TIZENEGYEDIK RÉSZ

A T ´́OKEPIACON TEVÉKENYSÉGET FOLYTATÓ
SZERVEZETEKRE VONATKOZÓ KÖZÖS

SZABÁLYOK

LI. Fejezet

RÉSZVÉNYKÖNYV VEZETÉS

355. § (1) A befektetési vállalkozás, részvénytársasági
formában m´́uköd´́o árut´́ozsdei szolgáltató, befektetési alap-
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kezel´́o, t´́ozsde, illet´́oleg elszámolóházi tevékenységet vég-
z´́o szervezet részvényeir´́ol és a részvények tulajdonosairól
olyan részvénykönyvet köteles a befektetési vállalkozás
igazgatósága vezetni, amely legalább a következ´́o adatokat
tartalmazza:

a)  a részvénytulajdonos nevét, természetes személy
esetén lakcímét, anyja nevét, állampolgárságát, jogi sze-
mély vagy jogi személyiséggel nem rendelkez´́o gazdasági
társaság esetén székhelyét;

b)  ha a részvénynek több tulajdonosa van, akkor a tu-
lajdonosok és a közös képvisel´́o a)  pontban meghatározott
adatait;

c) a részvény értékpapírkódját, illet ´́oleg sorozatát és
névértékét;

d)  a részvény fajtáját;
e) a részvényszerzés id ´́opontját;
f)  a részvényszerzés részvénykönyvbe történ ´́o bejegyzé-

sének id´́opontját;
g) a felülbélyegzés id ´́opontját;
h)  a részvény bevonásának és megsemmisítésének id ´́o-

pontját; és
i) a tulajdonszerzéssel összefügg´́o felügyeleti határozat

ügyszámát és id´́opontját.

(2) A részvénykönyvet úgy kell vezetni, hogy abból meg-
állapítható legyen minden változtatás, módosítás, törlés
vagy javítás, illet´́oleg az adatot bejegyz´́o személye, valamint
a bejegyzés jogalapja és id´́opontja.

(3) Befektetési vállalkozás, t´́ozsde és elszámolóházi te-
vékenységet végz´́o szervezet részvénykönyve melléklete-
ként nyilván kell tartani a legalább öt százalékot elér´́o
tulajdonos által a befektetési vállalkozásban, t´́ozsdében,
illet´́oleg elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezetben
fennálló közvetett tulajdonának azonosításra alkalmas
adatait is. A befektetési vállalkozásban, t ´́ozsdében, illetve
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezetben öt száza-
lékos vagy ezt meghaladó tulajdoni hányaddal rendelkez´́o,
illetve ilyen hányadot megszerz´́o tulajdonos a befektetési
vállalkozásban, t´́ozsdében, illetve elszámolóházi tevékeny-
séget végz´́o szervezetben birtokolt közvetett tulajdonát,
illetve annak változását — az azonosításra alkalmas adatok
egyidej´́u közlésével — köteles a befektetési vállalkozásnak,
a t´́ozsdének, illetve az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezetnek bejelenteni.

(4) A (3) bekezdésben foglalt kötelezettségét nem telje-
sít´́o tulajdonos szavazati jogát a kötelezettség teljesítéséig
e törvény erejénél fogva nem gyakorolhatja.

Vezet ´́o állású személyekre, befolyásoló részesedéssel
rendelkez ´́o tulajdonosokra vonatkozó feltételek

356. § Befektetési szolgáltatónál, árut ´́ozsdei szolgálta-
tónál, befektetési alapkezel´́onél, t´́ozsdénél, illet´́oleg elszá-
molóházi tevékenységet végz´́o szervezetnél vezet´́o állású
személynek az választható meg, illetve az nevezhet´́o ki, aki

a)  fels´́ofokú végzettséggel rendelkezik;
b)  a felügyel´́o bizottsági tag kivételével legalább három-

éves pénzügyi szakmai és pénzügyi, illetve gazdasági terü-
leten szerzett vezet´́oi gyakorlattal rendelkezik;

c) büntetlen el´́oélet ´́u;
d)  akivel szemben a 357. §-ban meghatározott kizáró

ok nem áll fenn.

357. § (1) A 97—99. §-ok, a 106—107. §-ok, a 308. §, a
359. §, valamint a 11. számú melléklet 1—4. pontja alkal-
mazásában kizáró ok olyan személlyel szemben áll fenn, aki

a)  tíz százalékot elér ´́o vagy azt meghaladó közvetlen,
illet´́oleg közvetett részesedéssel rendelkezik, rendelkezett,
illetve vezet´́o állású személy volt olyan a Felügyelet által
felügyelt intézményben, amely öt éven belül fizetésképte-
lenné vált, vagy fizetésképtelenségét csak felügyeleti intéz-
kedéssel lehetett elkerülni, illetve amelynek tevékenységi
engedélyét a Felügyelet visszavonta, és akinek személyes
felel´́osségét e helyzetek kialakulásáért joger ´́os határozat
megállapította;

b)  súlyosan vagy ismételten megsértette a Felügyelet
feladatkörébe es´́o törvények, illetve e törvények felhatal-
mazása alapján kiadott jogszabály el´́oírásait és emiatt vele
szemben a Felügyelet, más hatóság vagy bíróság öt évnél
nem régebben kelt joger´́os határozatban szankciót alkal-
mazott, illet´́oleg akit a t´́ozsde vagy más szervezet etikai
bizottsága, tanácsa öt éven belül súlyos etikai vétség elkö-
vetése miatt elmarasztalt;

c) lakóhelye (tartózkodási helye) vagy székhelye szerinti
ország hatóságaitól információ nem szerezhet´́o meg, és a
tulajdonszerzési engedélyezés elbírálásához szükséges in-
formáció megadását önként nem vállalja.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjában meghatározott eset-
ben a személyre szóló bírságot csak akkor kell kizáró ok-
ként figyelembe venni, ha erre az elbírálást megel´́oz´́o öt év
alatt legalább három esetben került sor.

(3) A 107. § (2) bekezdésének c) pontja alkalmazása
szempontjából a befektetési vállalkozás biztonságos m´́u-
ködését veszélyeztetné különösen, ha a leend´́o tulajdonos

a)  tevékenysége, illetve a befektetési vállalkozásra gya-
korolt befolyása veszélyeztetheti a befektetési vállalkozás
független, megbízható és körültekint´́o tulajdonosi irányí-
tását;

b)  üzleti tevékenységének, illet ´́oleg kapcsolatainak jel-
lege vagy a más vállalkozásokkal fennálló közvetlen és
közvetett tulajdoni részesedésének szerkezete olyan, hogy
a felügyeleti tevékenységet akadályozza.

(4) Ha az (1) bekezdésben meghatározott rendelkezések-
kel érintett személy ellen a Büntet ´́o Törvénykönyvr ´́ol szóló
1978. évi IV. törvény XV. Fejezetének VII. és VIII. Címében,
illetve a XVII. és a XVIII. Fejezetében meghatározott b´́un-
cselekmény miatt az ügyész vádat emelt, illet ´́oleg külföldön
olyan vagyon elleni vagy gazdasági b´́uncselekmény miatt,
amely a magyar jog szerint büntetend ´́o, az illetékes hatóság
vádat emelt, a büntet ´́oeljárás befejezéséig
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a)  a büntet ´́oeljárás alá vont személy befektetési szolgál-
tatónál, árut´́ozsdei szolgáltatónál, befektetési alapkezel´́o-
nél, t´́ozsdénél, illet´́oleg elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezetnél a 98. § (1)—(3) bekezdésében, a 99. § (1) be-
kezdésében, a 11. számú melléklet 1—4. pontjában megha-
tározott tisztségéhez, munkaköréhez tartozó feladatokat
nem láthat el, t´́ozsdénél, illet´́oleg elszámolóházi tevékeny-
séget végz´́o szervezetnél vezet´́o állású személy nem lehet;

b)  a Felügyelet a 97. § (3) bekezdésének b) pontjában,
illet ´́oleg a 98. § (1) bekezdésének b) pontjában meghatá-
rozott névjegyzékbe való bejegyzéssel kapcsolatos eljárá-
sát felfüggeszti;

c) a Felügyelet a 107. §-ban, a 307. § (2) bekezdésében,
illet ´́oleg a 343. § (2) bekezdésében meghatározott enge-
délyt — az egyéb feltételek megléte esetén — a tulajdonos
szavazati jogának felfüggesztésével adja meg.

(5) Az (1)—(4) bekezdésben meghatározott kizáró oko-
kat a kérelmez´́o külföldi tevékenysége tekintetében is vizs-
gálni kell.

Könyvvizsgálat

358. § (1) Befektetési vállalkozás, befektetési alapkeze-
l´́o, t´́ozsde, illet´́oleg elszámolóházi tevékenységet ellátó
szervezet által — a Gt.-nek a könyvvizsgálóra vonatkozóan
meghatározott feltételein túlmen´́oen — könyvvizsgálói
feladatok ellátására csak akkor adható az érvényes könyv-
vizsgálói engedéllyel rendelkez´́o, bejegyzett könyvvizsgáló
(könyvvizsgálói társaság) részére megbízás, ha

a)  a Felügyelet az általa — a Hpt. szabályai alapján —
vezetett pénzügyi intézményi könyvvizsgálók névjegyzéké-
ben vagy a befektetési vállalkozási könyvvizsgálók névjegy-
zékében a könyvvizsgálót nyilvántartásba vette,

b)  a könyvvizsgáló nem rendelkezik a befektetési vállal-
kozásban, a befektetési alapkezel´́oben, a t´́ozsdében, ille-
t´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezetben
közvetlen vagy közvetett tulajdonnal,

c) a könyvvizsgálónak nincs a befektetési vállalkozás-
sal, a befektetési alapkezel´́ovel, a t´́ozsdével, illet´́oleg az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezettel szemben
fennálló tartozása, valamint

d)  a befektetési vállalkozás, a befektetési alapkezel´́o, a
t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet és annak befolyásoló részesedéssel rendelkez´́o
tulajdonosa a könyvvizsgáló cégben közvetlen vagy közve-
tett tulajdonnal nem rendelkezik.

(2) Az alapkezel´́o a befektetési alap éves beszámolójá-
nak ellen´́orzésével könyvvizsgálót köteles megbízni. Az
alapkezel´́o által megbízott könyvvizsgáló köteles ellen-
´́orizni azt is, hogy az alapkezel´́o a befektetési alap kezelése
során betartja-e a kezelési szabályzatban foglalt el´́o-
írásokat.

(3) Az alapkezel´́o a (2) bekezdésben meghatározott fel-
adat ellátására csak olyan, érvényes könyvvizsgálói enge-

déllyel rendelkez´́o, bejegyzett könyvvizsgáló (könyvvizsgá-
lói társaság) részére akkor adhat megbízást, ha

a)  a Felügyelet az általa — a Hpt. szabályai alapján —
vezetett pénzügyi intézményi könyvvizsgálók névjegyzéké-
ben vagy a befektetési vállalkozási könyvvizsgálók névjegy-
zékében a könyvvizsgálót nyilvántartásba vette,

b)  a könyvvizsgáló nem rendelkezik a befektetési alap-
kezel´́oben közvetlen vagy közvetett tulajdonnal,

c) a könyvvizsgálónak nincs a befektetési alapkezel´́ovel
szemben fennálló tartozása, valamint

d)  a befektetési alapkezel´́o és annak befolyásoló része-
sedéssel rendelkez´́o tulajdonosa a könyvvizsgáló cégben
közvetlen vagy közvetett tulajdonnal nem rendelkezik.

(4) Az (1) bekezdés b)—c) pontjaiban, valamint a
(3) bekezdés b)—c) pontjaiban foglalt korlátozásokat a
könyvvizsgáló közvetlen hozzátartozójára is alkalmazni
kell.

(5) A befektetési vállalkozás, a befektetési alapkezel´́o, a
befektetési alap, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet természetes személy könyvvizs-
gálójának megbízatása legfeljebb öt évig tarthat, és az nem
hosszabbítható meg. A könyvvizsgálói társaság által alkal-
mazott vagy megbízott könyvvizsgáló legfeljebb öt évig
láthat el könyvvizsgálói feladatokat ugyanannál a befekte-
tési vállalkozásnál, befektetési alapkezel´́onél, befektetési
alapnál, t´́ozsdénél, illet´́oleg elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezetnél.

(6) Az (1), illet ´́oleg a (3) bekezdésben el´́oírtakon túlme-
n´́oen további követelmény a természetes személy könyv-
vizsgálóval szemben, hogy egyidej´́uleg legfeljebb öt azonos
típusú intézménynél, illet´́oleg öt befektetési alapnál láthat
el könyvvizsgálói feladatot, és az egy intézményt´́ol, ille-
t´́oleg egy befektetési alaptól származó jövedelme (bevéte-
le) nem haladhatja meg éves jövedelmének (bevételének)
harminc százalékát. Az egy tulajdonosi csoportba tartozó
hitelintézetekt´́ol, pénzügyi vállalkozásoktól, befektetési
vállalkozásoktól, befektetési alapkezel´́ot´́ol, t´́ozsdét´́ol és
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezett´́ol, illet´́oleg a
tulajdonosi csoportba tartozó befektetési alapkezel´́o által
kezelt befektetési alaptól származó összesített jövedelme
(bevétele) nem haladhatja meg éves jövedelmének (bevé-
telének) hatvan százalékát.

(7) A könyvvizsgáló társaságokkal szemben az (1), ille-
t ´́oleg a (3) bekezdésben foglaltakon túlmen ´́oen további
követelmény, hogy a könyvvizsgálói társaságon belül az
(1), illet ´́oleg a (3) bekezdésben foglalt követelményeknek
megfelel´́o könyvvizsgáló — egyidej´́uleg — legfeljebb öt
azonos típusú intézménynél, illet´́oleg öt befektetési alap-
nál láthat el könyvvizsgálói feladatot, és a könyvvizsgálói
társaság egy intézményt´́ol, illet´́oleg egy befektetési alaptól
származó bevétele nem haladhatja meg éves nettó árbevé-
telének tíz százalékát. A könyvvizsgáló társaságnak az egy
tulajdonosi csoportba tartozó hitelintézetekt´́ol, pénzügyi
vállalkozásoktól, befektetési vállalkozásoktól, befektetési
alapkezel´́ot´́ol, t´́ozsdét´́ol és elszámolóházi tevékenységet
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végz´́o szervezett´́ol, valamint a tulajdonosi csoportba tar-
tozó befektetési alapkezel´́o által kezelt befektetési alaptól
származó összesített bevétele nem haladhatja meg éves
nettó árbevételének harminc százalékát.

359. § (1) A Felügyelet a könyvvizsgálót akkor veszi
nyilvántartásba a befektetési vállalkozási min´́osítés´́u
könyvvizsgálók névjegyzékébe, ha

a)  a könyvvizsgáló legalább három éven át befektetési
vállalkozásnál, befektetési alapkezel´́onél, t´́ozsdénél, elszá-
molóházi tevékenységet végz´́o szervezetnél számviteli, el-
len´́orzési vagy a Felügyeletnél befektetési vállalkozással
kapcsolatos felügyeleti, ellen´́ori munkakörben dolgozott,
és legalább kétéves könyvvizsgálói gyakorlata van, vagy

b)  legalább három éven át könyvvizsgálói tevékenysé-
get folytatott és befektetési vállalkozásnál, befektetési
alapkezel´́onél, befektetési alapnál, t´́ozsdénél, elszámoló-
házi tevékenységet végz´́o szervezetnél tevékenyked´́o
könyvvizsgáló mellett legalább két évig beosztott könyv-
vizsgálóként tevékenykedett.

(2) A Felügyelet a könyvvizsgálót a befektetési vállalko-
zási min´́osítés´́u könyvvizsgálók névjegyzékéb´́ol határozat-
tal törli, ha

a)  a könyvvizsgáló a jegyzékbevétel követelményeinek
már nem felel meg;

b)  a könyvvizsgáló a jogszabályokban foglalt kötele-
zettségeinek nem tesz eleget.

(3) Ha a Felügyelet a könyvvizsgálót a névjegyzékb´́ol
törli, a Magyar Könyvvizsgálói Kamara a könyvvizsgáló
ellen etikai eljárást kezdeményez.

(4) Ha a Magyar Könyvvizsgálói Kamara a befektetési
vállalkozási min´́osítés´́u könyvvizsgáló ellen etikai eljárást
kezdeményez, egyidej´́uleg értesíti err´́ol a Felügyeletet.

360. § (1) A befektetési vállalkozás, a befektetési alap-
kezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezet által választott, illet´́oleg a befektetési alap-
kezel´́o által a befektetési alap könyvvizsgálatával megbí-
zott könyvvizsgáló a vizsgálatának eredményér´́ol a vizsgált
intézménnyel, illet´́oleg az alapkezel´́ovel egyidej´́uleg a Fel-
ügyeletet — írásban — haladéktalanul tájékoztatja, ha
olyan tényeket állapított meg, amelynek alapján

a)  korlátozott vagy elutasító könyvvizsgálói záradék,
illetve a záradék megadásának elutasítása válhat szüksé-
gessé,

b)  b´́uncselekmény elkövetésére vagy a befektetési vál-
lalkozás, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet bels´́o sza-
bályzatának, illet´́oleg a befektetési alap kezelési szabályza-
tának súlyos megsértésére, illet´́oleg az el´́oz´́oekben említet-
tek súlyos veszélyére utaló körülményeket észlel,

c) e törvény vagy más jogszabályok, az MNB rendelke-
zései, a t´́ozsde és az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet szabályzataiban foglalt el´́oírások súlyos megsér-
tésére utaló körülményeket észlel,

d)  a befektetési vállalkozás, a befektetési alapkezel´́o, a
t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet kötelezettségeinek teljesítését, a rábízott vagyoni
értékek meg´́orzését nem látja biztosítottnak,

e) úgy ítéli meg, hogy az alapkezel´́o tevékenysége foly-
tán a befektet´́ok érdekei veszélyben forognak.

f)  a befektetési vállalkozás, a befektetési alapkezel´́o, a
t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet bels´́o ellen´́orzési rendszereinek súlyos hiányos-
ságait vagy elégtelenségét állapítja meg,

g) jelent ´́os véleménykülönbség alakult ki közte és a
befektetési vállalkozás, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde,
illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
vezetése között a befektetési vállalkozás, a befektetési
alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékeny-
séget végz´́o szervezet fizet´́oképességét, jövedelmét, adat-
szolgáltatását vagy könyvvezetését érint´́o, az intézmény
m´́uködése szempontjából lényeges kérdésekben.

(2) Az (1) bekezdésben fel nem sorolt esetekben is
a)  a könyvvizsgáló jogosult a Felügyelettel konzultálni,

illet´́oleg a Felügyeletet vizsgálata eredményér´́ol tájékoz-
tatni,

b)  a Felügyelet jogosult a könyvvizsgálótól vizsgálata
megállapításairól közvetlenül tájékoztatást kérni és kapni.

361. § Ha a könyvvizsgáló jogszabályban el´́oírt kötele-
zettségeinek nem tesz eleget, a Felügyelet jogosult arra,
hogy a befektetési vállalkozást, befektetési alapkezel´́ot, a
t´́ozsdét, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezetet más, a 358. §-ban meghatározott követelmé-
nyeknek megfelel´́o könyvvizsgáló választására kötelezze.
Ha a Felügyelet a 400. § (1) bekezdésének d) pontjában
meghatározott intézkedésként a befektetési vállalkozás, a
befektetési alapkezel´́o, a befektetési alap, a t´́ozsde, ille-
t´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
könyvvizsgálójának felmentését kezdeményezi, jogosult a
könyvvizsgálót a pénzügyi intézményi, illet´́oleg a befekte-
tési vállalkozási könyvvizsgálók névjegyzékéb´́ol törölni.

362. § (1) A könyvvizsgálónak a befektetési vállalkozás
éves beszámolójának vizsgálata mellett az alábbiakat is
meg kell vizsgálnia:

a)  az értékelés szakmai helyességét,
b)  az el´́oírt és szükséges értékhelyesbítések és leírások

elvégzését,
c) az el´́oírt és szükséges tartalékok képzésének megtör-

téntét,
d)  a kockázatkezelési modellek megfelel´́oségét;
e)  a szavatoló t ´́okére, a t ´́okeszükségletre, a t ´́okemeg-

felelésre, a folyamatos fizet ´́oképességre, valamint az egyes
befektetési szolgáltatásokra vonatkozó szabályok betartását,

f)  az eredményes, megbízható és független tulajdon-
lásra, illet´́oleg a prudens m´́uködésre vonatkozó jogszabá-
lyok, valamint a pénzforgalomról szóló jogszabályok és a
jegybanki rendelkezések, a t´́ozsde és az elszámolóházi
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tevékenységet végz´́o szervezet szabályzatai, illetve a fel-
ügyeleti és jegybanki határozatok betartását, valamint

g) a megfelel´́o ellen ´́orzési rendszerek m ´́uködését.

(2) A könyvvizsgáló az (1) bekezdésben foglaltakra vo-
natkozó megállapításait külön kiegészít´́o jelentésben rög-
zíti, és ezt az igazgatóságnak, az ügyvezet´́onek, a felügyel´́o
bizottság elnökének, valamint a Felügyeletnek legkés´́obb
az üzleti év mérlegforduló napját követ´́o százötven napon
belül megküldi. A kiegészít ´́o jelentés szerkezetét külön
jogszabály állapítja meg.

363. § (1) A befektetési vállalkozás, a befektetési alap-
kezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezet köteles a könyvvizsgálóval — az éves be-
számoló könyvvizsgálatára — kötött szerz´́odést és vala-
mennyi, a könyvvizsgáló által az éves beszámolóval kapcso-
latban készített jelentést a Felügyelet számára megküldeni.

(2) A Felügyelet jogosult a könyvvizsgáló jelentésének
alapján — az éves beszámoló jóváhagyása el´́ott — a befek-
tetési vállalkozás, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, ille-
t´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet igaz-
gatóságát kötelezni, hogy a helytelen adatokat tartalmazó
beszámolót vizsgáltassa felül, helyesbítse, gondoskodjon a
helyesbített adatok könyvvizsgálóval történ´́o hitelesítésé-
r´́ol és ismételt közzétételér´́ol.

(3) Ha az éves beszámoló jóváhagyását követ´́oen jutott
a Felügyelet tudomására, hogy az éves beszámoló lényeges
helytelen adatot tartalmaz, a Felügyelet kötelezheti a be-
fektetési vállalkozás, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde,
illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
igazgatóságát az adatok módosítására és könyvvizsgálóval
való felülvizsgálatára. A módosított és könyvvizsgáló által
felülvizsgált adatot — a közgy´́ulés elé történt beterjesztés
el´́ott — a befektetési vállalkozás, a befektetési alapkezel´́o,
a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet köteles a Felügyeletnek bemutatni.

Az elnevezés védelme

364. § (1) Olyan szervezet, amely nem e törvény által
szabályozott tevékenységet folytat, cégnevében vagy üzleti
és reklámcélokra nem használhat olyan elnevezést, amely
azt a megtéveszt´́o látszatot keltheti, hogy az adott szervezet
befektetési szolgáltatási tevékenységgel, árut´́ozsdei szol-
gáltatási tevékenységgel, befektetési alapkezelési tevé-
kenységgel, t´́ozsdei ügyletekkel, illet´́oleg t´́ozsdei vagy t´́ozs-
dén kívüli ügyletek elszámolásával foglalkozik.

(2) Az a szervezet, amely e törvény által szabályozott tevé-
kenységet folytat, üzleti dokumentumaiban, hirdetéseiben
köteles feltüntetni tevékenységi engedélyének számát, ille-
t ´́oleg t ´́ozsdetagságát.

365. § (1) Cégnevében, hirdetésében vagy bármilyen más
módon a ,,befektetési alapkezel´́o’’ elnevezést, e fogalmak

összetételeit, jelz´́os alakját, továbbá rokon értelm´́u vagy
idegen nyelv´́u megfelel´́ojét csak az e törvényben el´́oírtak-
nak megfelel´́oen alapított, alapkezelési tevékenységet vég-
z´́o társaság szerepeltetheti. E korlátozások nem vonatkoz-
nak az alapkezel´́ok felügyeleti, szakmai és érdekképviseleti
szervezeteire.

(2) A ,,befektetési alap’’, ,,zárt vég´́u alap’’, ,,nyílt vég´́u
alap’’, ,,kötvény alap’’, ,,részvény alap’’, ,,pénzpiaci alap’’,
,,vegyes alap’’, ,,indexkövet´́o alap’’, ,,befektetési alapokba
befektet´́o alap’’, ,,származtatott ügyletekbe befektet´́o
alap’’, ,,ingatlan alap’’, ,,európai alap’’ elnevezések csak az
e törvényben el´́oírtaknak megfelel´́oen alapított és m ´́uköd-
tetett befektetési célú alapok megjelölésére alkalmaz-
hatók.

366. § (1) Abban a kérdésben, hogy egy vállalkozás a
364. §, illetve a 365. § alapján jogosult-e az ott megjelölt
elnevezés használatára, vitás esetben a Felügyelet határoz.

(2) Azokra, akik a 364. §-ban, illetve a 365. §-ban foglalt
tilalmat megszegik, a Felügyelet — az elnevezés jogosulat-
lan használatának további megtiltása mellett — pénzbírsá-
got szabhat ki. A bírság ismételten is kiszabható.

Hirdetésre vonatkozó szabályok

367. § (1) A törvény hatálya alá tartozó szolgáltatásokra
vonatkozó hirdetést csak Magyarországon bejegyzett és
befektetési szolgáltatási, kiegészít´́o befektetési szolgálta-
tási, árut´́ozsdei szolgáltatási, befektetési alapkezelési, t´́ozs-
dei, illet´́oleg elszámolóházi tevékenység végzésére enge-
déllyel rendelkez´́o befektetési szolgáltató, árut´́ozsdei szol-
gáltató, befektetési alapkezel´́o, t´́ozsde, illet´́oleg elszámoló-
házi tevékenységet végz´́o szervezet tehet közzé.

(2) Az (1) bekezdésben meghatározott intézményeken
kívül a törvény hatálya alá tartozó szolgáltatásokra vonat-
kozó hirdetést csak az Európai Unió valamely tagállamá-
ban székhellyel rendelkez´́o befektetési szolgáltató, befek-
tetési alapkezel´́o, t´́ozsde, illet´́oleg elszámolóház — enge-
délyezett tevékenysége körében — tehet közzé.

(3) A törvény hatálya alá tartozó szolgáltatásokra vonat-
kozó hirdetések tekintetében a Fogyasztóvédelmi F´́ofel-
ügyel´́oség, illetve a megyei (f´́ovárosi) fogyasztóvédelmi fel-
ügyel´́oségek, valamint a Gazdasági Versenyhivatal járnak
el a gazdasági reklámtevékenységr´́ol szóló 1997. évi LVIII.
törvény szabályai szerint.

(4) E § alkalmazásában hirdetés: a befektetési szolgálta-
tóra, árut´́ozsdei szolgáltatóra, befektetési alapkezel´́ore,
t´́ozsdére, elszámolóházi tevékenység végzésére engedéllyel
rendelkez´́o szervezetre, illet´́oleg befektetési szolgáltatási,
kiegészít´́o befektetési szolgáltatási, árut´́ozsdei szolgáltatá-
si tevékenységre, befektetési alapkezelési, t´́ozsdei, elszá-
molóházi tevékenységre vonatkozó, kereskedelmi úton
történ´́o figyelemfelhívás, tekintet nélkül arra, hogy az

2001/154. szám M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 11601



országban megjelen´́o sajtótermék vagy a posta útján, cím-
ke, kártya, matrica, szórólap, hanglemez, katalógus, árjegy-
zék vagy egyéb nyomtatott (nyomott) anyag szétosztásával,
mozi-, az ország területén sugárzott, belföldi m´́usorszol-
gáltató rendelésére közvetített televízió- vagy rádióm´́usor
el´́oadásával vagy elektronikus úton vagy bármi más módon
történik, ideértve az olyan hirdetést is, amely olyan cikk-
ben, m´́usorban jelenik meg, amelynek nem a hirdetés az
els´́odleges célja, ha a cikk, illetve a m´́usorrészlet a szolgál-
tatás kezdeményezésére vagy támogatásával jött létre.

Titoktartás

Üzleti titok

368. § (1) Üzleti titok minden olyan, a befektetési szol-
gáltató, az árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o,
valamint a t´́ozsde, az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet befektetési szolgáltatási, kiegészít´́o befektetési
szolgáltatási, árut´́ozsdei szolgáltatási, befektetési alapke-
zelési, t´́ozsdei, elszámolóházi, illetve központi értéktári
tevékenységéhez kapcsolódó tény, információ, megoldás
vagy adat, amelynek titokban maradásához a befektetési
szolgáltatónak, az árut´́ozsdei szolgáltatónak, a befektetési
alapkezel´́onek, a t´́ozsdének, az elszámolóházi tevékenysé-
get végz´́o szervezetnek méltányolható érdeke f´́uz´́odik, és
amelyet üzleti titokká min´́osített, illetve amelynek titok-
ban tartása érdekében a bels´́o szabályzatában meghatáro-
zott intézkedéseket megtette.

(2) A befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató,
a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde és az elszámolóházi te-
vékenységet végz´́o szervezet tulajdonosa, az e szervezetek-
ben részesedést szerezni kívánó személy, a vezet´́o állású
személy, valamint e szervezetek alkalmazottja köteles
e szervezetek m ´́uködésével kapcsolatban tudomására ju-
tott üzleti titkot id´́obeli korlátozás nélkül megtartani.

(3) A (2) bekezdésben el´́oírt titoktartási kötelezettség
nem áll fenn a feladatkörében törvény felhatalmazása alap-
ján eljáró

a)  Felügyelettel,
b)  Befektet ´́o-védelmi Alappal,
c) MNB-vel,
d)  Állami Számvev´́oszékkel,
e) Adó- és Pénzügyi Ellen ´́orzési Hivatallal,
f)  Gazdasági Versenyhivatallal,
g) a központi költségvetési pénzeszközök felhasználá-

sának szabályszer´́uségét és célszer´́uségét ellen´́orz´́o Kor-
mányzati Ellen´́orzési Hivatallal, és

h)  nemzetbiztonsági szolgálattal

szemben.

(4) A (2) bekezdésben el´́oírt titoktartási kötelezettség
az eljárás alapját képez´́o ügyre vonatkozóan nem áll fenn
a feladatkörében eljáró

a)  nyomozó hatósággal a folyamatban lév´́o büntet ´́o-
eljárás, valamint a feljelentés kiegészítése keretében,
továbbá a feladatkörében eljáró ügyészséggel szemben;

b)  büntet ´́o, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgári
ügyben, továbbá cs´́od-, illetve felszámolási eljárás, vala-
mint önkormányzati adósságrendezési eljárás keretében a
bírósággal szemben.

(5) A Felügyelet — az üzleti titokra vonatkozó szabá-
lyok betartásával — a szolgáltatóról egyedi azonosításra
alkalmas adatokat szolgáltat

a)  statisztikai célra a Központi Statisztikai Hivatal,
b)  a pénz- és t ´́okepiaci folyamatok elemzése, illetve a

központi költségvetés tervezése céljából a Pénzügyminisz-
térium

részére.

(6) A Felügyelet a befektetési szolgáltatóról egyedi azo-
nosításra alkalmas adatot szolgáltat a feladatkörében el-
járó Gazdasági Versenyhivatal részére.

Értékpapír-titok

369. § (1) Értékpapír-titok minden olyan, az egyes ügy-
félr´́ol a befektetési szolgáltató, az árut´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, és az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet rendelkezésére álló adat, amely
az ügyfél személyére, adataira vagyoni helyzetére, üzleti
befektetési tevékenységére, gazdálkodására, tulajdonosi,
üzleti kapcsolataira, illetve a befektetési szolgáltatóval,
árut´́ozsdei szolgáltatóval, befektetési alapkezel´́ovel kötött
szerz´́odéseire, számlájának egyenlegére és forgalmára
vonatkozik.

(2) Az értékpapír-titokra vonatkozó rendelkezések
szempontjából ügyfélnek kell tekinteni mindenkit, aki
(amely) befektetési szolgáltatótól, árut ´́ozsdei szolgáltató-
tól, befektetési alapkezel´́ot´́ol, t´́ozsdét´́ol, elszámolóházi te-
vékenységet végz´́o szervezett´́ol szolgáltatást vesz igénybe.

370. § (1) Értékpapír-titok csak akkor adható ki harma-
dik személynek, ha

a)  az ügyfél vagy annak törvényes képvisel´́oje a rá vo-
natkozó kiszolgáltatható értékpapír-titok körét pontosan
megjelölve közokiratba vagy teljes bizonyító erej´́u magán-
okiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazást ad;

b)  e törvény az értékpapír-titok megtartásának kötele-
zettsége alól felmentést ad;

c) a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet érdeke ezt az ügyféllel szemben
fennálló követelése eladásához vagy lejárt követelése érvé-
nyesítéséhez szükségessé teszi.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjában foglaltak alapján az
értékpapír-titok megtartásának kötelezettsége nem áll
fenn
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a)  a feladatkörében eljáró Felügyelettel, Befektet ´́o-vé-
delmi Alappal, Országos Betétbiztosítási Alappal, MNB-
vel, Állami Számvev´́oszékkel, Gazdasági Versenyhiva-
tallal, a t´́ozsdével és az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezettel, valamint a központi költségvetési pénzesz-
közök felhasználásának szabályszer´́uségét és célszer´́uségét
ellen´́orz´́o Kormányzati Ellen´́orzési Hivatallal;

b)  a hagyatéki ügyben eljáró közjegyz´́ovel, valamint a
feladatkörében eljáró gyámhatósággal,

c) cs´́odeljárás, felszámolási eljárás, önkormányzatok
adósságrendezési eljárása, bírósági végrehajtási eljárás,
illetve végelszámolás ügyében eljáró vagyonfelügyel´́ovel,
felszámolóval, pénzügyi gondnokkal, végrehajtóval, illetve
végelszámolóval,

d)  a folyamatban lév´́o büntet ´́oeljárás keretében eljáró,
valamint a feljelentés kiegészítését folytató nyomozó ható-
sággal, valamint a feladatkörében eljáró ügyészséggel,

e) a büntet ´́o-, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgári
ügyben, továbbá cs´́od-, felszámolási eljárás, illetve az ön-
kormányzatok adósságrendezési eljárása keretében a bíró-
sággal,

f)  a külön törvényben meghatározott feltételek megléte
esetén a titkosszolgálati eszközök alkalmazására, titkos
információgy´́ujtésre felhatalmazott szervvel,

g) a f´́oigazgató eseti engedélye alapján a törvényben
meghatározott feladatkörében eljáró nemzetbiztonsági
szolgálattal,

h)  az adó, vám és társadalombiztosítási kötelezettség
teljesítésének ellen´́orzése, valamint az ilyen tartozást meg-
állapító végrehajtható okirat végrehajtása érdekében foly-
tatott  eljárás keretében eljáró adóhatósággal, vámhatósággal

szemben, e szerveknek a befektetési szolgáltatóhoz, az
árut´́ozsdei szolgáltatóhoz, a befektetési alapkezel´́ohöz, a
t´́ozsdéhez, az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szerve-
zethez intézett írásbeli megkeresése esetén.

(3) Az értékpapír-titok megtartásának kötelezettsége
nem áll fenn továbbá abban az esetben sem, ha az állami
adóhatóság és a Felügyelet nemzetközi szerz´́odés alapján
külföldi állami adóhatóság és t´́okepiaci felügyeleti tevé-
kenységet ellátó szervezet írásbeli megkeresésének teljesí-
tése érdekében írásban kér adatot a befektetési szolgálta-
tótól, az árut´́ozsdei szolgáltatótól, a befektetési alapkeze-
l´́ot´́ol, a t´́ozsdét´́ol, az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezett´́ol, amennyiben a megkeresés tartalmazza a kül-
földi hatóság által aláírt titoktartási nyilatkozatot.

(4) Az írásbeli megkeresésben meg kell jelölni azt az
ügyfelet, ügyfélkört vagy számlát, akir ´́ol vagy amelyr ´́ol a
(2) bekezdésben megjelölt szerv vagy hatóság az érték-
papír-titok kiadását kéri, valamint a kért adatok fajtáját és
az adatkérés célját, kivéve, ha a feladatkörében eljáró MNB
vagy a Felügyelet helyszíni ellen´́orzést folytat.

(5) A (2) és a (3) bekezdés szerint adatkérésre jogosult
a rendelkezésére bocsátott adatokat kizárólag arra a célra
használhatja fel, melyet az adatkéréskor megjelölt.

(6) A befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató,
a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet az (1)—(3) bekezdésben, vala-
mint a 371. §-ban foglalt esetekben az adatok kiszolgálta-
tását — titoktartási kötelezettségre hivatkozva — nem
tagadhatja meg.

(7) Az értékpapír-titok megtartásának kötelezettsége
nem áll fenn abban az esetben sem, ha a magyar b´́unüldöz´́o
szerv nemzetközi szerz´́odés alapján, külföldi b´́unüldöz´́o
szerv írásbeli megkeresésének teljesítése érdekében írás-
ban kér adatot a befektetési szolgáltatótól, az árut´́ozsdei
szolgáltatótól, a befektetési alapkezel´́ot´́ol, a t´́ozsdét´́ol, az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezett´́ol, amennyi-
ben a megkeresés tartalmazza a külföldi b´́unüldöz´́o szerv
által aláírt titoktartási záradékot.

(8) A Felügyelet, valamint az MNB jogszabályban, jegy-
banki rendelkezésben a befektetési szolgáltató, az áru-
t´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde,
valamint az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
számára el´́oírt adatszolgáltatás során is jogosult érték-
papír-titokhoz jutni.

(9) A Felügyelet a (2) bekezdés d) pontja szerint érték-
papír-titokhoz való hozzájutásra feljogosított nyomozó-
hatóságnak értékpapír-titkot tartalmazó dokumentumot
adhat át.

371. § (1) Aki üzleti vagy értékpapír-titok birtokába jut,
köteles azt — törvény eltér´́o rendelkezése hiányában —
id´́obeli korlátozás nélkül megtartani.

(2) A titoktartási kötelezettség alapján az üzleti, ille-
t´́oleg az értékpapír-titok körébe tartozó tény, információ,
megoldás vagy adat, az e törvényben meghatározott körön
kívül — az ügyfél felhatalmazása nélkül — nem adható ki
harmadik személynek és feladatkörön kívül nem használ-
ható fel.

(3) Aki üzleti titok vagy értékpapír-titok birtokába jut,
azt nem használhatja fel arra, hogy annak révén saját maga
vagy más személy részére közvetlen vagy közvetett módon
el´́onyt szerezzen, továbbá, hogy a befektetési szolgáltató-
nak, árut´́ozsdei szolgáltatónak, befektetési alapkezel´́onek,
t´́ozsdének, és az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szer-
vezetnek vagy azok ügyfeleinek hátrányt okozzon.

(4) Befektetési szolgáltató, árut´́ozsdei szolgáltató, be-
fektetési alapkezel´́o, t´́ozsde és elszámolóházi tevékenysé-
get végz´́o szervezet jogutód nélküli megsz´́unése esetén a
megsz´́unt szervezet által kezelt üzleti, illet´́oleg értékpapír-
titkot tartalmazó irat a keletkezését´́ol számított hatvan év
múlva a levéltári kutatások céljára felhasználható.

372. § A befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgál-
tató, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde és az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet a nyomozó hatóság, a nem-
zetbiztonsági szolgálat és az ügyészség írásbeli megkeresé-
sére haladéktalanul köteles kiszolgáltatni a kért adatot az
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általa lebonyolított ügyletr´́ol és a nála vezetett számláról,
ha adat merül fel arra, hogy az ügylet vagy a számla

a)  kábítószer-kereskedelemmel,
b)  terrorizmussal,
c) illegális fegyverkereskedelemmel,
d)  pénzmosással,
e) szervezett b´́unözéssel

áll összefüggésben.

373. § A 370. § (2) bekezdésének d), f) és g) pontja, va-
lamint a 372. § alapján történ ´́o adatátadásról az érintett
ügyfél nem tájékoztatható. Egyéb esetben az ügyfelet az
értékpapír-titok kiadásáról tájékoztatni kell.

374. § Nem jelenti az értékpapír-titok sérelmét
a)  az olyan összesített adat szolgáltatása, amelyb ´́ol az

egyes ügyfelek személye vagy üzleti adata nem állapítható
meg;

b)  az értékpapírszámla-tulajdonos nevére, értékpapír-
számlájának számára vonatkozó adatszolgáltatás;

c) a befektetési szolgáltató részér ´́ol a központi hitelin-
tézeti hitelinformációs rendszernek, illetve e rendszerb ´́ol a
befektetési szolgáltatónak a rendszer szabályainak megfe-
lel´́o adatszolgáltatás;

d)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde és az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet által felhatalmazott könyvvizs-
gálónak, jogi vagy egyéb szakért´́onek, valamint az intéz-
mény részére biztosítási fedezetet nyújtó biztosító intézet-
nek a biztosítási szerz´́odés tejesítéséhez szükséges mérték-
ben történ´́o adatátadás;

e) a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde és az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet egymás közötti adatátadása;

f)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o által a külföldi befektetési szolgál-
tató, árut´́ozsdei szolgáltató, befektetési alapkezel´́o számá-
ra történ´́o adattovábbítás, abban az esetben, ha az ügyfél
(adatalany) ahhoz írásban hozzájárult, és a magyar jogsza-
bályok által támasztott követelményeket kielégít´́o adatke-
zelés feltételei minden egyes adatra nézve biztosítottak a
külföldi félnél, valamint az annak székhelye szerinti állam
rendelkezik a magyar jogszabályok által támasztott köve-
telményeket kielégít´́o adatvédelmi jogszabállyal;

g) a külföldi befektetési szolgáltató, árut ´́ozsdei szolgál-
tató, befektetési alapkezel´́o székhelye szerinti felügyeleti
hatóság számára a felügyeleti tevékenységéhez szükséges
és a külföldi felügyeleti hatóság és a Felügyelet között
együttm´́uködési megállapodásban rögzített módon tör-
tén´́o adattovábbítás, amennyiben a megállapodás tartal-
mazza a külföldi felügyeleti hatóság által aláírt titoktartási
záradék szükségességét;

h)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet igazgatóságának írásbeli hozzá-
járulásával a befektetési szolgáltatóban, az árut´́ozsdei szol-

gáltatóban, a befektetési alapkezel´́oben, a t´́ozsdében, az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezetben befolyá-
soló részesedéssel rendelkez´́o tulajdonosnak vagy az ilyen
részesedést szerezni kívánó személy (társaság), az üzletág
átvételét tervez´́o társaság, illetve az ilyen tulajdonos vagy
esetleges jöv´́obeni tulajdonos által felhatalmazott könyv-
vizsgálónak, jogi vagy más szakért´́onek történ´́o adatátadás;

i)  a bíróság megkeresése esetén a peres fél számlája felett
rendelkezésre jogosultak aláírásmintájának bemutatása;

j) a Felügyelet által — az értékpapír-titokra vonatkozó
szabályok betartásával — a befektetési szolgáltatókról, az
árut´́ozsdei szolgáltatókról, a befektetési alapkezel´́okr´́ol, a
t´́ozsdér´́ol, az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet-
r´́ol egyedi azonosításra alkalmas adatok szolgáltatása

1. statisztikai célra a Központi Statisztikai Hivatal;
2. a pénz- és t ´́okepiaci folyamatok elemzése, illetve a

központi költségvetés tervezése céljából a Pénzügy-
minisztérium

részére;
k)  a kiszervezett tevékenység végzéséhez szükséges

adatátadás a kiszervezett tevékenységet végz´́o gazdasági
társaság részére;

l) a bankcsoporton, pénzügyi holdingon, vegyes tevé-
kenység´́u csoporton belül az összevont alapú felügyeletre
vonatkozó jogszabályi el´́oírások teljesítése érdekében tör-
tén´́o adatátadás.

Összesített adatok átadása

375. § A Felügyelet — törvény eltér ´́o rendelkezése hiá-
nyában — más személynek vagy hatóságnak befektetési
szolgáltatóról, árut´́ozsdei szolgáltatóról, befektetési alap-
kezel´́or´́ol, t´́ozsdér´́ol, elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezetr´́ol vagy más személyr´́ol, illetve ezek tevékenysé-
gér´́ol csak egyedi azonosításra nem alkalmas, összesített
adatokat adhat át.

LII. Fejezet

A PÉNZ- ÉS T ´́OKEPIACI ÁLLANDÓ
VÁLASZTOTTBÍRÓSÁG

376. § (1) T ´́ozsde, valamint a hitelintézetek és a befek-
tetési vállalkozások szakmai érdekképviseleti szervei kö-
zösen megalapíthatják és m´́uködtethetik a Pénz- és T´́oke-
piaci Állandó Választottbíróságot.

(2) A Pénz- és T ´́okepiaci Állandó Választottbíróság ha-
táskörére, eljárására a Vbt. rendelkezéseit a (3)—(6) be-
kezdésben meghatározott eltérésekkel kell alkalmazni.

(3) A Pénz- és T ´́okepiaci Állandó Választottbíróság el-
járásának van helye

a)  a törvény hatálya alá tartozó értékpapír forgalomba
hozatalával, befektetési és árut´́ozsdei szolgáltatással, vala-
mint kiegészít´́o befektetési szolgáltatással;
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b)  befektet ´́ok egymás közötti, befektetési eszközzel;
c) részvényesi jogokkal;
d)  a t ´́ozsdei ügylettel;
e) a befektetési szolgáltató és ügyfele között befektetési

eszközre vonatkozó megbízás elfogadásának megtagadá-
sával;

f)  a t ´́ozsde szabályzatával;
g) az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet

alapszabályával, üzletszabályzatával és szabályzataival;
h)  pénzügyi szolgáltatással és kiegészít ´́o pénzügyi szol-

gáltatással;
i) a befektetési és pénzügyi szolgáltatók kizárólagossá-

got nem sért´́o egyéb szolgáltatási tevékenységével

kapcsolatos jogvitában, ha a felek a választottbírósági el-
járást választottbírósági szerz´́odésben kikötötték és az el-
járás tárgyáról szabadon rendelkezhetnek.

(4) A Pénz- és T ´́okepiaci Állandó Választottbíróság el-
járása kiköthet ´́o a Vbt. 3. § (1) bekezdésének a) pontjában
foglalt feltétel hiányában is.

(5) A (3) bekezdés a)—b), valamint d)— i) pontjaiban
meghatározott ügyekben kizárólag a Pénz- és T´́okepiaci
Állandó Választottbíróság eljárása köthet´́o ki, ideértve a
Vbt. 47. §-a alapján nemzetközinek min ´́osül´́o ügyeket is.

(6) A Pénz- és T ´́okepiaci Állandó Választottbíróság tag-
jait a t´́ozsde közgy´́ulése és az érdekképviseleti szervek évi
rendes ülése jelöli ki meghatározott id´́ore els´́o alkalommal
a T´́ozsdei Választottbíróság elnökségének, azt követ´́oen a
Pénz- és T´́okepiaci Állandó Választottbíróság elnökségé-
nek javaslata alapján.

TIZENKETTEDIK RÉSZ

A T ´́OKEPIAC ÉS A T ´́OKEPIACON
TEVÉKENYSÉGET FOLYTATÓ INTÉZMÉNYEK,

SZEMÉLYEK FELÜGYELETE

LIII. Fejezet

A FELÜGYELETRE VONATKOZÓ SZABÁLYOK

A Felügyelet feladatköre

377. § A Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete jog-
állását és hatáskörét külön törvény határozza meg.

378. § A Felügyelet feladatkörében
a)  elbírálja az engedély iránti kérelmet és más bead-

ványt;
b)  ellen ´́orzi a kibocsátó információszolgáltatási kötele-

zettségének teljesítését;
c) ellen ´́orzi, illetve vizsgálja a nyilvánosan m ´́uköd ´́o

részvénytársaságban történ´́o befolyásszerzéssel kapcsolat-
ban e törvényben meghatározott szabályok és elvek betar-
tását, érvényesülését;

d)  rendszeresen figyelemmel kíséri a befektetési szol-
gáltató, az árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o,
a t´́ozsde és az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet
tevékenységét;

e) ellen ´́orzi, illet ´́oleg vizsgálja a befektetési szolgáltatá-
si tevékenység, az árut´́ozsdei szolgáltatási tevékenység, a
befektetési alapkezelési tevékenység, a letétkezelési tevé-
kenység, a t´́ozsdei tevékenység, az elszámolóházi tevékeny-
ség, illet´́oleg a központi értéktári tevékenység végzését
meghatározó jogszabályok érvényesülését;

f)  vizsgálja, elemzi és értékeli a befektetési szolgáltató,
az árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o, a letét-
kezel´́o, a t´́ozsde, az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet üzletvitelének irányítását;

g) ellen ´́orzi a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szol-
gáltató, a befektetési alapkezel´́o, a letétkezel´́o, a t´́ozsde és
az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet informá-
ciószolgáltatásának m´́uködését;

h)  alkalmazza a törvényben meghatározott intézkedé-
seket, szankciókat;

i) bennfentes kereskedelem, tisztességtelen árfolyam
befolyásolás gyanúja esetén vizsgálatot folytat;

j) vezeti az e törvényben el´́oírt nyilvántartásokat;
k)  együttm ´́uködik külföldi hatóságokkal, különösen az

Európai Unió tagállamaiban a felügyeleti feladatokat el-
látó hatóságokkal;

l) vitás esetben határoz arról, hogy valamely tevékeny-
ség e törvény értelmében befektetési szolgáltatási, illetve
kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységnek, ille-
t´́oleg árut´́ozsdei szolgáltatási tevékenységnek min´́osül-e.

A Felügyelet bevételei

379. § (1) A Felügyelet e törvény szerinti bevételei:
a)  igazgatási-szolgáltatási díj,
b)  felügyeleti díj,
c) felügyeleti bírság, és
d)  egyéb bevétel.

(2) A felügyelet bírságból származó bevétele kizárólag a
következ´́o célokra fordítható:

a)  t ´́okepiaci szakemberek képzése;
b)  felügyeleti tevékenységgel kapcsolatos tanulmányok

készítésének és közzétételének támogatása;
c) befektet ´́ok tájékoztatása;
d)  az Alapba történ ´́o befizetés;
e) az e törvény hatálya alá tartozó szervezetek felszá-

molását végz´́o közhasznú társaság felszámolásból ered´́o
veszteségének megtérítése.

(3) A Felügyelet bevételeit — a (2) bekezdésben megha-
tározott kivétellel — csak m´́uködésének fedezetére hasz-
nálhatja fel.

A felügyeleti díj

380. § (1) A befektetési szolgáltató, az egyéni keresked ´́o
és az ügynök felügyeleti díjat fizet az egyéb ráfordítások
terhére.
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(2) A befektetési szolgáltató a díjat negyedévente köte-
les megállapítani az a)  és b)  pontokban meghatározottak
összegeként. A felügyeleti díj

a)  a bizományosi és a kereskedelmi tevékenység kere-
tében lebonyolított árfolyamértéken számított negyedéves
eladási ügyletének — ideértve a határid´́os eladási ügyletek,
az eladott (kiírt) vételi és eladási opciók, valamint minden
csereügylet mögöttes termékének vagy elvi f´́oösszegének
kötési értékét is — 0,04 ezreléke;

b)  az ügyfelekkel szemben az értékpapírok árfolyamér-
tékében és a pénzben fennálló kötelezettségei tárgy-
negyedévre számított napi átlagának 0,025 ezreléke.

(3) Ha a bizományosi vagy kereskedelmi tevékenység
keretében az ügyletet t ´́ozsdén kötötték, a díj mértéke a
(2) bekezdés a) pontjában meghatározott érték ötven szá-
zaléka.

(4) A felügyeleti díj évi összege legalább egymillió forint.

(5) Az egyéni keresked´́o kereskedési tevékenysége után
— a (3) bekezdésben foglaltak figyelembevételével —
a (2) bekezdés szerinti felügyeleti díjat fizeti. Az egyéni
keresked´́o által fizetett éves felügyeleti díj legalább kett´́o-
százezer forint.

(6) Az ügynök havi húszezer forint felügyeleti díjat fizet.

381. § (1) Az árut ´́ozsdei szolgáltató felügyeleti díjat fizet
az egyéb ráfordítások terhére.

(2) Az árut´́ozsdei szolgáltató a bizományosi és kereske-
delmi tevékenysége keretében az általa megnyitott minden
kontraktus után tíz forint felügyeleti díjat fizet. A felügye-
leti díj éves összege legalább százhúszezer, és legfeljebb
egymillió-kett´́oszázezer forint.

382. § (1) A portfolió-kezelési tevékenységet végz´́o — a
befektetési alapkezel´́o kivételével —, valamint a befekte-
tési  alap felügyeleti díjat fizet az egyéb ráfordítások terhére.

(2) A felügyeleti díj mértéke — befektetési alap kivéte-
lével — a kezelt vagyon negyedéves átlagos összegének
0,2 ezreléke.

(3) Befektetési alap esetében a felügyeleti díj számításá-
nak alapja az alap nettó eszközértékének negyedéves szám-
tani átlaga.

(4) Azon alapok esetében, amelyek két vagy több soro-
zat befektetési jegyet bocsátottak ki, és ezek valamelyike a
sorozatra jutó t´́okenövekményt teljes egészében újra be-
fekteti, a díjalap számítása során a nem újrabefektet´́o so-
rozatra megállapított egy befektetési jegyre jutó nettó esz-
közértéket kell az alapra kibocsátott összes befektetési jegy
darabszámával szorozni. Az így kiszámolt nettó eszközér-
ték negyedéves átlaga képezi a díjalapot.

(5) A felügyeleti díj mértéke befektetési alapok eseté-
ben a (3)—(4) bekezdés szerint kiszámított díjalap 0,2 ez-
reléke.

383. § (1) A t ´́ozsde felügyeleti díjat fizet az egyéb ráfor-
dítások terhére.

(2) A díj mértéke az éves mérleg f´́oösszegének 0,1 ezre-
léke.

384. § (1) Az elszámolóház és a 355. § (1) bekezdésének
b)  pontjában meghatározott, elszámolóházi tevékenységet
végz´́o részvénytársaság felügyeleti díjat fizet az egyéb ráfor-
dítások terhére.

(2) Az elszámolóház által fizetend´́o díj mértéke az éves
mérleg f´́oösszegének 0,3 ezreléke, a 355. § (1) bekezdésé-
nek b)  pontjában meghatározott részvénytársaság által
fizetend ´́o díj mértéke az éves mérleg f´́oösszegének 0,1 ez-
reléke.

385. § (1) A 380. § (2)—(6) bekezdésében, a 381. §
(2) bekezdésében, valamint a 382. § (2) és (5) bekezdésé-
ben meghatározott felügyeleti díjat a tárgynegyedévet kö-
vet´́o hó huszadik napjáig kell megfizetni.

(2) A 383. § (2) bekezdésében, valamint a 384. § (2) be-
kezdésében meghatározott felügyeleti díjat a tárgyévet kö-
vet´́o április hó harmincadik napjáig kell megfizetni.

386. § A kibocsátó, a nyilvános részvénytársaságban be-
folyást szerezni kívánó személy, a befektetési szolgáltató,
az árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o, a befek-
tetési alap, a t´́ozsde és az elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezet az illetékekr´́ol szóló 1990. évi XCIII. tör-
vény 67. §-a alapján a felügyeleti eljárási, szakért ´́oi szolgál-
tatások igénybevételéért igazgatási-szolgáltatási díjat fizet.
A fizetend ´́o díjak körét és mértékét a pénzügyminiszter
rendeletben állapítja meg.

387. § (1) A felügyeleti díj nem vagy késedelmes teljesí-
tése esetén az e törvényben meghatározott esedékesség
napjától a teljesítés napjáig késedelmi pótlékot kell fizetni.

(2) A késedelmi pótlék mértéke minden naptári nap
után a felszámítás id´́opontjában érvényes jegybanki alap-
kamat kétszeresének háromszázhatvanötöd része.

LIV. Fejezet

A FELÜGYELET ELJÁRÁSA

388. § (1) A Felügyelet a hatáskörébe tartozó ügyekben
— az e törvényben meghatározott eltérésekkel — az Áe.
rendelkezései szerint jár el.

(2) A Felügyelet — a bírságot megállapító határozata
kivételével — határozatának azonnali végrehajtását ren-
delheti el, ha

a)  az a befektet ´́ok károsodástól történ ´́o megóvása, ille-
t´́oleg a t´́okepiac általános érdekeinek megóvása érdekében
szükséges,
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b)  annak hiányában a befektetési szolgáltató, az áru-
t´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, ille-
t´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet in-
tézkedésre okot adó helyzetében további romlás várható.

(3) A felügyeleti eljárások során idegen nyelv´́u iratok
esetén mellékelni kell azok hiteles magyar nyelv´́u fordítá-
sát is.

389. § (1) Engedélyezésre irányuló eljárásban, az alapí-
tási, illet´́oleg a m´́uködési engedély iránti kérelem esetében
a Felügyelet eljárásának id´́otartama hatvan nap, egyéb
esetekben harminc nap. A határid ´́o egy esetben legfeljebb
harminc nappal meghosszabbítható.

(2) Az (1) bekezdésben meghatározott határid ´́okbe nem
számítandó be az az id´́otartam, amely valamely szakható-
ság vagy külföldi felügyeleti hatóság megkeresése miatt
szükséges.

(3) Az eljárási határid´́o a kérelem el´́oterjesztését´́ol, illet-
ve hiánypótlás esetén az e törvény rendelkezéseinek meg-
felel´́o kérelem, illetve a Felügyelet által el´́oírt mellékletek
hiánytalan benyújtásától számítandó.

(4) A tulajdonosi jogok gyakorlásának korlátozására
vonatkozó határozatot a Felügyelet nyolc napon belül a
Cégközlönyben közzéteszi.

390. § (1) Ha a Felügyelet tudomást szerez arról, hogy
egy meghatározott személy engedély nélküli befektetési
szolgáltatási, kiegészít´́o befektetési szolgáltatási, árut´́ozs-
dei szolgáltatási, befektetési alapkezelési, t´́ozsdei, illet´́oleg
elszámolóházi tevékenységet folytat, a tevékenység folyta-
tóját felszólítja a helyzet tisztázásához szükséges szerz´́o-
dés, okirat, jelentés, kimutatás, könyvvizsgálati jelentés
bemutatására, továbbá helyszíni ellen´́orzést rendelhet el
minden olyan helyen, ahol a rendelkezésére álló adat alap-
ján ilyen tevékenység folyt, illet´́oleg folyik.

(2) Engedély nélküli befektetési szolgáltatási, kiegészít´́o
befektetési szolgáltatási, árut´́ozsdei szolgáltatási, befekte-
tési alapkezelési, t´́ozsdei, illet´́oleg elszámolóházi tevé-
kenység megállapítása esetén a Felügyelet

a)  b´́uncselekmény gyanúja esetén büntet ´́oeljárást kez-
deményez az illetékes nyomozó hatóságnál,

b)  azonnali hatállyal megtiltja az engedély nélküli be-
fektetési szolgáltatási, kiegészít´́o befektetési szolgáltatási,
árut´́ozsdei szolgáltatási, befektetési alapkezelési, t´́ozsdei,
illet´́oleg elszámolóházi tevékenység végzését, továbbá

c) a felügyelete alá tartozó intézmény esetében felügye-
leti intézkedést hoz, illet´́oleg pénzbírságot szab ki.

A Felügyelet nyilvántartásai

391. § A Felügyelet nyilvántartásba veszi a következ´́o
adatokat és az azokban bekövetkezett változásokat:

a)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a befektetési alap, a t´́ozsde, ille-

t´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet neve,
székhelye;

b)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a befektetési alap, a t´́ozsde, ille-
t´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet ala-
pításának id´́opontja;

c) a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet tevékenységi köre;

d)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet jegyzett t´́okéjének mértéke;

e) a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet tulajdonszerzés szempont-
jából engedély- vagy bejelentésköteles tulajdonosai;

f)   a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet vezet´́o állású személyei;

g) az üzletköt ´́ok neve;
h)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a

befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet tevékenysége megkezdésé-
nek id´́opontja;

i) a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet tulajdonában álló vállalko-
zások neve, székhelye, tevékenysége;

j) a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet fióktelepe létesítésének id´́o-
pontja és helye;

k)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o ügynökének neve, székhelye, fiók-
telepe;

l) a kibocsátó neve, székhelye;
m)  a kibocsátó alapításának id ´́opontja;
n)  a kibocsátó jegyzett t ´́okéjének nagysága;
o)  a kibocsátó vezet ´́o állású személyeinek neve, a kibo-

csátóban fennálló részesedésük (ideértve a részesedés
megszerzésére vonatkozó opciót és egyéb jogokat is) mér-
téke;

p)  a kibocsátó tulajdonosainak neve (cégneve), lakcíme
(székhelye), más társaságban lév´́o részesedése;

q)  a kibocsátás adatai;
r) a bennfentes személyek azonosító adatai;
s) a nyilvánosan m ´́uköd ´́o részvénytársaság tulajdono-

sainak a 67. §-ban szabályozott, a befolyásszerzéshez kap-
csolódó bejelentési kötelezettség alapján tudomására ju-
tott adatai.

A Felügyelet adatkezelése

392. § (1) A Felügyelet az e törvényben szabályozott fel-
adata ellátásához — ideértve az e törvényben meghatáro-
zott személyes adatokat is — adatot kezelhet.
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(2) A Felügyelet által kezelt adat statisztikai célra
— személyazonosításra alkalmatlan módon — felhasznál-
ható.

(3) A Felügyelet feladatának ellátásához más hatóságtól
— a felhasználás céljának megjelölésével — e törvényben
meghatározott adatkörben (395. §) adatot vehet át. Az
adatátvétel tényét mind az adatátadónál, mind a Felügye-
letnél dokumentálni kell.

393. § (1) A Felügyelet gondoskodik az adatkezelés kö-
rében a jogosulatlan hozzáférés, közlés, megváltoztatás
vagy törlés megel´́ozésér´́ol, illet´́oleg megakadályozását biz-
tosító technikai és logikai védelemr´́ol.

(2) A Felügyelet gondoskodik arról, hogy az adatok vé-
delmének biztosítása érdekében

a)  ha törvény kivételt nem tesz, az érintett a Felügyelet
által kezelt adataihoz hozzáférhessen, illetve gyakorolhas-
sa a helyesbítéshez vagy a törléshez való jogát, és

b)  a tárolt adatot töröljék, ha kezelésének oka — tör-
vény rendelkezése szerint — megsz´́unt vagy a bíróság az
adat törlését elrendelte.

394. § (1) A Felügyelet feladata ellátása érdekében ke-
zelheti

a)  a befektetési szolgáltató, illet ´́oleg árut ´́ozsdei szolgál-
tató vezet´́o állású személyének és alkalmazottjának, az
egyéni keresked ´́onek a 92—94. §-ban és a 98—99. §-ban, a
t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet vezet´́o állású személyeinek és alkalmazottainak
a 356. §-ban el´́oírt feltételek meglétének ellen ´́orzésére
szolgáló adatait;

b)  a befektetési vállalkozásban, t ´́ozsdében történ ´́o tu-
lajdonszerzés engedélyezése iránti kérelmet benyújtó sze-
mély, illetve a befektetési vállalkozás, a t´́ozsde tulajdono-
sának a 106. §-ban, illetve a 308. §-ban el´́oírt feltételek
meglétének ellen´́orzésére szolgáló adatait;

c) az általa folytatott eljárás keretében a befektetési
szolgáltató, az árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapke-
zel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezet ügyfelének adatait;

d)  a bejelentésre kötelezett bennfentes személy adatait;
e) annak a személynek az adatait, akivel szemben benn-

fentes kereskedelemmel, illetve tisztességtelen árfolyam-
befolyásolással kapcsolatos eljárást folytat; és

f)  az összeférhetetlenségi szabályok betartásának ellen-
´́orzése érdekében

1. a t ´́ozsdére bevezetett értékpapír kibocsátójánál veze-
t´́o állású személy;

2. a befektetési szolgáltató vezet ´́o állású személye, üz-
letköt´́oje;

3. a befektetési vállalkozás tulajdonosa, illetve a tulaj-
donosnál vezet´́o állású személy,

4. a t ´́ozsde tisztségvisel´́oje és alkalmazottja,
5. az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet ve-

zet´́o állású személye és alkalmazottja,

6. az ügynök,
7. a befektetési alapkezelési tevékenységet végz´́o szer-

vezet vezet´́o állású személye és alkalmazottja,
8. a befektetési alapkezelési tevékenységet végz´́o szer-

vezet tevékenységéhez közvetlenül kapcsolódó letét-
kezel´́o, ingatlanértékel´́o, ingatlan forgalmazó vezet´́o
tisztségvisel´́oje, vezet´́o állású személye és a befekte-
tési alapkezeléshez kapcsolódó területen tevékeny-
ked´́o alkalmazottja

adatait;
g) a 98. §-ban és a 107. § (2) bekezdésének d) pontjá-

ban meghatározott feltétel ellen´́orzésére szolgáló adatot;
h)  a befolyásszerzés mértékének ellen ´́orzése érdekében

a nyilvánosan m´́uköd´́o részvénytársaság tulajdonosainak
adatait.

(2) Az (1) bekezdés alapján a Felügyelet az érintett
személyazonosító adatait (családi és utónév, n´́ok esetében
leánykori családi és utónév, születési hely és id´́o, anyja
leánykori családi és utóneve, külföldi esetén az állampol-
gárság) és lakcímét (tartózkodási helyét), valamint az en-
gedélyezési és ellen´́orzési célú adatkezelés során a befek-
tetésre, tulajdoni részesedésre, szakképzettségre, szakmai
gyakorlatra, választott tisztségre, beosztásra, munka-
viszonyra, büntetlenségre és a 357. §-ban meghatározott
kizáró okok megállapításához szükséges adatokat kezeli.

(3) A Felügyelet az adatot
a)  a vezet ´́o tisztségvisel´́oi megbízatás, felügyel´́o bizott-

sági tagság, munkaviszony és t´́ozsdei tisztségvisel´́oi megbí-
zatás megsz´́unését´́ol számított öt évig,

b)  az ügynök tevékenységének megszüntetését követ ´́o
öt évig,

c) a befektetési vállalkozásban, t ´́ozsdében, elszámoló-
házi tevékenységet végz´́o szervezetben meglév´́o tulajdon
elidegenítését´́ol számított tíz évig,

d)  a bennfentes kereskedelem, tisztességtelen árfo-
lyam-befolyásolás és ügyféllel kapcsolatos eljárás esetén a
felügyeleti eljárás lezárásától számított tíz évig,

e) a nyilvánosan m ´́uköd ´́o részvénytársaságban történ ´́o
befolyás megsz´́unését´́ol számított öt évig, és

f)  az a)—e) pontban meg nem határozott esetekben a
Felügyelet birtokába kerülését´́ol számított öt évig

kezelheti.

Adatszolgáltatás

395. § (1) A befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szol-
gáltató, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde és az elszámoló-
házi tevékenységet végz´́o szervezet a Felügyeletnek köteles
bejelenteni, és ezzel egyidej´́uleg közzétenni:

a)  valamely engedélyezett tevékenység megkezdését;
b)  a részvényesei nevét (cégnevét), illetve tulajdoni és

szavazati hányadukat;
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c) a járulékos vállalkozásban [5. § (1) bekezdés
54. pont] történ ´́o tulajdon szerzését, illet ´́oleg ilyen tulaj-
don megsz´́unését;

d)  a 97. § (1)—(2) bekezdésében, a 98. § (1) bekezdésé-
ben, illet ´́oleg a 356. § (1) bekezdésében meghatározott sze-
mélyi körben bekövetkezett változást;

e) az ügynökkel kötött szerz´́odés megkötését, módosí-
tását és megsz´́unését;

f)  fiókjának, képviseletének megnyitását és megsz´́unését;
g) a közgy´́ulésének összehívását a napirend közlésével,

valamint a közgy´́ulés által hozott határozatokat;
h)  az ügyfélfogadás szüneteltetésének tervét;
i) a cégjegyzékben nyilvántartott adatainak változását;
j) ha vele szemben törvényességi felügyeleti eljárás in-

dult; és
k)  a befektetési vállalkozás szavatoló t ´́okéje tíz száza-

lékát elér´́o vagy meghaladó hitelfelvételét.

(2) A fióktelep az (1) bekezdésben foglaltakon kívül kö-
teles a Felügyeletnek bejelenteni és ezzel egyidej´́uleg nyil-
vánosságra hozni:

a)  az alapító tulajdonosi szerkezetét és annak öt száza-
lékos mértéket meghaladó változásait,

b)  ha az alapító vagy annak bármely államban m ´́uköd ´́o
fióktelepe fizetésképtelenné vált, vagy ellene cs´́od-, illetve
felszámolási eljárás indult,

c) ha az alapító székhelye szerinti felügyeleti hatóság az
adott intézménnyel, vagy bármely államban m´́uköd´́o fiók-
telepével szemben intézkedést, illetve szankciót alkalma-
zott.

(3) A befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató,
a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde és az elszámolóházi te-
vékenységet végz´́o szervezet köteles a Felügyeletnek meg-
küldeni a közgy´́ulés által jóváhagyott auditált éves beszá-
molót és a könyvvizsgálói jelentést, valamint ezzel egyide-
j´́uleg közzétenni a közgy´́ulés által jóváhagyott auditált éves
beszámolót és a könyvvizsgálói záradékot.

(4) A bejelentési kötelezettségének
a)  az (1) bekezdés a), e), f), g) és h) pontja esetében a

döntést követ´́o öt napon belül,
b)  az (1) bekezdés b) pontja esetén a tárgyévet követ ´́o

év január 15. napjáig,
c) az (1) bekezdés c) pontja esetén a részesedés meg-

szerzését, illetve elidegenítését követ´́o öt napon belül,
d)  az (1) bekezdés d) pontja esetén a kinevezést vagy

választást megel´́oz´́oen, illetve alkalmazása vagy megbízása
megsz´́unését követ´́o öt napon belül,

e) az (1) bekezdés i) pontja esetén a cégbírósági hatá-
rozat joger´́ore emelkedését követ´́o öt napon belül,

f)  az (1) bekezdés j) pontja esetén a tudomásra jutástól
számított öt napon belül,

g) az (1) bekezdés k) pontja esetén a hitelszerz´́odés
megkötését követ´́o két napon belül, és

h)  a (3) bekezdés esetén az éves beszámoló elfogadását
követ´́o tizenöt napon belül

kell eleget tenni.

(5) Az MNB, a Kincstár és az ÁKK Rt. az (1) bekezdés
a) , e), f)  és h)  pontjában meghatározott adatok bejelenté-
sére köteles.

(6) A befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató,
a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde és az elszámolóházi te-
vékenységet végz´́o szervezet köteles a tevékenységér´́ol, az
általa megkötött ügyletekr´́ol külön jogszabályban el´́oírt
módon, tartalommal és gyakorisággal a Felügyeletnek, és
jegybanki rendelkezésben meghatározott módon, tarta-
lommal és gyakorisággal az MNB-nek adatot szolgáltatni.

(7) A nyilvánosan m ´́uköd ´́o részvénytársaságban történ ´́o
befolyásszerzésre vonatkozó szabályok betartásának ellen-
´́orzése keretében a Felügyelet írásbeli megkeresésére a
részvényesi jogok gyakorlója köteles e jogok gyakorlására
kötött megállapodást feltárni, valamennyi e tárgyban ke-
letkezett irat másolatát a Felügyelet rendelkezésére bocsá-
tani, illetve megjelölni azt a személyt, akinek érdekében
ténylegesen eljár.

LV. Fejezet

HELYSZÍNI ELLEN ´́ORZÉS

396. § (1) A Felügyelet rendszeresen ellen ´́orzi, hogy az
értékpapír forgalomba hozatala, a befektetési szolgáltatási
tevékenység, az árut´́ozsdei szolgáltatási tevékenység, a
befektetési alapkezelési tevékenység, a t´́ozsdei tevékeny-
ség, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenység folytatása meg-
felel-e a jogszabályoknak, felügyeleti határozatoknak, a
t´́ozsde alapszabályának, szabályzatainak, az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet üzletszabályzatának, sza-
bályzatainak, valamint a befektet ´́ok biztonságának. A be-
fektetési szolgáltató, az árut´́ozsdei szolgáltató és a befek-
tetési alapkezel´́o szabályzata által el´́oírt kötelezettségek
betartását a Felügyelet ellen´́orzi.

(2) A Felügyelet felhívására a kibocsátó, a befektetési
szolgáltató, az árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapke-
zel´́o, a t´́ozsde és az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet köteles lehet´́ové tenni a törvényben szabályozott
tevékenységér´́ol vezetett nyilvántartásba való betekintést,
illetve az e tevékenységére vonatkozó jogszabályban meg-
határozott adatot köteles a Felügyeletnek átadni.

(3) A Felügyelet az értékpapírok nyomdai úton történ ´́o
el´́oállítására vonatkozó külön jogszabályban el´́oírt kötele-
zettségek ellen´́orzése keretében, az ott meghatározott kör-
ben és módon a Nemzetbiztonsági Szakszolgálattal együtt-
m´́uködve jár el.

(4) A Felügyelet rendszeresen ellen ´́orzi, hogy a befekte-
tési vállalkozásban, illet´́oleg a t´́ozsdében történ´́o tulajdon-
szerzés engedélyezésére el´́oírt feltételek folyamatosan
fennállnak-e. A befektetési vállalkozás és a t ´́ozsde tulajdo-
nosa az ellen´́orzéshez szükséges adatot köteles a Felügye-
letnek átadni.
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(5) A Felügyelet — az általa összeállított vizsgálati terv
szerint — minden befektetési vállalkozásnál, árut´́ozsdei
szolgáltatónál, befektetési alapkezel´́onél, t´́ozsdénél és el-
számolóházi tevékenységet végz´́o szervezetnél legalább
kétévenként átfogó helyszíni ellen´́orzést tart.

397. § (1) A Felügyelet jogosult az e törvényben és kü-
lön jogszabályban meghatározott — a befektetési szolgál-
tató, az árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o, a
t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet tevékenységének engedélyezésére, m´́uködésére,
a tulajdonosi jog eredményes, megbízható és a nemkívá-
natos, befolyástól mentes gyakorlására vonatkozó — sza-
bályok, valamint határozatainak megtartását a helyszínen
ellen´́orizni.

(2) A befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató,
a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámoló-
házi tevékenységet végz´́o szervezet köteles a Felügyelet
számára a helyszíni ellen´́orzést lehet´́ové tenni, illet´́oleg
segíteni, biztosítva az üzleti könyvek, jelentések, nyilván-
tartások ellen´́orzését, valamint a vizsgálathoz szükséges
adatokhoz, információkhoz való hozzáférést.

(3) Az értékpapír forgalomba hozatalára vonatkozó jog-
szabályok betartását, valamint a kibocsátó által a törvény-
ben, felügyeleti határozatban el´́oírt rendszeres és rendkí-
vüli tájékoztatási kötelezettség, valamint a központi érték-
tár és az elszámolóház felé fennálló adatszolgáltatási köte-
lezettség teljesítését a Felügyelet eseti adatbekéréssel,
illetve a kibocsátó hivatalos helyiségeiben is jogosult ellen-
´́orizni.

(4) A Felügyelet a helyszíni ellen ´́orzési feladatokkal
— indokolt esetben — könyvvizsgálót vagy küls´́o szakért ´́ot
is megbízhat. A szakért ´́onek szerepelnie kell a Felügyelet
által összeállított szakért´́oi névjegyzékben.

(5) A könyvvizsgálóra és a szakért ´́ore megfelel´́oen alkal-
mazni kell a Psztv. 10. §-ának (2)—(6), valamint
(8)—(11) bekezdésében és 11. §-ában foglalt rendelkezé-
seket. A Felügyelet a megbízást megel´́oz´́oen három nap-
tári évre visszamen´́oleg köteles megvizsgálni a könyvvizs-
gáló és a szakért´́o társasági tagsági és vezet´́o tisztségvisel´́oi
jogviszonyait. A könyvvizsgálónak és a szakért ´́onek ren-
delkeznie kell az általa vizsgált vállalkozás irányítója részé-
re el´́oírt szakvizsgával, valamint megfelel´́o felel´́os-
ségbiztosítással.

(6) A könyvvizsgálónak és a szakért ´́onek rendelkeznie
kell a dokumentumok (másolatok) biztonságos ´́orzéséhez
szükséges tárgyi feltételekkel. A könyvvizsgáló és a szakér-
t´́o a helyszíni vizsgálat lezárását követ´́oen nem tarthat
magánál a vizsgálattal összefügg´́o dokumentumot, adatot.

(7) A Felügyelet által megbízólevéllel ellátott személy
eljárása során hivatalos személynek min´́osül.

(8) A Felügyelet elnöke által a Felügyelet köztisztvisel´́oi
közül kijelölt személy jogosult a t´́ozsdei forgalom helyszí-
nén jelen lenni, a t´́ozsdei forgalmat ellen´́orizni, illet´́oleg

elektronikus úton a t´́ozsdei forgalmat figyelemmel kísérni,
feljegyzést készíteni, az esetlegesen észlelt szabálytalanság
rövid kivizsgálása érdekében technikai szünetet kérni,
helyszíni jegyz´́okönyvet felvenni.

(9) A Felügyelet képvisel´́oje jogosult a t ´́ozsde, illet ´́oleg
az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet igazgató-
sági ülésein és közgy´́ulésein jelen lenni.

398. § (1) A Felügyelet — feladata teljesítéséhez — kér-
heti a befektetési szolgáltatótól, árut´́ozsdei szolgáltatótól,
befektetési alapkezel´́ot´́ol, t´́ozsdét´́ol, illet´́oleg elszámoló-
házi tevékenységet végz´́o szervezett´́ol rendkívüli beszá-
moló, meghatározott formájú és tagolású kimutatás,
könyvvizsgálati jelentés bemutatását, továbbá a befektetési
szolgáltatótól, árut´́ozsdei szolgáltatótól, befektetési alap-
kezel´́ot´́ol, t´́ozsdét´́ol, elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezett´́ol, annak szervezeteit´́ol felvilágosítást kérhet va-
lamennyi üzleti ügyér´́ol, valamint betekinthet könyveibe,
irataiba és adathordozóiba.

(2) A Felügyelet által kiküldött — helyszíni ellen ´́orzésre
jogosult — alkalmazott vagy megbízott az ellen´́orzés le-
folytatásához helyiségekbe beléphet, iratot, adathordozót,
tárgyat, munkafolyamatot vizsgálhat meg, felvilágosítást,
nyilatkozatot, iratról, nyilvántartásról másolatot kérhet,
próbavásárlást végezhet.

(3) A Felügyelet — külföldi felügyeleti hatóság kéré-
sére — adatszolgáltatást kérhet, valamint elvégezheti a
helyszíni ellen´́orzést, a viszonosság elérhet´́oségének mér-
legelése alapján, illet´́oleg érvényben lév´́o felügyeleti
együttm´́uködési megállapodás esetén hozzájárulhat, hogy
azokat a hozzájárulást kér´́o külföldi felügyeleti hatóság,
illetve egy általa kijelölt könyvvizsgáló vagy egyéb szakért´́o
végezze el.

LVI. Fejezet

A FELÜGYELETI INTÉZKEDÉSEK
ÉS A FELÜGYELETI BÍRSÁG

Felügyeleti intézkedések, szankciók

399. § (1) A Felügyelet a jogszabályban, határozatában,
valamint a t´́ozsde alapszabályában, illetve szabályzataiban,
az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet üzletsza-
bályzatában, illetve szabályzataiban, az Alap szabályzatai-
ban meghatározott el´́oírások megsértése, illet´́oleg mulasz-
tás megállapítása, a befektet´́ok érdekét és a t´́okepiac
egyensúlyát, a t´́okepiac többi szerepl´́ojének helyzetét
veszélyeztet´́o magatartás esetén intézkedéseket és szank-
ciókat alkalmazhat.

(2) A Felügyelet külföldi felügyeleti hatósággal kötött,
t´́ozsdei kereskedési joggal rendelkez´́o vállalkozások fel-
ügyeletére is kiterjed´́o nemzetközi együttm´́uködési megál-
lapodás alapján a külföldi felügyeleti hatóság kezdeménye-
zésére külföldi jogszabályban, külföldi felügyeleti hatóság
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határozatában, külföldi t´́ozsde alapszabályában vagy sza-
bályzatában, külföldi elszámolóház alapszabályában vagy
szabályzatában meghatározott el´́oírások megsértése ese-
tén is alkalmazhat intézkedéseket és szankciókat.

(3) A Felügyelet az intézkedést, illetve szankciót a ren-
delkezésére álló adatok és információk elemzése, illet´́oleg
mérlegelése alapján, a szabály megsértésének, illet´́oleg a
hiányosságnak

a)  az érintett intézmény m ´́uködésére,
b)  ügyfelére, illetve
c) a t ´́okepiac m ´́uködésére

gyakorolt hatásának, veszélyességi fokának figyelembe-
vételével választja ki és alkalmazza.

400. § (1) A Felügyelet az alábbi intézkedéseket, szank-
ciókat alkalmazhatja:

a)  a felügyelete alá tartozó szervezetet a befektetési
szolgáltatási tevékenységre, az árut´́ozsdei szolgáltatási te-
vékenységre, a befektetési alapkezelési tevékenységre, a
letétkezelési tevékenységre, a t´́ozsdei tevékenységre, az
elszámolóházi, illet´́oleg központi értéktári tevékenységre,
valamint a nyilvánosan m´́uköd´́o részvénytársaságokban
történ´́o befolyásszerzésre vonatkozó jogszabályban, sza-
bályzatban és az engedélyben meghatározott feltételeknek
való megfelelésre határid´́o kit´́uzésével felszólíthatja;

b)  az engedély nélküli befektetési szolgáltatási, kiegé-
szít´́o befektetési szolgáltatási, árut´́ozsdei szolgáltatási, be-
fektetési alapkezelési, t´́ozsdei, illet´́oleg elszámolóházi te-
vékenység folytatását megtilthatja;

c) a Felügyelet által kirendelt szakért ´́o, illetve felügye-
leti biztos közrem´́uködésével kapcsolatban felmerült költ-
ségek megtérítésére kötelezhet;

d)  a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet vezet´́o állású személyének
és könyvvizsgálójának felmentését, az alkalmazott felel´́os-
ségre vonását kezdeményezheti;

e) kötelezheti a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei
szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet igazgatósá-
gát rendkívüli közgy´́ulés összehívására, és arra kötelez´́o
napirend megtárgyalását írhatja el´́o;

f)  a befektetési szolgáltatót, árut ´́ozsdei szolgáltatót, be-
fektetési alapkezel´́ot, t´́ozsdét, illet´́oleg elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezetet határid´́o meghatározásával
helyreállítási terv kidolgozására és a Felügyelethez történ´́o
benyújtására kötelezheti;

g) a befektetési szolgáltatót, árut ´́ozsdei szolgáltatót,
befektetési alapkezel´́ot, t´́ozsdét, illet´́oleg elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezetet meghatározott tartalmú
rendkívüli adatszolgáltatás teljesítésére kötelezheti;

h)  a befektetési szolgáltatási tevékenység, az árut ´́ozsdei
szolgáltatási tevékenység, a befektetési alapkezelési tevé-
kenység, a t´́ozsdei tevékenység folytatását részben vagy
egészben meghatározott id´́ore felfüggesztheti;

i) meghatározott id ´́ore felfüggesztheti a t ´́ozsdei szek-
cióban történ´́o kereskedést, illetve a teljes t´́ozsdei kereske-
dést;

j) a befektetési szolgáltató, az árut ´́ozsdei szolgáltató, a
befektetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet tevékenységi engedélyét vissza-
vonhatja;

k)  a befektetési szolgáltatót, az árut ´́ozsdei szolgáltatót
és a befektetési alapkezel´́ot meglév´́o szerz´́odéses kötele-
zettségeinek más szolgáltató részére történ´́o átadására kö-
telezheti;

l) felügyeleti biztost rendelhet ki befektetési vállalko-
záshoz, a 89. § (2) bekezdés a) pontjában meghatározott
árut´́ozsdei szolgáltatóhoz, a befektetési alapkezel´́ohöz, a
t´́ozsdéhez, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezethez;

m)  törvényben meghatározott esetben és mértékben
bírságot szabhat ki;

n)   meghatározott id ´́oszakra felfüggesztheti az érték-
papír forgalomba hozatalát, a befektetési eszköz forgalma-
zását, a nyilvánosan m´́uköd´́o részvénytársaságban történ´́o
befolyásszerzésre irányuló nyilvános vételi ajánlatra vonat-
kozó eljárást;

o)  ha törvény alapján a részvényes a részvénytársa-
sággal szemben tagsági jogait nem gyakorolhatja, ezt a
tényt a Felügyelet határozatban megállapítja, és szükség
esetén elrendelheti a tagsági jogok gyakorlásának felfüg-
gesztését;

p)  más illetékes hatóságnál eljárást kezdeményezhet;
q)  meghatározott id ´́ore felfüggesztheti a befektetési

szolgáltató, illet´́oleg az árut´́ozsdei szolgáltató által vezetett
ügyfél- és értékpapír-számlák feletti rendelkezési jogot.

(2) A Felügyelet az (1) bekezdés m), n) és p) pontjában
meghatározott határozatának felülvizsgálatára irányuló
perben a bíróság soron kívül jár el. A tárgyalást — ha egyéb
intézkedésre nincs szükség — legkés´́obb a keresetlevélnek
a bírósághoz érkezését´́ol számított nyolcadik napra kell
kit ´́uzni. A bírósági határozat elleni fellebbezés határideje
három nap.

(3) Az (1) bekezdésben meghatározott intézkedéseket
és szankciókat a Felügyelet ismételten és együttesen is
alkalmazhatja.

(4) A Felügyelet a t ´́okepiaci intézményrendszer bizton-
ságos m´́uködése és a befektet´́ok érdekeinek védelmében az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet által vezetett
egyes számlák fölötti rendelkezési jogot harminc napra
korlátozhatja. A korlátozás indokolt esetben — további
harminc nappal — egyszer meghosszabbítható.

(5) A számla fölötti rendelkezési jogot a Felügyelet ak-
kor korlátozhatja, ha

a)  a forgalomba hozatal jogszabályellenes volt és har-
madik személy károsodástól való megóvása érdekében in-
dokolt, hogy a számlán nyilvántartott értékpapír-állo-
mányban változás ne történjen;
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b)  a rendelkezésre álló információk alapján gyanú me-
rül fel arra, hogy a számla b´́uncselekménnyel van összefüg-
gésben;

c) az arra jogosult személy a t ´́ozsdei, illetve a t ´́ozsdén
kívüli kereskedést felfüggeszti;

d)  a befektetési szolgáltató, illetve az árut ´́ozsdei szol-
gáltató üzletvitelében olyan helyzet következik be, hogy
további biztonságos m´́uködése veszélybe kerül; vagy

e) az értékpapír-számlán nyilvántartott dematerializált
értékpapír összesített mennyisége eltér a kibocsátott ér-
tékpapír mennyiségét´́ol.

(6) A Felügyelet (4) bekezdés szerinti intézkedése az
intézkedést megel´́oz´́oen megkötött t´́ozsdei ügyletek elszá-
molását nem érinti.

A felügyeleti biztos

401. § (1) A Felügyelet egy vagy több felügyeleti biztost
rendelhet ki, különösen akkor, ha a befektetési vállalkozás,
az árut´́ozsdei szolgáltató, befektetési alapkezel´́o, illet´́oleg
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet

a)  olyan helyzetbe kerül, amelyben fennáll annak a
veszélye, hogy kötelezettségeinek nem tud eleget tenni;

b)  igazgatósága (más vezet ´́o állású személye) nem tudja
ellátni feladatát, és ez veszélyezteti a befektet´́ok érdekeit;

c) számvitelében, bels´́o ellen ´́orzési rendszerében fel-
tárt hiányosságok oly mérték´́uek, hogy lehetetlenné vált
valódi pénzügyi helyzetének értékelése.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjában meghatározott helyzet
különösen akkor áll fenn, ha

a)  a tulajdonosok vagy a fióktelep alapítója a befekte-
tési vállalkozás, az árut´́ozsdei szolgáltató, befektetési alap-
kezel´́o, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet saját t´́okéjét az el´́oírt szintre nem emelik fel;

b)  az igazgatóság a közgy´́ulést felügyeleti intézkedés
ellenére nem hívja össze.

(3) A Felügyelet a t ´́ozsdére felügyeleti biztost akkor
rendelhet ki, ha a t ´́ozsdének nincs a 317. § (4) bekezdés
a)—d)  és h)  pontjaiban meghatározott érvényes szabályza-
ta, vagy harminc napnál hosszabb id´́otartam alatt az igaz-
gatóság megválasztására, illetve az ügyvezet´́o kinevezésére
nem kerül sor. A felügyeleti biztos feladatait és jogkörét a
kirendel´́o határozat tartalmazza.

(4) A felügyeleti biztos a kirendelését követ ´́o kilencven
napon belül jelentést készít a Felügyeletnek az érintett
szervezet helyzetér´́ol, és javaslatot tesz a további intézke-
désre. Ez a határid´́o — indokolt esetben — egy alkalom-
mal, legfeljebb harminc nappal meghosszabbítható.

(5) A felügyeleti biztos javaslata alapján a Felügyelet
harminc napon belül határozatot hoz a továbbiakban al-
kalmazandó intézkedésekr´́ol.

402. § (1) A felügyeleti biztos kirendelésér ´́ol rendelkez´́o
határozat kézhezvételéig a befektetési vállalkozás, az áru-
t´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o, illet´́oleg az
elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet igazgatósági
tagjainak a gazdasági társaságokra vonatkozó törvényi ren-
delkezések szerinti felel´́ossége fennmarad.

(2) Ha nincs lehet´́oség az ügyek átvételére, a felügyeleti
biztos közjegyz´́o, illet´́oleg a rend´́orség közrem´́uködését
veheti igénybe.

(3) A felügyeleti biztos kirendelésének ideje alatt a ve-
zet ´́o állású személy a Gt.-ben, e törvényben és az alapsza-
bályban rögzített feladatát, cégjegyzési jogát nem gyako-
rolhatja. A kirendelés tartama alatt a felügyeleti biztos
gyakorolja a vezet´́o állású személynek a törvényben és az
alapszabályban megállapított jogait.

(4) A felügyeleti biztos feladata:
a)   a befektetési vállalkozás, az árut ´́ozsdei szolgáltató,

a befektetési alapkezel´́o, illet´́oleg az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet vagyoni helyzetének felmérése;

b)  az ügyfélkövetelések teljesíthet ´́oségének felmérése;
c) az a) és b) pontban el´́oírtakhoz szükséges mértékben

a befektetési vállalkozás, az árut´́ozsdei szolgáltató, a befek-
tetési alapkezel´́o, illet´́oleg az elszámolóházi tevékenységet
végz´́o szervezet nyilvántartásának helyreállítása;

d)  a szükséges mértékben a befektetési vállalkozás, az
árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési alapkezel´́o, illet´́oleg
az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet cégként
való m´́uködtetése.

(5) A felügyeleti biztos részére a Felügyelet más felada-
tot is megállapíthat.

403. § (1) A felügyeleti biztos az e min ´́oségében okozott
kárért kizárólag a Felügyelet felé tartozik felel´́osséggel,
vele szemben közvetlenül kártérítési igény nem érvényesít-
het´́o. Ha a felügyeleti biztos a Felügyelettel köztisztvisel´́oi
jogviszonyban áll, a Ktv. kártérítésre vonatkozó szabályai
szerint, ha pedig megbízási jogviszonyban áll, a Ptk.
350. §-a szerint felel.

(2) A felügyeleti biztos nevét és lakóhelyét — bejegyzés
és közzététel végett — be kell jelenteni a cégbíróságnak.
Lakóhelyként a Felügyelet címe is megjelölhet´́o.

Az Európai Unió másik tagállamában székhellyel
rendelkez ´́o intézmények fióktelepének felügyelete

404. § (1) Ha az Európai Unió másik tagállamában szék-
hellyel rendelkez´́o befektetési szolgáltató, árut´́ozsdei szol-
gáltató, befektetési alapkezel´́o, t´́ozsde, illet´́oleg elszámoló-
ház fióktelepe megsérti a Magyarországon hatályos el´́o-
írásokat, illetve a Felügyelet hiányosságot észlel a fióktelep
m´́uködésében, a Felügyelet felszólítja a fióktelepet a sza-
bályellenes helyzet megszüntetésére.
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(2) Ha a fióktelep a felszólításnak nem tesz eleget, a
Felügyelet értesíti az Európai Unió másik tagállamának
illetékes felügyeleti hatóságát a szabályellenes helyzetr´́ol,
illet´́oleg kezdeményezi, hogy az illetékes felügyeleti ható-
ság tegye meg a megfelel´́o intézkedést.

(3) A Felügyelet közvetlenül is intézkedhet a Magyaror-
szágon hatályos el´́oírások megsértése esetén, illetve abban
az esetben, ha úgy ítéli meg, hogy a szabályellenes helyzet
fennállása súlyosan veszélyezteti a t´́okepiac stabilitását,
illetve az ügyfelek érdekeit. A Felügyeletnek a prudenciális
szabályok esetén tett közvetlen intézkedéseit az Európai
Bizottság felülvizsgálja és annak jogosságát utólagosan
mérlegeli.

A felügyeleti bírság

405. § (1) A Felügyelet a kibocsátót, a nyilvánosan m ´́u-
köd´́o részvénytársaságban történ´́o befolyásszerzés szabá-
lyait megsért´́o személyt, befektetési szolgáltatót, árut´́ozs-
dei szolgáltatót, befektetési alapkezelési tevékenységet
végz´́o személyt, t´́ozsdét, elszámolóházi tevékenységet vég-
z´́o szervezetet, illetve vezet´́o állású személyét és alkalma-
zottját, a bennfentes és a tisztességtelen árfolyam-befolyá-
solást elkövet ´́o személyt e törvényben és az e törvény fel-
hatalmazása alapján kiadott jogszabályban, a pénzmosás-
ról szóló törvény valamint a Felügyelet határozatában fog-
lalt kötelezettsége megszegése, kijátszása, elmulasztása
vagy késedelmes teljesítése esetén, továbbá, ha azt az MNB
a (2) bekezdés szerint, illet ´́oleg külföldi felügyeleti hatóság
a 399. § (2) bekezdése szerint kezdeményezi, bírság megfi-
zetésére kötelezheti.

(2) Az MNB bírság kiszabását kezdeményezheti, ha a
befektetési szolgáltató, az árut´́ozsdei szolgáltató, a befek-
tetési alapkezel´́o, a t´́ozsde, illet´́oleg az elszámolóházi tevé-
kenységet végz´́o szervezet megsérti az MNB tv., a pénzfor-
galomról szóló jogszabályok és a jegybanki rendelkezések
el´́oírásait.

(3) Nem kötelezhet´́o bírság fizetésére az, aki bizonyítani
tudja, hogy úgy járt el, ahogy az az adott helyzetben t´́ole
elvárható volt.

(4) Nem szabható ki bírság, ha a kötelezettségszegés
vagy mulasztás a Felügyelet tudomására jutásától számí-
tott két év, illetve az elkövetését´́ol számított három év —
bennfentes kereskedelem esetében öt év — már eltelt.

A bírság összege

406. § (1) A bírság összegét a törvényben, a külön jog-
szabályban és a Felügyelet határozatában meghatározott
feltételt´́ol való eltérés, illetve a mulasztás súlyának és az
elért vagyoni el´́ony mértékének figyelembevételével kell
megállapítani.

(2) A bírság összege:
a)  engedély nélkül végzett befektetési szolgáltatási és

befektetési alapkezelési tevékenység esetén 2 000 000—
10 000 000 forint;

b)  a befektetési szolgáltatási, befektetési alapkezelési
tevékenység engedélyezési feltételeit´́ol való eltérés, illetve
mulasztás esetén 200 000—4 000 000 forint;

c) a tevékenységi és m ´́uködési szabályok, valamint a
222. § megsértése esetén 200 000—10 000 000 forint;

d)  bennfentes kereskedelem esetén az elért vagyoni
el´́ony száz százaléka;

e) tisztességtelen árfolyam-befolyásolás esetén
1 000 000—10 000 000 forint;

f)  a 402. § (2) bekezdésében meghatározott jogszabá-
lyok és a jegybanki rendelkezés megsértése esetén
200 000—10 000 000 forint;

g) a nyilvános forgalomba hozatalhoz, a tájékoztatóhoz
kapcsolódó kötelezettségek megszegése, elmulasztása
vagy hiányos teljesítése esetén 200 000—10 000 000 forint;

h)  a rendszeres és rendkívüli tájékoztatási kötelezett-
ség elmulasztása, késedelmes vagy hiányos teljesítése ese-
tén 100 000—6 000 000 forint;

i) a rendkívüli tájékoztatási kötelezettség elmulasztása,
késedelmes teljesítése esetén, ha a bennfentes kereskedés
alapját képezheti, 1 000 000—20 000 000 forint;

j) a zártkör ´́u forgalomba hozatal el´́oírásainak elmulasz-
tása, megszegése, hiányos teljesítése esetén 100 000—
1 000 000 forint;

k)  a nemzetközi értékpapír forgalomra vonatkozó el´́o-
írások megsértése esetén a forgalomba hozott értékpapír
— árfolyamértéken számított — összegének 10—100 szá-
zaléka, amennyiben az érték nem állapítható meg,
1 000 000—20 000 000 forint;

l)  bennfentes személyre el´́oírt bejelentési kötelezettség
elmulasztása, hiányos vagy késedelmes tejesítése esetén
200 000—2 000 000 forint;

m)  nyilvánosan m ´́uköd ´́o részvénytársaságban történ ´́o
befolyásszerzés e törvényben meghatározott szabályainak
megszegése esetén 500 000—100 000 000 forint;

n)  engedély nélkül végzett t ´́ozsdei tevékenység, ille-
t ´́oleg elszámolóházi tevékenység esetén 2 000 000—
20 000 000 forint;

o)  a t ´́ozsdei tevékenység engedélyezési feltételeit ´́ol való
eltérés, illetve mulasztás esetén 100 000—10 000 000
forint;

p)  a t ´́ozsde tevékenységi és m ´́uködési szabályainak
megsértése esetén 200 000—10 000 000 forint;

q)  a befektetési alapkezelési tevékenységre vonatkozó
el´́oírások megsértése esetén 200 000—10 000 000 forint;

r) a letétkezelési tevékenységre vonatkozó el´́oírások
megsértése esetén 200 000—4 000 000 forint;

s) a pénzmosás megel´́ozésér ´́ol és megakadályozásáról
szóló 1994. évi XXIV. törvény 2. §-ának (1)—(2) bekezdé-
sében, valamint a 3. §-ának (1) bekezdésében foglalt ren-
delkezések megsértése esetén 100 000—500 000 forint;
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t)  az elszámolóházi tevékenységre vonatkozó el´́oírások
megsértése esetén 100 000—10 000 000 forint.

(3) A (2) bekezdésben nem említett szabályok megsér-
tése, mulasztás vagy késedelem esetén kiszabható bírság
összege 50 000—5 000 000 forint.

(4) A (2)—(3) bekezdés alapján a kibocsátó, a befekte-
tési szolgáltató, az árut´́ozsdei szolgáltató, a befektetési
alapkezel´́o, a t´́ozsde, az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet vezet´́o állású személye és alkalmazottja terhére
kiszabható bírság összege 50 000—5 000 000 forint.

TIZENHARMADIK RÉSZ

LVII. Fejezet

ÁTMENETI ÉS ZÁRÓ RENDELKEZÉSEK

Hatálybalépés

407. § (1) Ez a törvény — a (3)—(4) bekezdésben foglalt
eltéréssel — 2002. január 1-jén lép hatályba azzal, hogy
rendelkezései a folyamatban lév´́o ügyekben akkor alkal-
mazandók, ha azok az ügyfélre kedvez´́obb szabályt tartal-
maznak.

(2) Az engedélyezési eljárások tekintetében folyamat-
ban lév´́onek kell tekinteni azt az eljárást, amelyben a ké-
relmet a hatálybalépés el´́ott — az 1996. évi CXI. törvény-
ben, illet´́oleg az 1991. évi LXIII. törvényben meghatározott
módon és tartalommal — szabályszer´́uen nyújtották be.

(3) E törvény 59. §-a, 62. §-ának (4) bekezdése, 64. §-a,
67. §-ának (10) bekezdése, 85. §-ának (5) bekezdése,
90. §-ának (9) bekezdése, 91. §-ának (5) bekezdése,
92. §-ának (5) bekezdése, 94. §-a, 102—105. §-a, 211. §-a,
218. §-a, 232. §-a, 284. § (3) bekezdése, 287—288. §-a,
302. §-a, 313. § (3) bekezdése és 404. §-a az Európai Unió-
hoz történ´́o csatlakozásról szóló nemzetközi szerz´́odést
kihirdet´́o törvény hatálybalépésének napján lép hatályba.

(4) E törvény 435. §-a 2003. január 1-jén lép hatályba.

Átmeneti rendelkezések

408. § (1) A törvény hatálybalépésekor már nyilvánosan
forgalomban lev´́o, illetve a (2) bekezdés alapján forgalom-
ba hozott nyomdai úton el´́oállított értékpapírt legkés´́obb
2004. december 31-ig kell a kibocsátónak dematerializált
értékpapírrá átalakítania.

(2) Ha a kibocsátó a törvény hatálybalépését megel´́o-
z´́oen nyomdai úton el´́oállított értékpapír nyilvános kibo-
csátásáról döntött, valamint a már nyomdai úton el´́oállított
névre szóló értékpapírral azonos sorozatú értékpapír for-
galomba hozatala esetén a 6. § (3) bekezdésében foglalt
el´́oírást 2002. december 31-ig nem kell alkalmazni.

409. § Az 52. § (1) bekezdésében meghatározott féléves
gyorsjelentést a kibocsátónak els´́o alkalommal 2003-ban
kell elkészítenie.

410. § E törvény 62. §-ának (1) bekezdése helyébe az
Európai Unióhoz történ´́o csatlakozásról szóló nemzetközi
szerz´́odést kihirdet´́o törvény hatálybalépésének napján az
alábbi rendelkezés lép:

,,62. § (1) A külföldi kibocsátó értékpapírjának belföl-
dön történ´́o forgalomba hozatalára, illet´́oleg forgalmazá-
sára az Európai Unió tagállamában bejegyzett forgalmazó
igénybevételével kerülhet sor.’’

411. § (1) Ha e törvény hatálybalépésekor a nyilvánosan
m´́uköd´́o részvénytársaság alapszabályában a részvénytár-
saságban történ´́o befolyásszerzésre vonatkozó rendelkezé-
sek nem felelnek meg az e törvényben meghatározott sza-
bályoknak, a részvénytársaság az alapszabályát — a (2) be-
kezdésben, valamint a pénzügyi tárgyú törvények módosí-
tásáról szóló 2001. évi L. törvény 82. §-ának (6) bekezdé-
sében meghatározottak kivételével — legkés´́obb e törvény
hatálybalépését követ´́o soron következ´́o közgy´́ulésén mó-
dosítani köteles.

(2) Ha a nyilvánosan m´́uköd´́o részvénytársaság alapsza-
bálya e törvény hatálybalépésekor eltér ´́o rendelkezéseket
tartalmaz a vételi ajánlattételi kötelezettség küszöbértéke,
illetve a vételi ajánlatban meghatározott ellenérték legki-
sebb összege tekintetében az e törvény harmadik részében
szerepl´́o rendelkezésekhez képest, a részvénytársaság az
alapszabály e rendelkezéseit legkés´́obb 2004. június 30.
napjáig köteles hatályon kívül helyezni, illetve e törvény-
ben meghatározott szabályoknak megfelel´́oen módosítani.

412. § (1) A törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o
vagy a hatálybalépést követ ´́oen a 407. § (2) bekezdése alap-
ján az Épt. szabályai szerint engedélyezett értékpapír-bizo-
mányos, valamint értékpapír-keresked´́o saját t´́okéjének
legkés´́obb 2003. december 31-ig el kell érnie a 90. § (3) be-
kezdésében az engedélyezés feltételeként el´́oírt legkisebb
jegyzett t´́oke összegét.

(2) A törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o, az Áttv.
alapján t ´́ozsdetag vagy a hatálybalépést követ ´́oen a 407. §
(2) bekezdése alapján az Áttv. szerint a t ´́ozsdére felvett tag
2003. december 31-ig köteles megfelelni a saját t´́okére
vonatkozó el´́oírásoknak.

(3) A törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o vagy a
hatálybalépést követ ´́oen a 407. § (2) bekezdése alapján en-
gedélyezett befektetési szolgáltató, illet´́oleg árut´́ozsdei
szolgáltató 2002. december 31-ig köteles megfelelni az
e törvényben el´́oírt szervezeti, m ´́uködési, tevékenységi sza-
bályoknak.

413. § Az a pénzügyi intézmény, befektetési vállalkozás,
befektetési alapkezel´́o, illet´́oleg biztosító intézet, amely a
törvény hatálybalépésekor kett´́omilliárd forintot elér´́o
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vagy azt meghaladó értékben kezel magánnyugdíjpénztári
vagyont, 2003. december 31-ig köteles elérni a 90. § (4) be-
kezdésében, a 235. § (4) bekezdésében, az e törvény
437. §-ával módosított Hpt. 9. § (5) bekezdésében, ille-
t ´́oleg az e törvény 442. §-ával megállapított Bit. 46. §
(5) bekezdésben meghatározott saját t ´́oke összeget.

414. § A törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o vagy
engedélyezési eljárás alatt lév´́o befektetési vállalkozás és
árut´́ozsdei szolgáltató bels´́o ellen´́orzési szervezeti egysége
vezet´́ojének (bels´́o ellen´́orének) 2003. december 31-ig meg
kell felelnie a 110. § (7) bekezdésében meghatározott fel-
tételeknek.

415. § (1) A 217. § (2) bekezdésében meghatározott
kártalanítási összeghatár 2005. december 31-ig egymillió
forint, 2006. január 1-jét´́ol 2007. december 31-ig pedig
kett´́o millió forint.

(2) Az Európai Unióhoz történ´́o csatlakozásról szóló
nemzetközi szerz´́odést kihirdet´́o törvény hatályba-
lépésének napjától 2007. december 31-ig

a)  Magyarországon székhellyel rendelkez´́o befektetési
szolgáltató által az Európai Unió másik tagállamában lé-
tesített fióktelep köteles csatlakozni a fogadó ország befek-
tet´́o-védelmi rendszeréhez;

b)  Az Európai Unió másik tagállamában székhellyel
rendelkez´́o befektetési szolgáltató magyarországi fióktelepe
esetén a befektet´́o-védelmi rendszer biztosítása nem halad-
hatja meg — személyenként és befektetési szolgáltatón-
ként  összevontan — a húszezer eurónak megfelel´́o összeget.

(3) E törvény 215. §-a nem érinti a hatálybalépés el´́ott
keletkezett követeléseket.

(4) A Befektet ´́o-védelmi Alapnak e törvény hatályba-
lépésekor folyamatban lev´́o kártalanítási eljárása esetében
a követelések befagyásának napján hatályos jogszabályok-
ban el´́oírt feltételek az irányadók.

(5) A 2002. naptári évre vonatkozó éves díjfizetési el´́o-
legként kell figyelembe venni a 2001. évben éves díjfizetés
címén teljesített befizetésnek a 2002. naptári évre es´́o ré-
szét.

(6) E törvény 217. §-ának (3) bekezdése helyébe az
Európai Unióhoz történ´́o csatlakozásról szóló nemzetközi
szerz´́odést kihirdet´́o törvény hatálybalépésének napján az
alábbi rendelkezés lép:

,,(3) Harmadik országbeli befektetési szolgáltató és be-
fektetési alapkezel´́o fióktelepével szemben fennálló köve-
telésekre kizárólag az Alap által biztosított mértékig fizet-
het´́o kártalanítás.’’

416. § (1) A törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o be-
fektetési alapkezel´́o saját t´́okéjének legkés´́obb 2003. de-
cember 31-ig el kell érnie a 235. § (3), illetve (4) bekezdé-
sében az engedélyezés feltételeként meghatározott mini-
mális jegyzett t´́okekövetelmény összegét.

(2) A törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o befekte-
tési alapkezel´́onek, illet´́oleg portfolió-kezelési tevékenysé-
get végz´́o egyéb intézménynek az e törvényben meghatáro-
zott szervezeti, tevékenységi, m´́uködési, összeférhetetlen-
ségi szabályoknak 2002. december 31-ig kell megfelelnie.

(3) A törvény 11. számú mellékletének 1—4. pontjában
meghatározott szakmai vizsga alól 2003. december 31-ig
felmentést kap az a személy, akinek legalább öt éves szak-
mai gyakorlata és kett´́o éves, befektetési alapkezel´́onél
vagy befektetési szolgáltatónál eltöltött vezet´́oi gyakorlata,
illet´́oleg biztosító intézetnél, önkéntes kölcsönös biztosító
pénztárnál vagy magánnyugdíjpénztárnál vagyonkezelési
területen eltöltött vezet´́oi gyakorlata van.

417. § (1) A 2001. december 31. el´́ott az Épt., illet ´́oleg
az Áttv. szerint alapított t´́ozsde legkés´́obb 2003. december
31-ig köteles átalakulni az e törvényben meghatározott
szabályok szerint m´́uköd´́o t´́ozsdévé.

(2) A 2003. december 31-ig át nem alakult t ´́ozsde alap-
szabályára és szabályzataira kiadott jóváhagyást a Felügye-
let visszavonja, az ilyen szervezet a továbbiakban t ´́ozsdei
tevékenységet nem folytathat.

(3) A t ´́ozsde átalakulására az e törvényben foglalt elté-
résekkel a Gt.-nek a részvénytársaság alapítására vonatko-
zó szabályait kell alkalmazni.

(4) A 2001. december 31. el´́ott az Épt., illet ´́oleg az Áttv.
szerint alapított t´́ozsde m´́uködésére, felügyeletére — átala-
kulásáig — a 2001. december 31-én hatályos szabályokat
kell alkalmazni, azzal, hogy

a)  az e törvény 313. §-ában foglalt rendelkezés az átala-
kulás id ´́opontjától függetlenül, e törvény hatálybalépésé-
t´́ol alkalmazható,

b)  az Áttv. 29. §-ának b) pontjától eltér ´́oen a t ´́ozsde
abban az esetben sz´́unik meg, ha a t´́ozsdetagok száma hat
hónapon túl nem éri el a tizenötöt.

(5) E törvény hatálybalépését követ´́oen t´́ozsde kizárólag
az e törvényben meghatározott feltételek szerint létesít-
het´́o.

418. § (1) Az e törvény alapján m ´́uköd ´́o t ´́ozsdének nem
kell a társasági adót és a helyi ipar´́uzési adót megfizetnie
utoljára arra az adóévre vonatkozóan, amelynek utolsó
napja 2006. évben van.

(2) Az (1) bekezdésben meghatározott adómentesség
megsz´́unik abban az esetben, ha a t´́ozsde másik, nem t´́ozs-
deként m´́uköd´́o gazdasági társasággal vagy külföldi t´́ozsdé-
vel egyesül.

419. § (1) A törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o
vagy a hatálybalépést követ ´́oen a 407. § (2) bekezdése alap-
ján engedélyezett elszámolóház a jelen törvényben foglalt
el´́oírásoknak 2003. december 31-ig köteles eleget tenni.
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(2) A 2003. december 31. napjáig az (1) bekezdésben
rögzített kötelezettséget nem teljesít´́o elszámolóház tevé-
kenységi engedélyét a Felügyelet visszavonja.

(3) Az az elszámolóház, amelyet a központi értéktári
feladatok ellátására az Épt. alapján kijelöltek, e tevékeny-
ségét a kijelölésben foglaltaknak megfelel´́oen változatla-
nul folytatja.

(4) A törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o és e tör-
vény el´́oírásai szerint szakosított hitelintézetté átalakuló
elszámolóház esetében a Hpt. alapításra, alapítási enge-
dély kiadására, valamint a már engedélyezett tevékenysé-
gek vonatkozásában a tevékenység engedélyezésére vonat-
kozó szabályait nem kell alkalmazni.

(5) A Cstv. 38. § (6) bekezdése szerinti fizetési és érték-
papír elszámolási rendszernek min´́osül a Magyar Nemzeti
Bank által üzemeltetett valós idej´́u bruttó elszámolási
rendszer (VIBER), a GIRO Elszámolásforgalmi Rész-
vénytársaság által m´́uködtetett bankközi klíringrendszer
(BKR) és a Központi Elszámolóház és Értéktár (Buda-
pest) Rt. (KELER) által m´́uködtetett értékpapír és határ-
id´́os elszámolási rendszer.

(6) E törvény 450. § (3) bekezdésének a)—e) pontjában
foglalt rendelkezés nem érinti a hatálybalépése el´́ott kibo-
csátott, illet ´́oleg a 408. § (2) bekezdése szerint forgalomba
hozott letéti jegy, kincstárjegy, valamint kötvény érvényes-
ségét.

420. § (1) A Felügyelet e törvény hatálybalépése el´́ott
megválasztott elnökének, valamint kinevezett elnökhe-
lyettesének megbízatása a választási, illetve kinevezési ok-
mányon feltüntetett határid´́ovel jár le.

(2) A Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletér ´́ol szóló
1999. évi CXXIV. törvény (a továbbiakban: Psztv.)
11/A. §-ában meghatározott nyilvános elektronikus fel-
ügyeleti tájékoztatási rendszert a Felügyelet 2002. decem-
ber 31-ig köteles létrehozni.

421. § A törvény hatálybalépésekor m ´́uköd ´́o T ´́ozsdei
Választottbíróság 2002. június 30-ig köteles alapító okira-
tát az e törvényben meghatározottak szerint módosítani.

422. § E törvény hatálybalépésekor már m ´́uköd ´́o, vagy
engedélyezési eljárás alatt lév´́o pénzügyi intézmény bels´́o
ellen´́orének — ha a bels´́o ellen´́orzési feladatok ellátásával
a pénzügyi intézmény kizárólag egy személyt bíz meg —
2003. december 31-ig meg kell felelnie a Hpt. e törvény
437. §-ával módosított 67. §-ának (9) bekezdésében meg-
határozott feltételeknek.

423. § A Hpt. 3. § (2) bekezdésének a) pontjában meg-
határozott kiegészít´́o pénzügyi szolgáltatási tevékenység
végzésének ellen´́orzését 2002. december 31-ig az MNB
végzi.

A t ´́ozsde átalakulására vonatkozó szabályok

424. § (1) T ´́ozsde kizárólag részvénytársasággá alakul-
hat át.

(2) T´́ozsdéb´́ol történ´́o átalakulással részvénytársaság ki-
zárólag zártkör´́uen alapítható.

(3) Az átalakulással létrejöv´́o részvénytársaság a
cégjegyzékbe történt bejegyzés id´́opontját követ´́o nappal
kezdi meg m´́uködését.

(4) A t ´́ozsde részvénytársasággá történ ´́o átalakulásakor
külön illetékfizetési kötelezettség nem keletkezik.

425. § (1) A t ´́ozsde részvénytársasággá alakulásával kap-
csolatos e törvényben szabályozott kérdések eldöntése a
közgy´́ulés kizárólagos hatáskörébe tartozik. Az átalakulás-
sal kapcsolatos kérdésekben a közgy´́ulés — a (2) bekezdés-
ben szabályozott eltéréssel — a határozati javaslatot el-
fogadó szavazatok legalább háromnegyedes többségével
határoz.

(2) Ha az átalakulással kapcsolatos kérdésben a köz-
gy´́ulés — legalább egyszeri sikertelen kísérletet követ ´́oen —
érvényes határozatot nem hoz, 2003. január 1-jét ´́ol az
(1) bekezdést ´́ol eltér ´́oen a közgy´́ulés a határozati javasla-
tot elfogadó szavazatok legalább többségével határoz.

(3) A t ´́ozsde közgy´́ulése az átalakulásról két alkalom-
mal, az el´́okészít´́o és az átalakulási közgy´́ulésen határoz.

426. § (1) Az el´́okészít ´́o közgy´́ulés els´́o ízben a t ´́ozsde-
tanács el´́oterjesztése alapján azt állapítja meg, hogy a t´́ozs-
de tagjai egyetértenek-e az átalakulás szándékával.

(2) Ha az el´́okészít´́o közgy´́ulés egyetért az átalakulással,
a t´́ozsdetanács — a közgy´́ulés által meghatározott forduló-
napra — elkészíti

a)  az átalakuló t ´́ozsde vagyonmérleg-tervezetét és
vagyonleltár-tervezetét,

b)  az átalakulással létrejöv´́o részvénytársaság vagyon-
mérleg-tervezetét és vagyonleltár-tervezetét, illetve

c) az alapító okirat tervezetét.

(3) Ha az el´́okészít´́o közgy´́ulés az átalakulással egyetért,
az átalakulás további feltétele, hogy azt a Felügyelet enge-
délyezze.

(4) A Felügyelet nem engedélyezi az átalakulást, ha az
átalakulásról szóló döntés, illetve a döntéshozatali eljárás
jogszabályt, illetve a t´́ozsde alapszabályába foglalt rendel-
kezést sért. Ha a Felügyelet az engedély megadását megta-
gadja, felhívja a t´́ozsdét új el´́okészít´́o közgy´́ulés tartására.
Átalakulási közgy´́ulés nem tartható a Felügyelet átalaku-
lást engedélyez´́o határozata hiányában.

427. § (1) Az átalakulás során a t ´́ozsde vagyona nem
csökkenhet.

(2) Ha az el´́okészít´́o közgy´́ulés egyetért az átalakulással,
a t´́ozsde tulajdonosai a tulajdonosi jogok keretében kizá-
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rólag a részvények értékpapír-számlán történ´́o jóváírását
követelhetik.

428. § (1) A vagyonmérleg-tervezetet a t ´́ozsdére vonat-
kozó számviteli szabályok szerinti beszámoló mérlegére
vonatkozó módszerekkel és azzal azonos bontásban kell
elkészíteni. A t ´́ozsde vagyonmérleg-tervezeteként a rá
vonatkozó számviteli szabályok szerinti beszámoló mérle-
ge is elfogadható abban az esetben, ha annak fordulónapja
az átalakulási közgy´́ulésen hozott döntés id´́opontját leg-
feljebb hat hónappal el´́ozte meg.

(2) A t ´́ozsde a rá vonatkozó számviteli szabályok szerinti
beszámoló mérlegében kimutatott eszközeit és kötelezett-
ségeit átértékelheti.

(3) A vagyonmérleg-tervezetek és a vagyonleltár-terve-
zetek elkészítésére és az átértékelésre vonatkozó részletes
szabályokat, továbbá az átalakulással létrejöv´́o gazdasági
társaság tervezett saját t´́okéjének és jegyzett t´́okéjének
megállapítására vonatkozó rendelkezéseket a Gt. és az
Szmt. tartalmazza.

(4) A vagyonmérleg-tervezeteket és a vagyonleltár-ter-
vezeteket könyvvizsgálóval és felügyel´́o bizottsággal is el-
len ´́oriztetni kell. A t ´́ozsde könyvvizsgálója erre nem jogo-
sult. A létrejöv´́o részvénytársaság könyvvizsgálójává a
részvénytársaság cégbejegyzését´́ol számított három éven
belül nem jelölhet´́o ki az a könyvvizsgáló, aki az átalakulási
vagyonmérleg-tervezeteket ellen ´́orizte. A gazdasági társa-
ság vagyonának értékét, a saját t´́oke összegét a könyvvizs-
gáló által megállapított értéknél magasabb értékben nem
lehet meghatározni.

429. § (1) A vagyonmérleg-tervezet adatai, a t ´́ozsde
alapszabályának rendelkezései, illetve a t´́ozsdetanács el´́o-
terjesztése alapján tételesen meg kell határozni az átalaku-
lással létrejöv´́o részvénytársaság részvényeseit a tervezett
jegyzett t´́okéb´́ol megillet´́o hányadot.

(2) Az átalakulással létrejöv´́o részvénytársaság részvé-
nyeseinél a megsz´́unt t´́ozsdével kapcsolatos befektetés ér-
tékét rendkívüli ráfordításként, a kapott részvények érté-
két rendkívüli bevételként kell kivezetni, illetve állomány-
ba venni.

430. § (1) A részvénytársaság alapt ´́okéjének meghatáro-
zása során a pénzbeli és a nem pénzbeli hozzájárulás ará-
nyára vonatkozó rendelkezéseket nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatározott esetekben a jog-
utód részvénytársaság vagyonleltár-tervezetében meg kell
jelölni azokat a vagyontárgyakat, amelyek a saját t´́okének
a mérleg f´́oösszeghez viszonyított arányos értéke alapján a
jogutód gazdasági társaság jegyzett t´́okéjét fogják képezni.

(3) A végleges vagyonmérlegeket az átalakulás cégjegy-
zékbe történt bejegyzése id´́opontjával a Gt. és az Szmt.
el´́oírásai szerint kell elkészíteni.

431. § (1) A t ´́ozsde az átalakulásról hozott, a 426. §
(1) bekezdésében meghatározott döntését követ ´́o nyolc
napon belül köteles az átalakulás elhatározásáról a Cég-
közlönynél, valamint a t´́ozsde hivatalos lapjánál közle-
mény közzétételét kezdeményezni, amelyet két egymást
követ´́o lapszámban kell közzétenni.

(2) A közleménynek tartalmaznia kell:
a)  az átalakuló t ´́ozsde nevét, székhelyét;
b)  a létrejöv´́o részvénytársaság nevét és székhelyét;
c) az alapító okirat elfogadásának napját;
d)  a vagyonmérleg tervezet legfontosabb adatait, így

különösen a saját t´́oke, illetve a jegyzett t´́oke összegét, ez
utóbbin belül a pénzbeli és a nem pénzbeli hozzájárulás
arányát;

e) a részvények típusát, fajtáját (osztályát) és névértékét;
f)  a létrejöv´́o részvénytársaság vezet ´́o tisztségvisel´́oinek

és a felügyel´́o bizottság tagjainak nevét és lakóhelyét;
g) a hitelez´́oknek szóló felhívást.

(3) Az átalakulás az átalakuló t´́ozsdével szemben fenn-
álló követeléseket nem teszi lejárttá.

432. § (1) Az átalakulással létrejöv´́o részvénytársaság az
átalakult t ´́ozsde jogutódja. A jogutód részvénytársaságot
illetik meg a t ´́ozsde jogai és terhelik a t ´́ozsde kötelezettségei.

(2) A törvény rendelkezései szerint átalakulással létre-
jöv´́o t´́ozsde esetében a törvénynek a t´́ozsde alapítására és
a t´́ozsdei tevékenység engedélyezésére vonatkozó szabá-
lyait nem kell alkalmazni.

433. § E törvény a Magyar Köztársaság és az Európai
Közösségek és azok tagállamai között társulás létesítésér´́ol
szóló, Brüsszelben, 1991. december 16-án aláírt Európai
Megállapodás tárgykörében, a Megállapodást kihirdet´́o
1994. évi I. törvény 3. §-ával összhangban az Európai Kö-
zösségeknek a 22. számú mellékletben felsorolt jogszabá-
lyaival összeegyeztethet´́o szabályozást tartalmaz.

Módosuló jogszabályok

434. § (1) A Psztv. 1. §-a el´́ott álló cím helyébe a követ-
kez´́o cím lép:

,,I. Fejezet

A Pénzügyi Szervezetek Á llami Felügyelete jogállása,
hatásköre és feladatai’’

(2) A Psztv. 1. §-ának (2) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(2) A Felügyelet fejezeti jogosítványokkal felhatalma-
zott költségvetési szerv, amelynek költségvetése a Pénz-
ügyminisztérium fejezeten belül elkülönítetten szerepel.’’

(3) A Psztv.1. §-a a következ´́o (4) bekezdéssel egé-
szül ki:

,,(4) A Felügyelet számára feladatot csak törvény vagy
törvény felhatalmazása alapján jogszabály írhat el´́o. A Fel-
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ügyelet a jogszabályokban meghatározott feladatkörében
nem utasítható.’’

(4) A Psztv. 2. §-a helyébe a következ´́o rendelkezés lép:
,,2. § (1) A Felügyelet tevékenységének célja a pénz- és

t´́okepiac zavartalan és eredményes m´́uködésének, a pénz-
ügyi szervezetek ügyfelei érdekei védelmének, a piaci
viszonyok átláthatóságának, a pénzügyi piacokkal szem-
beni bizalom er´́osítésének, továbbá a tisztességes piaci
verseny fenntartása érdekében a pénzügyi szolgáltatási, a
kiegészít´́o pénzügyi szolgáltatási, a befektetési szolgálta-
tási, a kiegészít´́o befektetési szolgáltatási, az elszámoló-
házi, a befektetés-kezelési, árut´́ozsdei szolgáltatási, a biz-
tosítási, biztosításközvetít´́oi, a biztosítási szaktanácsadói
tevékenységet szervez´́o szervezet, illetve személy, az ön-
kéntes kölcsönös biztosító pénztárak, a magánnyugdíj-
pénztárak, közraktárak, kockázati t´́oketársaságok, kocká-
zati t´́okealapok, kockázati t´́okealap kezel´́ok, valamint a
t ´́ozsdék és tagjaik (a továbbiakban együtt: pénzügyi szerve-
zetek) prudens és hatékony m´́uködésének, tulajdonosaik
gondos joggyakorlásának el´́osegítése és folyamatos fel-
ügyelete.

(2) A Felügyelet folyamatosan vizsgálja a pénzügyi szer-
vezetek m´́uködésére vonatkozó jogszabályok és felügyeleti
rendelkezések betartását, melyek — különösen a pénzmo-
sással, bennfentességgel, tisztességtelen árfolyam manipu-
lációval kapcsolatos el´́oírások — megsértése esetén a kü-
lön jogszabályokban meghatározott intézkedési jogkörrel
rendelkezik, valamint más hatáskörrel rendelkez´́o szervnél
eljárást kezdeményez.’’

(5) A Psztv. 3. §-ának b) pontja helyébe a következ´́o
rendelkezés lép:

[A Felügyelet hatásköre kiterjed:]
,,b)  a t ´́okepiacról szóló 2001. évi CXX. törvény (a továb-

biakban: Tpt.),’’
(hatálya alá tartozó szervezetek, személyek és tevékenységek
felügyeletére.)

(6) A Psztv. 4. §-ának (4) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(4) A Felügyelet véleményezési joggal rendelkezik a
pénzügyi rendszert, illet´́oleg a felügyelt intézményeket és
személyeket érint´́o jogszabályok el´́okészítése során, vala-
mint javaslatot tesz jogszabályok megalkotására. A Fel-
ügyelet véleményét a pénzügyi rendszert, a felügyelt intéz-
ményeket érint´́o döntések és jogszabályok tervezeteire
nézve ki kell kérni.’’

(7) A Psztv. 5. §-a helyébe a következ´́o rendelkezés lép:
,,5. § (1) A Felügyelet feladatai ellátásához, a konszoli-

dált felügyelet megvalósítása és az integrációs folyamatok
el´́omozdítása érdekében a külföldi pénzügyi felügyeletek-
kel együttm´́uködési megállapodást köthet, információkat
cserélhet.

(2) A Felügyelet a pénzügyi felügyeletek egymás közötti
nemzetközi együttm´́uködését el´́omozdító nemzetközi
szervezetekbe tagként beléphet.

(3) A nemzetközi együttm ´́uködés során a külföldi pénz-
ügyi felügyeletekt´́ol kapott egyedi adatokat, információkat
a Felügyelet kizárólag az alábbi célokra használhatja fel,
illet´́oleg külföldi pénzügyi felügyeleteknek az alábbi célok-
ra adhat ki adatokat:

a)  a pénzügyi szervezetek alapításának, m ´́uködésének
engedélyezésére vonatkozó kérelmek elbírálásához, illetve
az engedélyben foglaltak ellen´́orzéséhez, a szervezetek
prudens m´́uködésének megítéléséhez,

b)  felügyeleti határozatok, így különösen intézkedések,
illetve szankciók megalapozásához.

(4) A felügyeleti együttm ´́uködés keretében nyújtott,
illetve szerzett egyedi adatokat és információkat harmadik
fél részére csak az adatszolgáltató felügyelet el´́ozetes írásos
hozzájárulása alapján lehet továbbadni.

(5) Felügyeleti információk és adatok csak akkor adha-
tók ki külföldi pénzügyi felügyeletnek, ha a külföldi part-
ner megfelel´́o, a magyar szabályozással legalább egyen-
érték´́u jogi védelmet képes garantálni a részére nyújtott
információk kezeléséhez.’’

(8) A Psztv. a 6. §-t követ ´́oen a következ´́o címmel és
6/A—6/C. §-sal egészül ki:

,,II. Fejezet

A FELÜGYELET KAPCSOLATAI MÁS
SZERVEKKEL

Kapcsolat az Országgy´́uléssel

6/A. § A Felügyelet elnöke a Felügyelet tevékenységér ´́ol
évente — a Kormánynak adott beszámolót követ´́oen —
tájékoztatja az Országgy´́ulés illetékes bizottságát.

Kapcsolat a Kormánnyal, minisztériumokkal

6/B. § (1) A Felügyelet elnöke a Felügyelet tevékenysé-
gér´́ol minden év szeptember 30. napjáig beszámol a Kor-
mánynak, mellyel egyidej´́uleg m´́uködésér´́ol tájékoztatót
tesz közzé.

(2) A Kormány üléseinek a Felügyelet feladatkörét érint ´́o
napirendi pontjához a Felügyelet elnökét meg kell hívni.

Kapcsolat a Magyar Nemzeti Bankkal

6/C. § (1) A Felügyelet feladatai ellátása során együtt-
m ´́uködik a Magyar Nemzeti Bankkal (a továbbiakban:
MNB).

(2) A Felügyelet által engedélyek kiadása, illetve vissza-
vonása törvény által meghatározott esetben az MNB el´́o-
zetes véleményének kikérésével, illet´́oleg egyetértésével
történik.’’

(9) A Psztv. 7. §-a el´́ott álló cím helyébe a következ´́o cím
lép:

,,III. Fejezet

A Felügyelet vezet ´́oi és alkalmazottai’’

(10) A Psztv. 7. §-ának (1), (2) és (4)—(6) bekezdése
helyébe a következ´́o rendelkezés lép, valamint a § a követ-
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kez´́o (7)—(10) bekezdéssel egészül ki, egyidej´́uleg a jelen-
legi (7) bekezdés jelölése (12) bekezdésre változik:

,,(1) A Felügyelet élén az elnök áll, akinek két helyettese
van.

(2) A Felügyelet elnökét hatéves id ´́otartamra a minisz-
terelnök javaslatára az Országgy´́ulés választja, illetve hívja
vissza. A javasolt személyt az Országgy´́ulés illetékes bizott-
sága meghallgatja. A Felügyelet két elnökhelyettesét hat-
éves id´́otartamra a miniszterelnök nevezi ki, illetve menti
fel. A kinevezésre, illetve felmentésre irányuló javaslatot a
Felügyelet elnöke teszi meg, amelyet — egyetértése ese-
tén — a pénzügyminiszter terjeszt el´́o a miniszterelnök-
nek.’’

,,(4) A Felügyelet elnökének megbízatása megsz´́unik:
a)  a megbízatási id ´́otartam leteltével;
b)  lemondással;
c) visszahívással;
d)  összeférhetetlenség megállapításával;
e) halálával.
(5) A lemondást írásban kell közölni az Országgy´́ulés

elnökével és a miniszterelnökkel.
(6) Visszahívással
a)  szüntethet ´́o meg a megbízatás, ha a Felügyelet el-

nöke neki fel nem róható okból nem képes eleget tenni
megbízatásából ered´́o feladatainak;

b)  sz´́unik meg a megbízatás, ha a Felügyelet elnöke neki
felróható okból nem tesz eleget megbízatásából ered´́o fel-
adatainak, illetve joger´́os bírósági ítélet megállapítása sze-
rint b´́uncselekményt követett el.

(7) Ha a Felügyelet elnökének megbízatása visszahívás-
sal sz´́unik meg, a visszahívást nyilvánosan indokolni kell.

(8) Ha a Felügyelet elnökével kapcsolatban a 10. §-ban
foglalt összeférhetetlenségi ok áll fenn, azt a megválasztá-
sát követ´́o tíz napon belül meg kell szüntetnie. Ennek
megtörténtéig a tisztségb´́ol ered´́o jogkörét nem gyakorol-
hatja.

(9) Ha a Felügyelet elnöke a (8) bekezdésben foglalt
kötelezettségének a fenti határid´́oben nem tesz eleget, az
Országgy´́ulés határozattal állapítja meg az összeférhetet-
lenséget.

(10) E § (4) bekezdését — kivéve annak d) pontját —
továbbá a (6) és (7) bekezdéseket a Felügyelet elnökhelyet-
tesei tekintetében is alkalmazni kell azzal, hogy a visszahí-
váson felmentést kell érteni és a lemondást a miniszterel-
nökkel kell írásban közölni.’’

(11) A Psztv. a 9. §-t követ ´́oen a következ´́o címmel és
9/A. §-al egészül ki:

,,A Felügyelet elnökének, elnökhelyetteseinek jövedelme

9/A. § (1) A Felügyelet elnökének éves összes jövedel-
me az MNB elnökének az MNB-t´́ol származó tárgyévi
összes jövedelmével egyezik meg.

(2) Az elnökhelyettesek éves összes jövedelme az MNB
elnökének az MNB-t´́ol származó tárgyévi összes jövedelme
nyolcvan százalékával egyezik meg.’’

(12) A Psztv. a következ´́o címmel és 9/B. §-al egészül ki:

,,Felügyeleti Tanács

9/B. § (1) A Felügyeleti Tanács az elnök tizenöt tagból
álló tanácsadó szerve. A tanács üléseit a Felügyelet elnöke
vezeti.

(2) A tagokat a Felügyelet elnöke a tagok egyharmada
tekintetében a pénzügyminiszterrel, kétharmada tekinte-
tében a felügyelt szektort reprezentáló szakmai szövetsé-
gekkel való konzultáció alapján nevezi ki a pénzügyi szer-
vezetek tevékenységével kapcsolatos kérdésekben kiemel-
ked´́o elméleti, illet´́oleg gyakorlati szakmai ismeretekkel
rendelkez´́o személyek közül.

(3) A Felügyeleti Tanács a Felügyelet fejlesztésének
stratégiai, valamint a szabályozás és annak alkalmazása,
továbbfejlesztése elvi kérdéseiben foglal állást.

(4) A tagok megbízatása 3 évre szól.’’

(13) A Psztv. 10. §-ának (2) bekezdése, (3) bekezdésé-
nek b)  és c) pontja, valamint (11) bekezdése helyébe a
következ´́o rendelkezés lép:

,,(2) A Felügyelet köztisztvisel´́oje nem létesíthet tagsági
viszonyt, munkaviszonyt vagy munkavégzéssel járó egyéb
jogviszonyt, vezet´́o tisztségvisel´́oi jogviszonyt vagy felügye-
l´́o bizottsági tagságot pénzügyi szervezettel — a Hpt. 110. §
(2) bekezdésének c) pontja kivételével — az Országos Be-
tétbiztosítási Alappal és a Befektet´́o-védelmi Alappal.
Nem jelenti e tilalom sérelmét, ha a köztisztvisel´́o önkén-
tes kölcsönös biztosító pénztár és magánnyugdíjpénztár,
illet ´́oleg biztosítási egyesület tagja. A Felügyelet köztiszt-
visel´́oje megbízható a Hpt-ben meghatározott közhasznú
társaság felügyel´́o bizottsági tagságával.’’

[(3) A Felügyelet köztisztvisel´́oje az öröklés kivételével:]
,,b)  bel- és külföldi állampapír, letéti jegy, befektetési

jegy, jelzáloglevél, valamint zártkör´́uen kibocsátott érték-
papír kivételével értékpapírt,

c) a b) pontban fel nem sorolt egyéb befektetési eszközt
(Tpt. 82. §-a)’’
(nem szerezhet.)

,,(11) A Felügyelet köztisztvisel´́oje befektetési jegyet,
zárt körben kibocsátott értékpapírt, jelzáloglevelet a mun-
káltatói jogkör gyakorlója által szabályozottan szerezhet.’’

(14) A Psztv. 10. §-a a következ´́o (14) és (15) bekezdés-
sel egészül ki:

,,(14) A Felügyelet elnöke, elnökhelyettesei pártban
tisztséget nem viselhetnek, párt nevében vagy érdekében
nyilvános közszerepléssel járó tevékenységet nem folytat-
hatnak, nem lehetnek országgy´́ulési vagy önkormányzati
képvisel´́ok, önkormányzati vagy állami vezet´́ok.

(15) A (14) bekezdésben említett személy nem lehet
gazdasági társaság vezet´́o tisztségvisel´́oje, felügyel´́o bizott-
ságának tagja.’’

(15) A Psztv. a 10. §-t követ ´́oen a következ´́o 10/A. §-sal
egészül ki:

,,10/A. § (1) A Felügyelet nyilvános információs rend-
szert m ´́uködtet annak érdekében, hogy az e törvény
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3. §-ában meghatározott szervezetek és személyek által a
nyilvánosság és a Felügyelet felé nyújtandó információk
nyilvánosan elérhet´́ok legyenek.

(2) A nyilvános információs rendszer elektronikus rend-
szer és nyomtatott formában megjelen´́o napilap.’’

(16) A Psztv. 11. §-a helyébe a következ´́o rendelkezés
lép:

,,11. § (1) A Felügyelettel munkaviszonyban, munka-
végzésre irányuló egyéb jogviszonyban vagy megbízási jog-
viszonyban álló személyek kötelesek a feladatkörük ellátá-
sa során tudomásukra jutott banktitkot, értékpapírtitkot,
pénztártitkot, a biztosítási titkot, valamint üzleti titkot
meg´́orizni. Ez a kötelezettség a munkaviszony és a megbí-
zatás megsz´́unését követ´́oen is fennmarad.

(2) Az (1) bekezdésben felsorolt személy szakmai titok-
ként köteles meg´́orizni a felügyeleti tevékenység ellátásá-
val kapcsolatban tudomására jutott adatot, tényt vagy kö-
rülményt, amelyet törvény el´́oírásai szerint a Felügyelet
nem köteles más hatóság, illetve a nyilvánosság számára
hozzáférhet´́ové tenni, nem teheti jogosulatlanul közzé és
nem hasznosíthatja.’’

(17) A Psztv. a 11. §-t követ ´́oen a következ´́o címmel és
11/A. §-sal egészül ki:

,,IV. Fejezet

A Felügyelet gazdálkodása

11/A. § (1) A Felügyelet bevételeit képezik a külön tör-
vényekben meghatározott:

a)  igazgatási-szolgáltatási díj;
b)  felügyeleti díj;
c) felügyeleti bírság;
d)  egyéb bevételek.
(2) A 3. §-ban meghatározott törvények hatálya alá tar-

tozó szervezetek és személyek meghatározott mérték´́u
igazgatási-szolgáltatási és felügyeleti díj, valamint törvény-
ben meghatározott esetekben bírság fizetésére kötelesek.
Külön törvények felhatalmazása alapján az igazgatási-szol-
gáltatási díjak mértékét a pénzügyminiszter állapítja meg
rendeletben. A díjak emelése, illetve csökkentése kérdésé-
ben a pénzügyminiszter köteles a Felügyelet elnökének
véleményét figyelembe venni. A díjaknak a Felügyelet
folyamatos és zavartalan m´́uködését biztosítania kell.’’

(18) A Psztv. a következ´́o 11/B. §-sal egészül ki:
,,11/B. § (1) A Felügyelet díjbevételeivel önállóan gaz-

dálkodik, a bírság felhasználásának mértékére a külön jog-
szabályok rendelkezései irányadók.

(2) A Felügyelet bevételeit — a bírságból származó be-
vétel kivételével — m´́uködésének fedezetére használja fel
és azok más célra nem vonhatók el.’’

(19) A Psztv. 13. §-a a következ´́o (3) bekezdéssel egé-
szül ki:

,,(3) A Felügyelet költségvetése tekintetében a Felügye-
let elnöke látja el mindazokat a feladatokat, amelyeket az
államháztartásról szóló 1992. évi XXXVIII. törvény 49. §-a

a fejezet felügyeletét ellátó szerv vezet´́ojének hatáskörébe
utal.’’

435. § A Psztv. 1. §-ának (2) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(2) A Felügyelet költségvetési szerv, amely a központi
költségvetésben önálló fejezetet alkot.’’

436. § (1) A Ptk. 338/B. §-ának (2)—(3) bekezdése he-
lyébe a következ´́o rendelkezések lépnek, egyidej´́uleg a §
kiegészül a következ´́o (4)—(9) bekezdésekkel:

,,(2) Jogszabály eltér´́o rendelkezése hiányában bemuta-
tóra szól az értékpapír, ha nem tartalmazza a jogosult
személyének megjelölését vagy tartalmazza ugyan, de az
értékpapír tartalma szerint az értékpapír kötelezettje nem-
csak a megjelölt személynek, hanem az értékpapír bármely
bemutatójának köteles teljesíteni (bemutatási záradék).
A bemutatóra szóló értékpapírt annak birtokba adásával
lehet átruházni.

(3) A nyomdai úton el´́oállított névre szóló értékpapír
teljes vagy üres forgatmány útján ruházható át.

(4) A teljes forgatmány a forgatható értékpapírra vagy
az ahhoz csatolt lapra (toldat) vezetett, az átruházó által
aláírt írásbeli nyilatkozat, amely kifejezi az értékpapír át-
ruházásának szándékát, és megjelöli azt a személyt, akire
az értékpapírt átruházzák. A forgatmány nem érvényességi
kelléke az átruházás jogcíméül szolgáló szerz´́odésnek (el´́o-
szerz´́odésnek).

(5) Az üres forgatmány az értékpapír hátlapjára vagy a
toldatra rávezetett, az átruházó által aláírt olyan írásbeli
nyilatkozat, amely kifejezi az értékpapír átruházásának
szándékát, de nem tartalmazza annak a személynek a meg-
jelölését, akire az értékpapírt átruházzák. Üres forgat-
mánynak min´́osül az átruházónak az értékpapír hátlapján
vagy a toldaton szereplo aláírása is.

(6) Az értékpapír üres forgatmánnyal való átruházása
esetében az értékpapír birtokosa

a)  az üres forgatmányt kitöltheti akár a saját nevére,
akár más személy nevére,

b)  az értékpapírt újból átruházhatja akár üres forgat-
mánnyal, akár más személy nevére szóló teljes forgat-
mánnyal,

c) az értékpapírt harmadik személynek tovább adhatja
anélkül, hogy az üres forgatmányt kitöltené és az értékpa-
pírt újabb forgatmánnyal látná el.

(7) Jogszabály felhatalmazást adhat arra, hogy a kibocsá-
tó az értékpapírba felvett írásbeli nyilatkozatával a forgat-
mány útján való átruházás lehet´́oségét kizárja (negatív
rendeleti záradék). Az ilyen értékpapír az engedményezés
hatályával ruházható át.

(8) A dematerializált értékpapír átruházása külön jog-
szabályban meghatározott módon a jogosult javára veze-
tett értékpapír-számlán történ´́o jóváírással történik.

(9) Az egyes értékpapírokat szabályozó jogszabály az
értékpapír átruházására vonatkozóan e § rendelkezéseit ´́ol
eltér´́o szabályokat is megállapíthat.’’
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(2) A Ptk. a következ´́o 338/C. §-sal egészül ki, egyide-
j´́uleg a jelenlegi 338/C. § számozása 338/D. §-ra változik:

,,338/C. § (1) Az értékpapírból ered ´́o jogok gyakorlására
jogosultnak kell tekinteni:

a)  bemutatóra szóló értékpapír esetén az értékpapír
birtokosát;

b)  névre szóló értékpapír esetén
1. ha azt nyomdai úton el´́oállították, az értékpapír azon

birtokosát, akit az értékpapír eredeti szövege jogo-
sultként megjelöl vagy akit a forgatmányok megsza-
kítatlan láncolata jogosultként igazol, akkor is, ha az
utolsó forgatmány üres. Ha valamely üres forgat-
mányra újabb forgatmány következik, az utóbbi alá-
íróját úgy kell tekinteni, mint aki az értékpapírt üres
forgatmány útján szerezte meg;

2. ha az dematerializált értékpapírként került el´́oállí-
tásra, azt, akinek az értékpapír-számláján az értékpa-
pírt nyilvántartják.

(2) A bemutatóra szóló, és a negatív rendeleti záradékot
nem tartalmazó névre szóló értékpapír átruházásával az
értékpapírból ered´́o jogok átszállnak az értékpapír új
jogosultjára, függetlenül attól, hogy az átruházó milyen
jogokkal rendelkezett.

(3) Az értékpapír kötelezettje a jogosulttal szemben az
értékpapír tartalmából kit´́un´́o kifogásokon kívül nem
hivatkozhat olyan kifogásokra, amelyek valamely korábbi
jogosulttal szemben fennálló személyes viszonyán alapul-
nak.

(4) Ha törvény eltér ´́oen nem rendelkezik, az (1) bekez-
dés szerint jogosultnak tekintend´́o jóhiszem´́u személynek
az értékpapírból ered´́o jogosultságát nem befolyásolja az,
ha valamely korábbi átruházásnak nem volt jogcíme vagy
ha a jogcím érvénytelen vagy hatálytalan volt.’’

(3) A Ptk. 473. §-ának (1) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,, (1) A bankletétre, az értékpapírletétre, a bírói letétre
és a közgy´́ujteményi letétre a jelen fejezet rendelkezéseit
kell alkalmazni, feltéve, hogy jogszabály eltér´́oen nem ren-
delkezik.’’

437. § (1) A Hpt. 2. §-ának (1) bekezdése a következ´́o
i) ponttal egészül ki:

(E törvény rendelkezései nem terjednek ki:)
,,i) a külön jogszabályban meghatározott fogyasztói cso-

portok szervez´́oinek tevékenységére.’’

(2) A Hpt. 5. §-ának (6) bekezdése helyébe a következ´́o
rendelkezés lép:

,,(6) A szövetkezeti hitelintézet a 3. § (1) bekezdésének
a)—h),  j) és m)  pontjában, illetve a 3. § (2) bekezdésének
a)  és d)  pontjában meghatározott tevékenységet végezhet.’’

(3) A Hpt. 9. §-ának (5) bekezdése helyébe a következ´́o
rendelkezés lép:

,,(5) Pénzügyi intézmény a 3. § (1) bekezdésének
n)  pontjában meghatározott tevékenységet, ha a kezelt
magánnyugdíjpénztári vagyon eléri vagy meghaladja a

kett´́omilliárd forintot, csak akkor végezhet, ha kett´́o-
százötvenmillió forint és a kezelt pénztári vagyon kett´́o-
milliárd forintot meghaladó részének egy százalékát elér´́o
saját t´́okével rendelkezik. Ha a pénzügyi intézmény saját
t´́okéje eléri az egymilliárd forintot, a kezelt magánnyugdíj-
pénztári vagyon növekedésével a saját t´́okét tovább növelni
nem kell.’’

(4) A Hpt. 18. §-ának (1) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(1) A hitelintézet m ´́uködésének — pénzügyi és kiegé-
szít´́o pénzügyi szolgáltatási tevékenységének — megkezdé-
séhez a Felügyelet engedélye szükséges.’’

(5) A Hpt. a 18. §-át követ ´́oen a következ´́o 18/A. §-sal
egészül ki:

,,18/A. § (1) A 3. § (1) bekezdés l) és n) pontjaiban meg-
határozott pénzügyi szolgáltatás nyújtására jogosító enge-
délyt pénzügyi intézmény, illetve az ilyen tevékenység foly-
tatására törvény által egyébként felhatalmazott kérelmez´́o
akkor kaphat, ha

a)  megfelel a tevékenység folytatásához szükséges, a
t ´́okepiacról szóló 2001. évi CXX. törvény (a továbbiakban:
Tpt.) 11. számú mellékletében meghatározott személyi,
tárgyi, technikai feltételeknek,

b)  rendelkezik a Tpt. 12. számú mellékletében megha-
tározottak szerinti tartalommal elkészített m´́uködési sza-
bályzattal,

c) rendelkezik a Tpt. 13. számú mellékletében meg-
határozott eljárási szabályzattal.

(2) A 3. § (1) bekezdés l) és n) pontjaiban meghatáro-
zott pénzügyi szolgáltatási tevékenység végzése során a
Tpt. portfolió-kezelésre vonatkozó (125—137. §) szabá-
lyait a 126. § (2) bekezdése, a 127. §, a 128. §, a 130. §
(3)—(4) bekezdése és a 133. § (2) bekezdése kivételével
megfelel´́oen alkalmazni kell.’’

(6) A Hpt. 54. § (1) bekezdésének c) pontja helyébe a
következ´́o rendelkezés lép:

(Nem jelenti a banktitok sérelmét)
,,c) a pénzügyi intézmény, a kizárólag garanciavállalás-

sal, készfizet´́o kezesség nyújtással foglalkozó jogi személy
és befektetési társaság (a továbbiakban együtt: hiteladat-
szolgáltató) részér´́ol az általuk m´́uködtetett központi hite-
linformációs rendszernek, illetve e rendszerb ´́ol a hiteladat-
szolgáltatónak a (2)—(10) bekezdésben meghatározott és
a rendszer szabályainak megfelel´́o adatszolgáltatás.’’

(7) A Hpt. 67. § (9) bekezdésének bevezet ´́o szövegrésze
helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,A bels´́o ellen ´́orzési szervezeti egység vezetésével, ille-
t´́oleg ha a pénzügyi intézmény csak egy bels´́o ellen´́ort
alkalmaz, akkor a bels´́o ellen´́orzési feladatok ellátásával
csak olyan személy bízható meg, aki’’

(8) A Hpt. 69/A. §-ának (1) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(1) Ha a hitelintézet befektetési szolgáltatási vagy ki-
egészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységet is végez,
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olyan bels´́o szervezeti, m´́uködési és eljárási rendet kell
kialakítania, amelyen belül elkülönülnek a pénzügyi szol-
gáltatással, illet´́oleg a befektetési szolgáltatással foglalko-
zó szervezeti egységek. A szervezeti elkülönítés során a 3. §
(1) bekezdés l) és n) pontjában meghatározott tevékenysé-
geket — a 18/A. § (2) bekezdésére is tekintettel — a befek-
tetési szolgáltatások között kell figyelembe venni.’’

(9) A Hpt. 91. §-ának (1) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(1) A Felügyelet a bankcsoportról, a pénzügyi holdingról
és a 90. § (2) bekezdésében meghatározottak körér ´́ol nyil-
vántartást vezet az irányító hitelintézet és a pénzügyi hol-
ding társaság által szolgáltatott adatok alapján.’’

(10) A Hpt. 101. § (1) bekezdésének második mondata
helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,Devizabetét esetén a kártalanítás összegének, valamint
az e bekezdés szerinti összeghatárnak a megállapítása — a
kifizetés id´́opontjától függetlenül — a betét befagyása nap-
ján érvényes — az MNB által jegyzett devizáknál — hiva-
talos devizaárfolyamon történik.’’

(11) A Hpt. 105. §-ának (5) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(5) A kifizetések teljesítése hitelintézetnek adott meg-
bízás, a kártalanítási összeg más hitelintézethez betétként
való áthelyezése, postai átutalás, csekk kiállítása vagy köz-
vetlen kifizetés útján forintban történik. Az ötszáz forint-
nál kisebb összeg´́u kártalanítás nem fizethet´́o ki.’’

(12) A Hpt. 133. §-ának (4) bekezdése a következ´́o
d)  ponttal egészül ki:

[Az (1) bekezdésben el´́oírtakon túlmen ´́oen további köve-
telmény a hitelintézeti természetes személy könyvvizsgálóval
szemben, hogy]

,,d)  az egy tulajdonosi csoporthoz tartozó pénzügyi in-
tézményekt´́ol, befektetési szolgáltatóktól, befektetési
alapkezel´́o társaságoktól, t´́ozsdét´́ol, illet´́oleg elszámolóhá-
zi tevékenységet végz´́o szervezett´́ol, valamint a tulajdonosi
csoporthoz tartozó befektetési alapkezel´́o társaság által
kezelt befektetési alaptól származó jövedelme (bevétele)
nem haladhatja meg éves jövedelmének (bevételének) hat-
van százalékát.’’

(13) A Hpt. 133. §-ának (5) bekezdése a következ´́o
d)  ponttal egészül ki:

[A hitelintézeti könyvvizsgáló társaságokkal szemben az
(1) bekezdésben foglaltakon túlmen ´́oen további követel-
mény, hogy]

,,d)  a könyvvizsgáló társaságnak az egy tulajdonosi cso-
porthoz tartozó pénzügyi intézményekt´́ol, befektetési szol-
gáltatóktól, befektetési alapkezel´́o társaságoktól, t´́ozsdé-
t´́ol, illet´́oleg elszámolóházi tevékenységet végz´́o szervezet-
t´́ol, valamint a tulajdonosi csoporthoz tartozó befektetési
alapkezel´́o társaság által kezelt befektetési alaptól szárma-
zó bevétele nem haladhatja meg éves nettó árbevételének
harminc százalékát.’’

(14) A Hpt. 139. § (5) bekezdésének helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(5) A Felügyelet által kirótt felügyeleti bírságokból
származó bevétel kizárólag a következ´́o célokra fordítható:

a)  bankszakemberek képzése;
b)  a felügyeleti tevékenységgel kapcsolatos tanulmá-

nyok készítésének és közzétételének támogatása;
c) a betétesek, illetve más ügyfelek tájékoztatása;
d)  az Alapba, illet´́oleg az önkéntes alapba történ´́o befi-

zetés;
e) a pénzügyi intézmények felszámolását végz´́o köz-

hasznú társaság felszámolásból ered´́o veszteségének meg-
térítése.’’

(15) A Hpt. 139. §-a a következ´́o (9) és (10) bekezdések-
kel egészül ki:

,,(9) A felügyeleti díj nem vagy késedelmes teljesítése
esetén a (3) bekezdésben megjelölt esedékesség napjától a
teljesítés napjáig késedelmi pótlékot kell fizetni.

(10) A késedelmi pótlék mértéke minden naptári nap
után a felszámítás id´́opontjában érvényes jegybanki alap-
kamat kétszeresének háromszázhatvanötöd része.’’

(16) A Hpt. 146. §-a a következ´́o (5)—(6) bekezdéssel
egészül ki, egyidej´́uleg a jelenlegi (5)—(7) bekezdések szá-
mozása (7)—(9) bekezdésre változik:

,,(5) A könyvvizsgálóra és a szakért ´́ore megfelel´́oen al-
kalmazni kell a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeleté-
r ´́ol szóló 1999. évi CXXIV. törvény 10. §-ának (2)—(6),
valamint (8)—(11) bekezdésében és 11. §-ában foglalt ren-
delkezéseket. A Felügyelet a megbízást megel´́oz´́oen há-
rom naptári évre visszamen´́oleg köteles megvizsgálni a
könyvvizsgáló és a szakért´́o társasági tagsági és vezet´́o
tisztségvisel´́oi jogviszonyait. A könyvvizsgálónak és a szak-
ért´́onek rendelkeznie kell az általa vizsgált vállalkozás
irányítója részére el´́oírt szakvizsgával, valamint megfelel´́o
felel´́osségbiztosítással.

(6) A könyvvizsgálónak és a szakért ´́onek rendelkeznie
kell a dokumentumok (másolatok) biztonságos ´́orzéséhez
szükséges tárgyi feltételekkel. A könyvvizsgáló és a szak-
ért´́o a helyszíni vizsgálat lezárását követ´́oen nem tarthat
magánál a vizsgálattal összefügg´́o dokumentumot, adatot.’’

(17) A Hpt. 178. § (1) bekezdése helyébe a következ´́o
rendelkezés lép:

,,(1) A hitelintézet esetében a Cstv. II. Fejezete nem
alkalmazható.’’

(18) A Hpt. 179. §-a (3) bekezdésének bevezet ´́o szöveg-
része helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,A bíróság a Felügyelet által kezdeményezett felszámo-
lási eljárást’’

(19) A Hpt. 183. §-a a következ´́o (2) bekezdéssel egé-
szül ki, egyidej´́uleg a jelenlegi (2) bekezdés számozása
(3) bekezdésre változik:

,,(2) Hitelintézet felszámolása esetén az 5. számú mel-
lékletben meghatározott alárendelt kölcsönt´́okéb´́ol, vala-
mint kiegészít´́o alárendelt kölcsönt´́okéb´́ol ered´́o tartozást
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a Cstv. 57. § (1) bekezdésének g) pontjában meghatározott
tartozás kielégítését követ´́oen kell kielégíteni.’’

(20) A Hpt. 201. §-ának (5) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(5) A pénzügyi intézmény nem küldhet ügyfelének köz-
vetlen postai vagy elektronikus levelezési úton reklám-
anyagot, ha ezt az ügyfél kifejezett rendelkezéssel kizárta.’’

(21) A Hpt. 203. §-ának (2) bekezdése, valamint (3) be-
kezdésének bevezet´́o szövegrésze helyébe a következ´́o ren-
delkezések lépnek:

,,(2) Az (1) bekezdésben meghatározott tájékoztatást a
pénzügyi intézmény köteles az ügyfélfogadásra nyitva álló
helyiségeiben könnyen hozzáférhet´́o helyen kifüggeszteni,
valamint az ügyfél kívánságára azt ingyenesen az ügyfél
rendelkezésére bocsátani, továbbá elektronikus kereske-
delmi szolgáltatás nyújtása esetén az ügyfelek számára
folyamatosan és könnyen hozzáférhet´́o módon, elektro-
nikus úton is elérhet´́ové tenni.

(3) A pénzügyi intézmény köteles az ügyfélfogadásra
nyitva álló helyiségeiben hirdetményben közzétenni, vala-
mint elektronikus kereskedelmi szolgáltatások nyújtása
esetén folyamatosan és könnyen hozzáférhet´́o módon,
elektronikus úton is elérhet´́ové tenni:’’

(22) A Hpt. 210. §-ának (1) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(1) A pénzügyi intézmény pénzügyi és kiegészít ´́o pénz-
ügyi szolgáltatásra irányuló szerz´́odést csak írásban vagy
min´́osített elektronikus aláírással ellátott elektronikus ok-
irat formájában köthet. Az írásban kötött szerz´́odés egy
eredeti példányát a pénzügyi intézmény köteles az ügyfél-
nek átadni.’’

(23) A Hpt. 210. §-ának (4) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(4) Az üzletszabályzat kamatot, díjat vagy egyéb felté-
teleket érint´́o — az ügyfél számára kedvez´́otlen — módo-
sítását a módosítás hatálybalépését tizenöt nappal megel´́o-
z´́oen, hirdetményben közzé kell tenni, elektronikus keres-
kedelmi szolgáltatás nyújtása esetén az ügyfelek számára
folyamatosan és könnyen hozzáférhet´́o módon, elektro-
nikus úton is elérhet´́ové kell tenni.’’

(24) A Hpt. 2. számú melléklet I. Fejezetének 3. pontja
a következ´́o szöveggel egészül ki:

,,Nem min´́osül visszafizetend´́o pénzeszköz nyilvános-
ságtól történ´́o gy´́ujtésének a külön jogszabályban meg-
határozott feltételekkel és korlátokkal történ´́o, hitel-
viszonyt megtestesít´́o értékpapír kibocsátás.’’

(25) A Hpt. 2. számú melléklet I. Fejezet 14. pontjának
második mondata helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,Nem min´́osül pénzváltási tevékenységnek a külföldi
pénznemre szóló, forgalomban lév´́o vagy forgalomban
lév´́ore még átcserélhet´́o pénzérmék és bankjegyek numiz-
matikai célú forgalmazása, valamint belkereskedelemben
az áruval, illet´́oleg szolgáltatással kapcsolatos ügyletekre
vonatkozó fizetések teljesítése.’’

(26) A Hpt. 2. számú melléklet I. Fejezet 16. pontjának
helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,16. Készpénz átutalás: pénz átutalása — bankszámla
nyitása nélkül — természetes személy megbízása alapján
természetes személy részére valuta vagy forint befizetésé-
vel külföldre vagy belföldre, azzal, hogy a pénz befizetése,
illet´́oleg kifizetése a készpénz átutalási rendszerben részt
vev´́ok erre engedélyezett helyiségében történik; az összeg
kifizetése a kifizetést teljesít´́o, a rendszerben részt vev´́o
általi megel´́olegezésével, s a befizetést fogadó, a rendszer-
ben részt vev´́ovel, illet´́oleg a rendszerrel történ´́o utólagos
elszámolással bonyolódik le.’’

438. § A hitelintézetekr ´́ol és a pénzügyi vállalkozá-
sokról szóló 1996. évi CXII. törvény módosításáról szóló
2000. évi CXXIV. törvény 71. §-ának (1) bekezdése he-
lyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,(1) A Hpt. 101. §-ának (1) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(1) Az Alap a kártalanításra jogosult személy részére a
befagyott betét t´́oke- és kamatösszegét személyenként és
hitelintézetenként összevontan legfeljebb hatmillió forint
összeghatárig fizeti ki kártalanításként. Devizabetét esetén
a kártalanítás összegének, valamint az e bekezdés szerinti
összeghatárnak a megállapítása — a kifizetés id´́opontjától
függetlenül — a betét befagyása napján érvényes hivatalos
devizaárfolyamon történik. Az Alap által fizetett kártala-
nítás mértéke egymillió forint összeghatárig száz százalék,
egymillió forint összeghatár felett egymillió forint és az
egymillió forint feletti rész kilencven százaléka.’’ ’’

439. § (1) A Cstv. 4. §-ának (3) bekezdése a következ´́o
e) ponttal egészül ki:

[Nem tartozik a (2) bekezdés hatálya alá:]
,,e) a 38. § (6) bekezdése szerinti esetben a jogosult kö-

vetelésének kielégítésére szolgáló összeg.’’

(2) A Cstv. 28. §-a a következ´́o (3) bekezdéssel egé-
szül ki:

,,(3) Ha a hitelez´́o és az adós között a felszámolás kezd´́o
id´́opontját megel´́oz´́oen pozíciólezáró nettósításra irányuló
megállapodás jött létre, akkor a hitelez´́onek a nettó köve-
telést kell a felszámolónak hitelez´́oi igényként bejelen-
tenie.’’

(3) A Cstv. 38. §-ának (5) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(5) Ha az adós valamely kötelezettség biztosítására
óvadékot nyújtott, a felszámolás közzétételekor az óvadékra
vonatkozó megállapodás megsz´́unik, és az óvadék tárgyát
képez´́o vagyont a felszámoló részére ki kell adni.’’

(4) A Cstv. 38. §-a a következ´́o (6) bekezdéssel egé-
szül ki:

,,(6) Az (5) bekezdésben foglalt rendelkezés nem vonat-
kozik a külön jogszabályban meghatározott fizetési és
értékpapír-elszámolási rendszerekben nyújtott óvadékra.
A jogosult ebben az esetben az óvadékból közvetlenül ki-
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elégítheti követelését. Ezt követ´́oen köteles a fennmaradó
összeget a felszámoló részére haladéktalanul átadni.’’

(5) A Cstv. 40. §-a a következ´́o (2) bekezdéssel egé-
szül ki:

,,(2) Nem min´́osül a hitelez´́ok kijátszására szolgáló, az
adós vagyonát csökkent´́o jogügyletnek a pozíciólezáró net-
tósításra irányuló szerz´́odés alapján történ´́o nettósítás.’’

440. § (1) A magánnyugdíjról és a magánnyugdíjpénztá-
rakról szóló 1997. évi LXXXII. törvény (a továbbiakban:
Mpt.) 48. §-ának (2) bekezdése helyébe a következ´́o ren-
delkezés lép:

,,(2) A pénztár a befektetések irányítására olyan büntet-
len el´́oélet´́u, külön jogszabályban el´́oírt értékpapír-forgal-
mazói vizsgával rendelkez´́o, vele munkaviszonyban álló
személyt köteles alkalmazni, aki szakirányú fels´́ofokú vég-
zettséggel és legalább kett´́o év szakmai gyakorlattal rendel-
kezik, valamint megfelel a Tpt. 11. mellékletében megha-
tározott személyi feltételeknek.’’

(2) Az Mpt. 66. §-a a következ´́o új (6) bekezdéssel egé-
szül ki, egyidej´́uleg a jelenlegi (6) bekezdés számozása
(7) bekezdésre változik:

,,(6) A pénztár vagyonkezelési tevékenységére a Tpt.-nek
a portfoliókezelési tevékenységre vonatkozó szabályait — a
126. § (2) bekezdése, a 127. §, a 128. §, a 130. § (3)—(4) be-
kezdése és a 133. § (2) bekezdése kivételével — alkalmazni
kell, azzal, hogy ahol a Tpt. valamely rendelkezése megbízót
említ, az alatt a pénztár tagját kell érteni.’’

(3) Az Mpt. 67. § (4) bekezdésének c) pontja helyébe a
következ´́o rendelkezés lép:

(A pénztár)
,,c) az állampapírok és a nyíltvég´́u befektetési alap be-

fektetési jegyeinek kivételével nem szerezheti meg az egy
kibocsátó által kibocsátott értékpapírok tíz százalékot
meghaladó mérték´́u részét,’’

(4) Az Mpt.67. §-ának (7) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(7) A pénztár vagyonkezelését végz´́o befektetési alap-
kezel´́o a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletének egy-
idej´́u tájékoztatása mellett fektetheti a pénztár eszközeit
az általa kezelt befektetési alap nevében kibocsátott befek-
tetési jegybe.’’

(5) Az Mpt. új 67/A. §-sal egészül ki:
,,67/A. § A pénztár az általa alapított vagy tulajdoni ré-

szesedése mellett m´́uköd´́o szolgáltatók kivételével a pénz-
tári eszközöket kizárólag az alábbi eszközökben tarthatja:

a)  t ´́ozsdén vagy más elismert piacon jegyzett érték-
papír;

b)  olyan értékpapír, melynek kibocsátója kötelezettsé-
get vállalt az adott értékpapír fél éven belüli, bármely az
a)  pont szerinti piacok valamelyikére történ ´́o bevezeté-
sére, és a bevezetésnek nincs törvényi vagy egyéb akadálya;

c) olyan, az a)—b) pontokban meghatározott feltéte-
leknek meg nem felel´́o tagsági jogokat megtestesít´́o érték-

papír, amelyre a vételt megel´́oz´́o harminc napon belül
folyamatosan legalább két befektetési szolgáltató nyil-
vános módon visszavonhatatlan vételi kötelezettséget je-
lent´́o árfolyamot tesz közzé;

d)  hitelviszonyt megtestesít ´́o értékpapír;
e) befektetési jegy, illet ´́oleg kollektív befektetési érték-

papír;
f)  jelzáloglevél;
g) ingatlan;
h)  határid ´́os ügyletek;
i) opciós ügyletek;
j) lekötött betét;
k)  folyószámla;
l) házipénztár.’’

(6) Az Mpt. 76. §-ának (1) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(1) A pénztár a letétkezeléssel kapcsolatos feladatai
ellátásával olyan hitelintézetet köteles megbízni, amely a
Hpt. 3. § (1) bekezdésének i) pontja szerinti ,,letétkezelés
kollektív befektetések részére’’ szolgáltatás nyújtására jo-
gosult. A pénztár csak egy letétkezel´́ot bízhat meg. A pénz-
tár köteles minden befektetési tevékenységét olyan módon
végezni, hogy a pénztár tulajdonában lév´́o és a vagyonke-
zelést végz´́o szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsátott eszközök teljes egészében és folyamatosan a le-
tétkezel´́o birtokában maradjanak.’’

(7) Az Mpt. 111. §-a a következ´́o (4) bekezdéssel egé-
szül ki:

,,(4) A Felügyelet által a pénztárakra kirótt felügyeleti
bírságból származó bevételt kizárólag

a)  pénztári szakemberek képzésére,
b)  a felügyeleti tevékenységgel kapcsolatos tanulmá-

nyok készítésének és közzétételének támogatására,
c) a tagok és más személyek, szervezetek tájékoztatá-

sára, valamint
d)  a pénztárak felszámolását végz´́o közhasznú társaság

felszámolásból ered´́o veszteségének megtérítésére

lehet fordítani.’’

(8) Az Mpt. 118. §-a a következ´́o (3)—(4) bekezdé-
sekkel egészül ki:

,,(3) A felügyeleti díj nem vagy késedelmes teljesítése
esetén az (1) bekezdésben megjelölt esedékesség napjától
a teljesítés napjáig késedelmi pótlékot kell fizetni.

(4) A késedelmi pótlék mértéke minden naptári nap
után a felszámítás id´́opontjában érvényes jegybanki alap-
kamat kétszeresének háromszázhatvanötöd része.’’

441. § (1) Az önkéntes kölcsönös biztosító pénztárakról
szóló 1993. évi XCVI. törvény (a továbbiakban: Öpt.)
9/A. §-a a következ´́o (5)—(6) bekezdésekkel egészül ki:

,,(5) A felügyeleti díj nem vagy késedelmes teljesítése
esetén a (3) bekezdésben megjelölt esedékesség napjától a
teljesítés napjáig késedelmi pótlékot kell fizetni.
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(6) A késedelmi pótlék mértéke minden naptári nap
után a felszámítás id´́opontjában érvényes jegybanki alap-
kamat kétszeresének háromszázhatvanötöd része.’’

(2) Az Öpt. 30. §-a a következ´́o új (5) bekezdéssel egé-
szül ki:

,,(5) A pénztár vagyonkezelési tevékenységére a Tpt.-nek
a portfoliókezelési tevékenységre vonatkozó szabályait — a
126. § (2) bekezdése, a 127. §, a 128. §, a 133. § (2) bekezdése
és a 130. § (3)—(4) bekezdése kivételével — alkalmazni kell,
azzal, hogy ahol a Tpt. valamely rendelkezése megbízót említ,
az alatt a pénztár tagját kell érteni.’’

(3) Az Öpt. 37. §-ának (7) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(7) A pénztár vagyonkezelését végz´́o befektetési alap-
kezel´́o a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletének egy-
idej´́u tájékoztatása mellett fektetheti a pénztár eszközeit
az általa kezelt befektetési alapra kibocsátott befektetési
jegybe.’’

(4) Az Öpt. 67. §-ának (3) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(3) A Felügyelet által a pénztárakra kirótt felügyeleti
bírságból származó bevételt kizárólag

a)  pénztári szakemberek képzésére,
b)  a felügyeleti tevékenységgel kapcsolatos tanulmá-

nyok készítésének és közzétételének támogatására,
c) a tagok és más személyek, szervezetek tájékoztatá-

sára, valamint
d)  a pénztárak felszámolását végz´́o közhasznú társaság

felszámolásból ered´́o veszteségének megtérítésére

lehet fordítani.’’

442. § (1) A Bit. 5. § (4) bekezdésének d) és f) pontja
helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

[(4) Biztosító a 4. § szerinti biztosítási és azzal közvetlenül
összefügg ´́o tevékenységen kívül más üzletszer´́u tevékenységet
nem folytathat, kivéve:]

,,d)  biztosító részvénytársaság esetén a hitelintézetekr´́ol
és pénzügyi vállalkozásokról szóló 1996. évi CXI. törvény
(a továbbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének l) és
n)  pontjában meghatározott önkéntes kölcsönös biztosító
pénztár és magánnyugdíjpénztár részére történ´́o vagyon-
kezelést,’’

,,f)  a t ´́okepiacról szóló 2001. évi CXX. törvény (a továb-
biakban: Tpt.) 81. § (1) bekezdésének e) pontjában
meghatározott ügynöki tevékenységet,’’

(2) A Bit. 43. §-ának (1) bekezdése a következ´́o o) pont-
tal egészül ki:

[(1) A Felügyelet engedélye szükséges:]
,,o)  a biztosító egyesületek részére történ´́o vagyonkeze-

lési tevékenység megkezdéséhez.’’

(3) A Bit. 43. §-a a következ´́o (5) bekezdéssel egészül ki:
,,(5) Az 5. § (4) bekezdésének h) pontjában meghatáro-

zott tevékenység csak olyan biztosító egyesület részére
végezhet´́o, amellyel a biztosító intézet a biztosítási tevé-

kenysége körében üzleti kapcsolatban áll. A tevékenység
végzés engedélyezésének feltétele, hogy a kérelmez´́o ren-
delkezzen a Tpt.-ben a portfolió-kezelési tevékenység vég-
zéséhez el´́oírt feltételekkel. A tevékenység végzése során a
Tpt. portfolió-kezelésre vonatkozó szabályait alkalmazni
kell.’’

(4) A Bit. 46. §-a a következ´́o (5) bekezdéssel egészül ki:
,,(5) Ha a biztosító intézet kétmilliárd forintot elér´́o

vagy azt meghaladó értékben kezel magánnyugdíjpénztári
vagyont, saját t´́okéje összegének el kell érnie a kett´́oszázöt-
venmillió forint és a kezelt magánnyugdíjpénztári vagyon
kett´́omilliárd forintot meghaladó részének egy százaléka
összegét. Ha a biztosító intézet saját t´́okéje az egymilliárd
forintot eléri, a kezelt magánnyugdíjpénztári vagyon növe-
kedésével a saját t´́okét tovább növelni nem kell.’’

(5) A Bit. 84. §-a a következ´́o új (4) bekezdéssel egé-
szül ki:

,,(4) A 75. § (2) bekezdésének i) pontjában meghatáro-
zott tartalék fedezetét képez´́o portfolió vagyonkezelése
során a Tpt. portfolió-kezelésre vonatkozó szabályait — a
126. § (2) bekezdése, a 127. §, a 128. §, a 133. § (2) bekez-
dése és a 130. § (3)—(4) bekezdése kivételével — az alábbi
eltérésekkel kell alkalmazni:

a)  ahol a Tpt. valamely rendelkezése megbízót említ, az
alatt a befektetési egységekhez kötött életbiztosítási szer-
z´́odések esetében a szerz´́od´́o felet kell érteni;

b)  ahol a Tpt. valamely rendelkezése portfoliót említ,
az alatt a befektetési egységekhez kötött életbiztosítási
szerz´́odések tartalékából képzett, egymástól elkülönített
eszközalapokat kell érteni;

c) ahol a Tpt. a portfolió-kezelési tevékenység körében
alvállalkozó igénybevételét említi, az alatt a befektetési
egységekhez kötött életbiztosítási szerz´́odések tartaléká-
nak fedezetét képez´́o eszközök kezelésének és befekteté-
sének teljes egészében vagy meghatározó részében történ´́o
kiszervezését kell érteni;

d)  a befektetési egységekhez kötött életbiztosítási szer-
z´́odések tartalékának fedezetét képez´́o eszközök kezelésé-
nek és befektetésének teljes egészében vagy meghatározó
részében történ´́o kiszervezéséhez, valamint közrem´́uköd´́o
igénybevételéhez nem kell a szerz´́od´́o fél írásos beleegye-
zését kérni;

e) a biztosító intézetben befolyásoló részesedéssel ren-
delkez´́o kapcsolt vállalkozások (Tpt. 5. § (1) bekezdésének
58. pontja) által kibocsátott nyilvános árjegyzés´́u részvé-
nyeknek a befektetési egységekhez kötött életbiztosítási
szerz´́odések tartalékából képzett eszközalapok részére
történ´́o megvásárlása nem jelenti a gazdasági társaságok-
ról szóló 1997. évi CXLIV. törvény 294. §-ának (1) bekez-
désében foglalt részesedésszerzési tilalom sérelmét.’’

443. § (1) A kockázati t ´́okebefektetésekr ´́ol, a kockázati
t´́oketársaságokról, valamint a kockázati t´́okealapokról
szóló 1998. évi XXXIV. törvény (a továbbiakban: Kttv.)
5. §-ának (1) és (2) bekezdése helyébe a következ´́o rendel-
kezés lép:
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,,(1) A t ´́oketársaságra és az alapkezel´́ore a gazdasági
társaságokról szóló 1997. évi CXLIV. törvény (a továb-
biakban: Gt.), valamint a t ´́okepiacról szóló 2001. évi
CXX.. törvény (a továbbiakban: Tpt.) rendelkezéseit, a fi-
óktelepre az Fkt. rendelkezéseit az e törvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A t ´́okejegy forgalomba hozatalára, a kibocsátó köte-
lezettségeire az e törvényben foglalt eltérésekkel a Tpt.
rendelkezéseit kell alkalmazni.’’

(2) A Kttv. 14. §-ának (4) bekezdése helyébe a követ-
kez´́o rendelkezés lép:

,,(4) A Tpt.-ben és az e törvényben meghatározottaktól
eltér´́o módon forgalomba hozott t´́okejegy forgalomba
hozatala semmis.’’

(3) A Kttv. 21. §-ának (7) és (8) bekezdése helyébe a
következ´́o rendelkezés lép:

,,(7) A Felügyelet (4)—(6) bekezdésben foglalt kezde-
ményezésére a bíróság az alap fizetésképtelenségének
megállapítása nélkül köteles a felszámolást elrendelni.

(8) Az alap felszámolójának a bíróság csak a hitelinté-
zetekr´́ol és a pénzügyi vállalkozásokról szóló 1996. évi
CXII. törvény (a továbbiakban: Hpt.) 176/A. §-ának
(2) bekezdése alapján létrehozott közhasznú társaságot
jelölheti ki.’’

(4) A Kttv. 25. § (1) bekezdés bevezet ´́o szövegrészének
els´́o mondata, valamint (4) és (5) bekezdése helyébe a
következ´́o rendelkezés lép:

,,A nyilvánosan m ´́uköd ´́o t ´́oketársaság a rendszeres tájé-
koztatási kötelezettségének a Tpt. szabályai szerint, e tör-
vényben foglalt eltérésekkel köteles eleget tenni.’’

,,(4) A nyilvánosan m ´́uköd ´́o t ´́oketársaság rendkívüli tá-
jékoztatási kötelezettségének a Tpt. szerint köteles eleget
tenni.

(5) A nyilvánosan m ´́uköd ´́o alap kezel´́oje rendkívüli tá-
jékoztatási kötelezettségének a Tpt. szerint, a 4. számú
mellékletben foglalt kiegészítésekkel köteles eleget tenni,
és ezen információkat két napon belül a Felügyeletnek
megküldeni, valamint ezzel egyidej´́uleg a Tpt. 37. §-ának
(5) bekezdésében el´́oírt közzétételi helyeken közzétenni.’’

(5) A Kttv. 27. § (1) bekezdésének els´́o mondata he-
lyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,A t ´́oketársaság, valamint az alapkezel´́o a t ´́oketársaság,
illetve az alap éves beszámolójának ellen´́orzésével a Hpt.
szabályai alapján vezetett pénzügyi intézményi könyvvizs-
gálók névjegyzékében vagy befektetési vállalkozási könyv-
vizsgálók névjegyzékében nyilvántartásba vett könyvvizs-
gálót köteles megbízni.’’

(6) A Kttv. 1. számú melléklet II. Része 1. pontjának
2. alpontja helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,2. A kibocsátási tájékoztatóban fel kell tüntetni a Tpt.
40. § (1) bekezdésében, valamint a 207. §-ban foglaltakat.
A kibocsátási tájékoztatónak meg kell felelnie a Tpt.
27. §-ában és 28. §-ában foglalt egyéb feltételeknek.’’

(7) A Kttv. 1. számú melléklet II. Része 2. pontjának
16. alpontja helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,16. Az értékpapír szövege (az értékpapír mintája),
dematerializált értékpapír esetén a Tpt. 7. § (2) bekezdé-
sében meghatározott okirat szövegének tervezete.’’

(8) A Kttv. 2. számú mellékletének bevezet ´́o szöveg-
része helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,A nyilvánosan m ´́uköd ´́o t ´́oketársaság éves jelentését a
Tpt. 5. számú mellékletében foglaltak alapján a következ´́o
adatokkal kiegészítve kell elkészíteni:’’

444. § (1) A jelzálog-hitelintézetr ´́ol és jelzáloglevélr ´́ol
szóló 1997. évi XXX. törvény (a továbbiakban: Jltv.)
2. §-ának (2) bekezdése helyébe a következ´́o rendelkezés
lép:

,,(2) A jelzálog-hitelintézet alapítására, m ´́uködésére,
felügyeletére a hitelintézetekr´́ol és a pénzügyi vállalkozá-
sokról szóló 1996. évi CXII. törvény (a továbbiakban:
Hpt.), a jelzálog-hitelintézet befektetési szolgáltatási és
kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységére pedig a
t ´́okepiacról szóló 2001. évi CXX. törvény (a továbbiakban:
Tpt.) rendelkezéseit az e törvényben foglalt eltérésekkel
kell alkalmazni.’’

(2) A Jltv. 3. § (2) bekezdésének e) pontja helyébe a
következ´́o rendelkezés lép:

(Jelzálog-hitelintézet kizárólag az alábbi pénzügyi szolgál-
tatási, befektetési szolgáltatási, illetve kiegészít ´́o befektetési
szolgáltatási tevékenységeket végzi:)

,,e) a Tpt. 81. § (1) bekezdés b) pontja szerinti kereske-
delmi tevékenység a kamatláb-csereügylet, illet´́oleg
devizaforrásai árfolyamkockázatának fedezetére szolgáló
deviza-csereügylet (swap) tekintetében;’’

(3) A Jltv. 11. §-ának (2) bekezdése helyébe a következ´́o
rendelkezés lép:

,,(2) A jelzáloglevélre a kötvényr ´́ol szóló jogszabály, a
jelzáloglevél forgalomba hozatalára pedig a Tpt. rendelke-
zéseit az e törvényben foglalt eltérésekkel kell alkal-
mazni.’’

(4) A Jltv. 13. §-a helyébe a következ´́o rendelkezés lép:
,,13. § (1) Jelzáloglevél nyilvános forgalomba hozatala

esetén a Tpt. 23. §-a (3) bekezdésében el´́oírt feltételt nem
kell alkalmazni.

(2) A jelzáloglevél kibocsátása esetén a tájékoztatónak
a Tpt. el´́oírásain túlmen´́oen tartalmaznia kell a kibocsátás
alapjául szolgáló rendes és pótfedezet értékét is.’’

(5) A Jltv. 19. §-ának bevezet ´́o szövegrésze helyébe a
következ´́o rendelkezés lép:

,,A jelzálog-hitelintézet éves jelentésének a Tpt.-ben
el´́oírt tartalmi követelményeken túl az alábbiakat is tartal-
maznia kell:’’

(6) A Jltv. 22. §-a helyébe a következ´́o rendelkezés lép:
,,22. § A Felügyelet a jelzálog-hitelintézet felett a Hpt.-ben

és a Tpt.-ben meghatározottakon túl különleges felügyeletet
gyakorol. A különleges felügyelet keretében a Felügyelet az
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általa összeállított vizsgálati terv szerint a jelzálog-hitelinté-
zetnél legalább évenként átfogó helyszíni ellen ´́orzést végez.’’

(7) A Jltv. 23. §-ának bevezet ´́o szövegrésze helyébe a
következ´́o rendelkezés lép:

,,A Felügyelet a Hpt.-ben és a Tpt.-ben meghatározotta-
kon túlmen´́oen a következ´́o intézkedést és kivételes intéz-
kedést alkalmazhatja:’’

(8) A Jltv. 24. § (1) bekezdésének bevezet ´́o szövegrésze
helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,A Felügyelet a Hpt.-ben és a Tpt.-ben meghatározotta-
kon túl az alábbi esetekben alkalmazhat bírságot:’’

445. § A Magyar Export-Import Bank Részvénytársa-
ságról és a Magyar Exporthitel Biztosító Részvénytársa-
ságról szóló 1994. évi XLII. törvény 2. § (1) bekezdésének
d)  pontja helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

(Az Eximbank a magyar áruk és szolgáltatások export-
jához és a külföldön megvalósuló magyar befektetésekhez,
valamint az importhoz kapcsolódó alábbi pénzügyi szolgál-
tatásokat, kiegészít ´́o pénzügyi szolgáltatásokat és befektetési
szolgáltatásokat végzi:)

,,d)  kereskedelmi tevékenység a t ´́okepiacról szóló
2001. évi  CXX.  törvény  (a  továbbiakban:  Tpt.)  82. §
b)—f)  pontjaiban meghatározott befektetési eszközök-
kel;’’

446. § (1) A Magyar Köztársaság 2001. és 2002. évi költ-
ségvetésér ´́ol szóló 2000. évi CXXXIII. törvény 50. §-ának
(1) és (2) bekezdése helyébe a következ´́o rendelkezés lép:

,,50. § (1) Az I. Országgy´́ulés fejezeten belül a Hivatal
gazdasági f´́oigazgatójának, a X. Miniszterelnökség fejeze-
ten belül a Miniszterelnöki Hivatalt vezet´́o miniszternek,
a XXII. Pénzügyminisztérium fejezeten belül a pénzügy-
miniszternek — mint a fejezet felügyeletét ellátó szerv
vezet´́ojének — tervezési, el´́oirányzat-módosítási, -felhasz-
nálási, beszámolási, információszolgáltatási, ellen´́orzési
kötelezettsége és joga nem terjed ki az I. Országgy´́ulés
fejezet 5. Közbeszerzések Tanácsa cím, a X. Miniszterel-
nökség fejezet 10. Kormányzati Ellen´́orzési Hivatal cím,
11. Polgári Nemzetbiztonsági Szolgálatok cím, a 12. Tarta-
lékok cím, valamint a XXII. Pénzügyminisztérium fejezet
3. cím el´́oirányzatokra.

(2) Az (1) bekezdésben megjelölt jogokat és kötelezett-
ségeket az I. Országgy´́ulés fejezet 5. Közbeszerzések Taná-
csa cím felett a Tanács elnöke, a X. Miniszterelnökség
fejezeten belül a 10. Kormányzati Ellen´́orzési Hivatal cím
esetében a szervezet elnöke, a 11. Polgári Nemzetbizton-
sági Szolgálatok cím felett a felügyeletet ellátó tárca nél-
küli miniszter, a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete
cím felett a Felügyelet elnöke látja el.’’

(2) A Magyar Köztársaság 2001. és 2002. évi költség-
vetésér ´́ol szóló 2000. évi CXXXIII. törvény az alábbi
107/A. §-sal egészül ki:

,,107/A. § A Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyele-
tér ´́ol szóló 1999. évi CXXIV. törvény 7. §-a a következ´́o
(11) bekezdéssel egészül ki:

,,(11) A Felügyelet elnökére, elnökhelyettesére és alkal-
mazottaira az e törvényben foglalt eltérésekkel a köztiszt-
visel´́ok jogállásáról szóló, töbször módosított 1992. évi
XXIII. törvény (a továbbiakban: Ktv.) rendelkezései az
irányadóak azzal, hogy

a)  a Ktv. 8. § (1) bekezdésének b) pontja, illetve a
30/A. § (2) bekezdése alkalmazása tekintetében közigaz-
gatási gyakorlatnak min´́osül a Felügyelet által felügyelt
pénzügyi szervezetnél korábban munkaviszonyban töltött
id´́o;

b)  a Ktv. 30/A. §-ának (1) bekezdésében megállapított
arány harmincöt százalék;

c) a Felügyelet alkalmazottai vonatkozásában a Ktv.
49/N. § (3) bekezdése szerinti korlátozást nem kell alkal-
mazni.’’ ’’

447. § (1) A Magyar Fejlesztési Bank Részvénytársa-
ságról szóló 2001. évi XX. törvény (a továbbiakban:
MFBtv.) 1. §-ának (5) bekezdése helyébe a következ´́o ren-
delkezés lép:

,,(5) Az MFB Rt.-re, az általa végzett pénzügyi szolgál-
tatási tevékenységre, továbbá a befektetési szolgáltatási,
illetve kiegészít´́o befektetési szolgáltatási tevékenységre a
gazdasági társaságokról szóló 1997. évi CXLIV. törvény
(a továbbiakban: Gt.), illet ´́oleg a hitelintézetekr ´́ol és a
pénzügyi vállalkozásokról szóló 1996. évi CXII. törvény
(a továbbiakban: Hpt.) és a t ´́okepiacról szóló 2001. évi
CXX.. törvény (a továbbiakban: Tpt.) rendelkezéseit az
e törvényben foglalt eltéréssel kell alkalmazni.’’

(2) Az MFBtv. 4. §-ának a) pontja helyébe a következ´́o
rendelkezés lép:

(4. § Az MFB Rt. kizárólag a 2. §-ban felsorolt feladatai-
hoz közvetlenül kapcsolódóan az alábbi befektetési szolgál-
tatási, illetve kiegészít ´́o befektetési szolgáltatási tevékenysé-
geket végezheti:)

,,a)  bizományosi és kereskedelmi tevékenység a Tpt.
82. §-ának b)— f) pontjaiban meghatározott befektetési
eszközök, valamint állampapír és zárt körben kibocsátott
értékpapír tekintetében,’’

(3) Az MFBtv. 17. §-ának (1) bekezdése helyébe a kö-
vetkez´́o rendelkezés lép:

,,(1) Az MFB Rt. munkaviszonyt vagy munkavégzésre
irányuló egyéb jogviszonyt csak a Hpt.-ben és a Tpt.-ben
meghatározott személyi feltételeknek megfelel´́o, büntet-
len el´́oélet´́u, cselekv´́oképes személlyel létesíthet, aki fel-
adatainak ellátásához szükséges magas szint´́u elméleti is-
meretekkel, gyakorlattal rendelkezik és megfelel az össze-
férhetetlenségi szabályoknak. Az alkalmazottakra vonat-
kozó részletes szabályokat az MFB Rt. szervezeti-m´́ukö-
dési szabályzatában kell meghatározni.’’

(4) Az MFBtv. 18. §-ának (1) bekezdése helyébe a kö-
vetkez´́o rendelkezés lép:
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,,(1) Az MFB Rt. igazgatóságának, felügyel´́o bizottságának
tagjaira, alkalmazottaira a Gt.-ben, Hpt.-ben, a Tpt.-ben és a
(2)—(6) bekezdésben meghatározott összeférhetetlenségi
szabályokat kell alkalmazni.’’

448. § A személyi jövedelemadóról szóló 1995. évi
CXVII. törvény 8. számú mellékletének 14. pontja az aláb-
biak szerint módosul:

,,14. Ha a befektetés tárgya befektetési alap által kibo-
csátott, 1998. december 31-ét követ´́oen vásárolt befekteté-
si jegy, akkor az 1. pont alkalmazásában az igazolt befekte-
tésnek az adóév egy napjára jutó összegét a t´́okeszámla
vezet´́ojének azzal az eltéréssel kell figyelembe vennie, hogy
amennyiben a befektetési alap nettó eszközértékében az
állampapírok részaránya valamely napon a befektetési alap
kezelési szabályzatában el´́oírt, a visszaváltási igények telje-
sítése céljára elkülönített likvid eszközök részarányát — de
legfeljebb 15 százalékos részarányt — több mint 20 száza-
lékponttal meghaladja vagy — ilyen el´́oírás hiányában —
több mint 20 százalék, akkor a többlet százalékpontoknak
megfelel´́o százalékos mértékkel az igazolt befektetés adott
napi összegét csökkenteni kell.’’

449. § Ahol a hatálybalépés el´́ott kihirdetett jogszabály
az 1996. évi CXI. törvényre vagy az Épt.-re, az 1994. évi
XXXIX. törvényre vagy az Áttv.-re, illet´́oleg az 1991. évi
LXIII. törvényre vagy a Bat.-ra utal, azon e törvényt kell
érteni.

Hatályukat veszt ´́o jogszabályok

450. § (1) E törvény hatálybalépésével egyidej´́uleg hatá-
lyát veszti:

a)  az értékpapírok forgalomba hozataláról, a befekte-
tési szolgáltatásokról és az értékpapírt´́ozsdér´́ol szóló 1996.
évi CXI. törvény a 235. §, a 238. §, valamint a 241. § kivé-
telével;

b)  az értékpapírok forgalomba hozataláról, a befekte-
tési szolgáltatásokról és az értékpapírt ´́ozsdér ´́ol szóló
1996. évi CXI. törvény módosításáról szóló 1997. évi
CLI. törvény;

c) az árut ´́ozsdér ´́ol és az árut ´́ozsdei ügyletekr ´́ol szóló
1994. évi XXXIX. törvény;

d)  a befektetési alapokról szóló 1991. évi LXIII. tör-
vény;

e) a befektetési alapokról szóló 1991. évi LXIII. törvény
módosításáról szóló 1994. évi XXXI. törvény.

(2) E törvény hatálybalépésével egyidej´́uleg hatályát
veszti:

a)  a gazdasági társaságokról szóló 1997. évi
CXLIV. törvény 310. §-a, 318. §-a és 319. §-ának (1) és
(3) bekezdése;

b)  a magánnyugdíjról és a magánnyugdíjpénztárakról
szóló 1997. évi LXXXII. törvény 63. §-ának (7) bekezdésé-

ben az ,,a Pénztártanács bevonásával’’ szövegrész, valamint
67. § (4) bekezdésének d) pontja, 70. §-ának (1) bekez-
dése, 121. §-a, 126. §-a és 129. §-a;

c) a Magyar Köztársaság 1999. évi költségvetésér ´́ol
szóló 1998. évi XC. törvény 105. §-a;

d)  a szervezett b´́unözés, valamint az azzal összefügg´́o
egyes jelenségek elleni fellépés szabályairól és az ehhez
kapcsolódó törvénymódosításokról szóló 1999. évi
LXXV. törvény 52. §-a;

e) a biztosítóintézetekr ´́ol és a biztosítási tevékeny-
ségr´́ol szóló 1995. évi XCVI. törvény módosításáról szóló
2000. évi XCVIII. törvény 119. §-a;

f)  a hitelintézetekr ´́ol és pénzügyi vállalkozásokról
szóló 1996. évi CXII. törvény módosításáról szóló 2000. évi
CXXIV. törvény 141. §-ának (2) bekezdése, valamint
155. §-a;

g) a tisztességtelen piaci magatartás és a versenykorlá-
tozás tilalmáról szóló 1996. évi LVII. törvény módosítá-
sáról szóló 2000. évi CXXXVIII. törvény 51. § (2) bekez-
désének a)  pontja;

h)  a Magyar Köztársaság 2001. és 2002. évi költségveté-
sér ´́ol szóló 2000. évi CXXXIII. törvény 98. §-a;

i) a jelzálog-hitelintézetr ´́ol és a jelzáloglevélr ´́ol szóló
1997. évi XXX. törvény 31. §-a;

j) a kockázati t ´́okebefektetésekr ´́ol, a kockázati t ´́oketár-
saságokról, valamint a kockázati t´́okealapokról szóló 1998.
évi XXXIV. törvény 33. §-ának (5) bekezdése, valamint
43. §-ának (1) bekezdése;

k)  a cégnyilvántartásról, a cégnyilvánosságról és a bíró-
sági cégeljárásról szóló 1997. évi CXLV. törvény a cég-
bejegyzéshez, illetve a cégjegyzék adatainak igazolásához
szükséges mellékletek cím´́u mellékletének 2/B. részvény-
társaság zártkör´́u alapításakor cím´́u pontjának d)  alpontja;

l) a Magyar Köztársaság 1997. évi költségvetésér ´́ol
szóló 1996. évi CXXIV. törvény 97. § (1) bekezdésének
d)  pontja;

m)  a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyeletér ´́ol szóló
1999. évi CXXIV. törvény 3. §-ának c) és d) pontja, vala-
mint 4. §-ának (5) bekezdése;

n)  a hitelintézetekr ´́ol és pénzügyi vállalkozásokról
szóló 1996. évi CXII. törvény 2. § (2) bekezdésének
e) pontja, 3/A. §-ának (3) bekezdésében ,,a hatályos devi-
zajogszabályoknak megfelel´́oen’’ szövegrész, 151. §-ának
(1)—(2) bekezdéseiben a ,,devizajogszabályok’’ szöveg-
rész; 176. §-ában a ,,devizajogszabályok’’ szövegrész;

o)  a hitelintézetekr ´́ol és pénzügyi vállalkozásokról
szóló 1996. évi CXII. törvény módosításáról szóló 1997. évi
CLVIII. törvény 2. §-ának (3)—(4) bekezdései;

p)  a biztosító intézetekr ´́ol és a biztosítási tevékeny-
ségr ´́ol szóló 1995. évi XCVI. törvény 133—136. §-a, vala-
mint 140—142. §-a;

q)  a pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2001. évi L. törvény 34—45. §-a, valamint 82. §-ának
(4)—(5) bekezdése;
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r) a zálogjoggal kapcsolatos törvényi szabályozás mó-
dosításáról szóló 2000. évi CXXXVII. törvény 3. §-ának
(1) bekezdése.

(3) E törvény hatálybalépésével egyidej´́uleg hatályát
veszti:

a)  a letéti jegyr ´́ol szóló 1988. évi 18. törvényerej´́u ren-
delet;

b)  a kincstárjegyr ´́ol szóló 1987. évi 23. törvényerej´́u
rendelet;

c) a kötvényr ´́ol szóló 1982. évi 28. törvényerej´́u ren-
delet;

d)  a kötvényr ´́ol szóló 1982. évi 28. törvényerej´́u ren-
delet módosításáról szóló 1987. évi 22. törvényerej´́u ren-
delet;

e) a kötvényr ´́ol szóló 1982. évi 28. törvényerej´́u rendelet
végrehajtásáról szóló 80/1992. (V. 12.) Korm. rendelet;

f)  az árut ´́ozsdei felügyeleti szolgáltatások díjáról szóló
3/1995. (III. 1.) PM rendelet.

(4) A Magyarországnak az Európai Unióhoz történ ´́o
csatlakozásáról szóló nemzetközi szerz´́odést kihirdet´́o tör-
vény hatálybalépésének napján hatályát veszti e törvény
235. §-ának (7) bekezdése.

Felhatalmazások

451. § (1) Felhatalmazást kap a Kormány arra, hogy
rendeletben állapítsa meg

a)  a befektetési szolgáltatási és az árut ´́ozsdei szolgálta-
tási tevékenység végzésének személyi, tárgyi, technikai és
biztonsági feltételeit;

b)  az értékpapír letétkezelés és az értékpapír letéti
´́orzés végzésének személyi, tárgyi, technikai és biztonsági
feltételeit;

c) az elszámolóház tevékenységének részletes személyi,
tárgyi és biztonsági feltételeit;

d)  az egyes értékpapírok tartalmi kellékeit és kibocsá-
tásuk feltételeit;

e) az egyes értékpapírok nyomdai úton történ ´́o el´́oállí-
tásának, kezelésének és fizikai megsemmisítésének bizton-
sági szabályait és a Felügyelet ebb´́ol ered´́o együttm´́uködési
kötelezettségét;

f)  a dematerializált értékpapír el´́oállításának és továb-
bításának módját, biztonsági szabályait;

g) az értékpapír-számla, a központi értékpapír-számla,
a t´́ozsdeforgalmi számla, az értékpapír letéti számla és az
ügyfélszámla megnyitására, vezetésére és kezelésére, a
számlarendszer m´́uködtetésére vonatkozó részletes szabá-
lyokat, ideértve a számlák elkülönített kezelésére, vala-
mint a számlák feletti rendelkezési jog gyakorlására vonat-
kozó szabályokat is;

h)  a befektetési szolgáltatási tevékenységet folytató
gazdálkodó szervezet üzletszabályzatának kötelez´́o tar-
talmi elemeit;

i) a kereskedési könyv vezetésének részletes szabályait;
j) a kereskedési könyvben nyilvántartott pozíciók, koc-

kázatvállalások, az árfolyamkockázat és nagykockázatok
fedezetére szükséges t´́okekövetelmény megállapításának
szabályait;

k)  a kamatlábkockázat kezelésére alkalmazott rend-
szerre vonatkozó szabályokat;

l) az egyedi portfolió kezelési tevékenység végzésének
részletes szabályait; valamint

m)  az értékpapírok hozamszámítására és közzétételére
vonatkozó részletes szabályokat.

(2) Felhatalmazást kap a pénzügyminiszter arra, hogy
rendeletben állapítsa meg

a)  az értékpapír-kód elemeinek tartalmi meghatáro-
zását;

b)  a t ´́ozsde és az elszámolóházi tevékenységet végz´́o
szervezet Felügyelet részére történ´́o adatszolgáltatási kö-
telezettségének tartalmát, módját és gyakoriságát;

c) a t ´́ozsde, az elszámolóházi tevékenységet végz´́o szer-
vezet és a befektetési szolgáltató tájékoztatási kötelezett-
ségének tartalmát, módját és gyakoriságát;

d)  a felügyeleti államigazgatási eljárások és igazgatási
szolgáltatások díját;

e) az értékpapír-forgalmazói vizsga vizsgakövetelmé-
nyeit, a vizsga lebonyolítási rendjét;

f)  a kintlev´́oségek, befektetések, a mérlegen kívüli téte-
lek és a fedezetek min´́osítésének, illet´́oleg értékelésének
szempontjait;

g) a bels´́o ellen ´́orzési rendszer kialakítására, valamint
m´́uködtetésére vonatkozó részletes szabályokat;

h)  az országkockázat t ´́okekövetelményére vonatkozó
szabályokat;

i) a nem kereskedési könyvben nyilvántartott eszközök
és mérlegen kívüli tételek kockázatainak fedezetére vonat-
kozó t´́okemegfelelési mutató kiszámításának szabályait;

j) a befektetési hitelekre és a halasztott fizetésekre
vonatkozó követelményeket;

k)  az elszámolóháznak nem min ´́osül´́o elszámolóházi
tevékenységet végz´́o szervezet tartalékképzésének módját
és mértékét;

l) a befektetési szolgáltatási tevékenységet folytató gaz-
dálkodó szervezet, az árut´́ozsdei szolgáltató és a befekteté-
si alapkezel´́o üzleti, szolgáltatási tevékenységéhez kapcso-
lódó, a Felügyelet részére történ´́o adatszolgáltatási kötele-
zettségét, az adatszolgáltatás tartalmát, felépítését, mód-
ját, gyakoriságát;

m)  a befektetési vállalkozás szolgáltatásához kapcsolódó
ügyviteli tevékenység Felügyelethez történ´́o bejelentéssel,
illetve bejelentés nélkül kiszervezhet´́o körét, valamint a
kiszervezés követelményeit;

n)  a könyvvizsgálók által a Felügyeletnek évente készí-
tend´́o külön kiegészít´́o jelentés szerkezetét, tartalmát.

Mádl Ferenc s. k., Dr. Áder János s. k.,
a Köztársaság elnöke az Országgy´́ulés elnöke
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1. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A törvényben hivatkozott jogszabályok rövidítései

1. Áe.: az 1957. évi IV. törvény az államigazgatási el-
járás általános szabályairól;

2. Áttv.: az 1994. évi XXXIX. törvény az árut ´́ozsdér ´́ol
és az árut´́ozsdei ügyletekr´́ol;

3. Bat.: az 1991. évi LXIII. törvény a befektetési alapokról;
4. Bit.: az 1995. évi XCVI. törvény a biztosító intézetek-

r´́ol és a biztosítási tevékenységr´́ol;
5. Cstv.: az 1991. évi IL. törvény a cs´́odeljárásról, a

felszámolási eljárásról és a végelszámolásról;
6. Épt.:az 1996. évi CXI. törvény az értékpapírok forga-

lomba hozataláról, a befektetési szolgáltatásokról és az
értékpapír-t´́ozsdér´́ol;

7. Fkt.: az 1997. évi CXXXII. törvény a külföldi szék-
hely´́u vállalkozások magyarországi fióktelepeir´́ol és keres-
kedelmi képviseleteir´́ol;

8. Gt.: az 1997. évi CXLIV. törvény a gazdasági társasá-
gokról;

9. Hpt.: az 1996. évi CXII. törvény a hitelintézetekr ´́ol és
a pénzügyi vállalkozásokról;

10. MNB tv.: a 2001. évi LVIII. törvény a Magyar Nem-
zeti Bankról;

11. Ptk.: az 1959. évi IV. törvény a Magyar Köztársaság
Polgári Törvénykönyvér´́ol;

12. Szmt.: a 2000. évi C. törvény a számvitelr´́ol;
13. Vbt.: az 1994. évi LXXI. törvény a választottbírásko-

dásról;
14. Vht.: az 1994. évi LIII. törvény a bírósági végrehaj-

tásról;

2. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

Az állampapírok nyilvános forgalomba hozatalához
szükséges ismertet´́o és a nyilvános ajánlattétel kötelez´́o

tartalmi elemei

1. Az állampapír nyilvános forgalomba hozatalához ké-
szítend´́o ismertet´́onek legalább az alább felsoroltakat kell
tartalmaznia:

 1. a kibocsátó megnevezése,
 2. a kibocsátás célja, a kibocsátáshoz kapott felhatal-

mazás vagy a forgalomba hozatal alapjául szolgáló
döntés megjelölése,

 3. az értékpapírok fajtája, típusa, az azokhoz kap-
csolódó jogok bemutatása,

 4. az árfolyam-, illet ´́oleg hozam-meghatározás módszere,
 5. tájékoztatás az átruházás korlátairól,
 6. a forgalomba hozatal módja és az egyes módokra

vonatkozó szabályok,

 7. az allokáció leírása,
 8. a forgalomba hozatal eredményér ´́ol szóló tájékoz-

tatás szabályai,
 9. a pénzügyi teljesítés szabályai, a befizetésre nyitva

álló bankszámla száma,
10. a kamatfizetés és a beváltás (törlesztés) szabályai,
11. a forgalmazó megnevezése és címe.

2. Az állampapír nyilvános forgalomba hozatalához ké-
szítend´́o nyilvános ajánlattételnek legalább az alább felso-
roltakat kell tartalmaznia:

 1. a kibocsátó megnevezése,
 2. a kibocsátáshoz kapott felhatalmazás vagy a forga-

lomba hozatal alapjául szolgáló döntés megjelölése,
 3. az értékpapírok fajtája, típusa, sorozata, érték-

papírkódja,
 4. a kibocsátás tervezett nagysága, az értékpapírok

névértéke,
 5. az értékpapír kibocsátási árfolyama vagy kés´́obbi

nyilvánosságra hozatalának id´́opontja és helye,
 6. a forgalomba hozatal kezd ´́o- és záró id ´́opontja,
 7. a pénzügyi teljesítés határideje,
 8. a kamat mértéke, a kamatszámítás szabályai,
 9. a kamatfizetés és a beváltás (törlesztés) id´́opontja,
10. az átruházásra vonatkozó esetleges korlátozásról

szóló tájékoztatás,
11. az ismertet ´́o kiadásának id ´́opontja, megtekintésé-

nek, illetve megjelentetésének módja.

3. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A tájékoztató kötelez´́o tartalmi elemei

A tájékoztatónak legalább a következ´́o adatokat kell
tartalmaznia:

I.

a) Összefoglaló oldal
A kibocsátó megnevezése, a kibocsátónak a nyilvános

ajánlattételb´́ol adódó kötelezettségei az eljárás során, az
eladó megnevezése, amennyiben az más mint a kibocsátó,
a forgalmazó neve, a tájékoztatóra és az ajánlattételre
vonatkozó kötelezettségvállalások tartalma, a jegyzési, el-
adási id´́oszak nyitó- és zárónapja, a felügyeleti engedély
száma és dátuma.

b)  A kibocsátó bemutatása
 1. cégneve,
 2. székhelye, telephelye,
 3. az alapítás, a cégbejegyzés dátuma és helye, a cég-

jegyzék száma,
 4. a jegyzett és a befizetett alapt ´́oke,
 5. a m ´́uködési id ´́otartam,

11630 M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 2001/154. szám



 6. az üzleti év,
 7. a hirdetmények közzétételének helye,
 8. a tevékenységi kör a TEÁOR szám megjelölésével,

engedélyhez kötött tevékenység esetén nyilatkozat
az engedély meglétér´́ol és tartalmáról,

 9. a kibocsátó által korábban kibocsátott és még for-
galomban lev´́o értékpapír típusa és fajtája, a forga-
lomba hozatal id´́opontja és eredménye,

10. a forgalomban lev´́o értékpapír piaci helyzetének,
árfolyam alakulásának bemutatása,

11. a részvényesek száma, összetétele,
12. a társaság olyan részvénykönyvbe bejegyzett tulaj-

donosainak felsorolása, akik részesedése egyenként
az alapt´́oke öt százalékát meghaladja, a tulajdoni
hányad megjelölésével részvényfajtánként,

13. a kibocsátó korábban kibocsátott értékpapírjának
tíz százalékot elér´́o vagy meghaladó tulajdoni része-
sedéssel rendelkez´́o, a részvénykönyvbe bejegyzett
tulajdonosának megnevezése,

14. a kibocsátó szervezeti felépítése,
15. az alkalmazotti létszám,
16. a vezet ´́o állású személyek személyi és szakmai ada-

tai, így különösen az iskolai végzettség, szakképzett-
ség, szakmai gyakorlat. Más gazdasági társaságnál
betöltött vezet´́o pozíció megléte esetén ennek fel-
tüntetése. A vezet´́o állású személyek értékpapír-
tulajdona a kibocsátó által kibocsátott értékpapí-
rokból,

17. az osztalékra való jogosultság, els´́obbségi jog, likvi-
dációs szabály érvényesülése, a szavazati jogok is-
mertetése, a részvények átalakíthatóságával össze-
függ´́o szabályok, eladási és vételi opció, el´́ovásárlási
jog, illetve a forgalomképesség egyéb korlátai,

18. dolgozói részvények esetén azok kibocsátási, vásár-
lási és visszavásárlási feltételei.

c) A kibocsátó üzleti tevékenysége
 1. a kibocsátó történetének rövid áttekintése, az üzleti

tevékenység fejl´́odésér´́ol a kibocsátást megel´́oz´́o öt
üzleti évre vonatkozóan,

 2. f´́obb gazdasági, üzleti tevékenység, szolgáltatás be-
mutatása, m´́uködési terület,

 3. alapt ´́oke, saját t ´́oke, t ´́oketartalék, céltartalék nagy-
sága, összetétele (átértékelés, apport is),

 4. árbevétel, költség és fedezeti összegek alakulása
termék- és szolgáltatáscsoportonként,

 5. az eredmény alakulása, cash-flow kimutatás leg-
alább a kibocsátást megel´́oz´́o három évre vonat-
kozóan,

 6. a termék- és szolgáltatásértékesítés adatai,
 7. vev´́okapcsolatok,
 8. szállítói kapcsolatok (a legf´́obb szállítóktól való

függés mértéke),
 9. a tárgyi eszközök bemutatása,
10. készletek adatai (átlagos állomány, forgási sebesség,

elfekv´́o készletek állománya),
11. folyamatban lév´́o beruházások,

12. kutatási-fejlesztési tevékenység,
13. a hitelállomány szerkezete, a rövid és hosszúlejáratú

kötelezettségek (szállítóállomány, váltótartozások,
adó-, társadalombiztosítási és vámtartozások), ki-
vetett bírságok és késedelmi kamatok nagysága,

14. a kibocsátót terhel´́o zálogjogok és egyéb terhek
ismertetése,

15. f´́obb gazdasági mutatók (jövedelmez´́oség, haté-
konyság, likviditás stb.),

16. az ágazat piaci helyzete, piaci pozíciók, a konkuren-
cia bemutatása,

17. adókedvezmények, dotációk,
18. a befektetések bemutatása, ha a befektetés forgalmi

értéke (ennek megállapíthatatlansága esetén névér-
téke) meghaladja a kibocsátó alapt´́okéjének tíz szá-
zalékát, illetve, ha a kibocsátó közvetlen vagy köz-
vetett módon többségi tulajdonnal rendelkezik az
adott társaságban,

19. a társaság f´́obb szakmai jelleg´́u terjeszkedésének
irányai,

20. a kibocsátó tulajdonában lév´́o szabadalmak, véd-
jegyek és egyéb jogok,

21. a kibocsátó és a részvényesek között, továbbá a
részvényesek egymás között létrejött bármely olyan
szerz´́odés tartalma, amely a társaság m´́uködését,
üzleti tevékenységét jelent´́osen befolyásolhatja, to-
vábbá a kibocsátó és a vezet´́o állású személyei között
létrejött, a társaság m´́uködését befolyásoló szerz´́o-
dés tartalma.

d)  Pénzügyi jelentés és a kapcsolódó információk
 1. A tájékoztatóhoz mellékelni kell: az utolsó három

évre vonatkozó a számvitelre vonatkozó jogszabá-
lyok alapján elkészített éves beszámolót (a mérle-
get, az eredménykimutatást és a kiegészít´́o mellék-
letet, az utolsó évre vonatkozó üzleti jelentést, kon-
szolidált mérleget és eredménykimutatást), vala-
mint a könyvvizsgálói jelentést és az átalakulással
létrejött szervezet esetén — ha az átalakulás egy
éven belül történt — az átalakulási vagyonmérleget.

 2. A tájékoztatónak tartalmaznia kell a kibocsátó
számviteli politikájának ismertetését, valamint az
utolsó mérlegkészítés óta rendelkezésre álló leg-
újabb pénzügyi információkat. Ezen legújabb pénz-
ügyi információknak a számvitelre vonatkozó jog-
szabály alapján összeállított mérleg adataival össze-
hasonlíthatónak kell lenni.

 3. A kibocsátó üzleti tevékenységének az IAS elvek
szerint elkészített éves beszámoló alapján történ´́o
bemutatása esetén a tájékoztatónak az 1. és 2. pont-
ban megfogalmazottak mellett tartalmaznia kell az
IAS elvek szerint elkészített éves beszámolókat a
kapcsolódó mellékletekkel és a számvitelre vonat-
kozó jogszabályok alapján, valamint az IAS szerint
elkészített beszámolók eltéréseinek részletes ma-
gyarázatát.
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e) Peres eljárások
A kibocsátó által vagy a kibocsátó ellen kezdeményezett

folyamatban lev´́o peres eljárások felsorolását, ha a per-
érték az alapt´́oke tíz százalékát meghaladja.

f)  A forgalomba hozatal adatai
 1. a forgalomba hozatal alapjául szolgáló döntés

száma, tartalma, id´́opontja,
 2. az ajánlattev´́o megnevezése, ha az nem azonos a

kibocsátóval,
 3. a vezet ´́o forgalmazó megnevezése és címe,
 4. a forgalomba hozatal során közrem ´́uköd ´́o befekte-

tési szolgáltatók megnevezése,
 5. a kifizet ´́o és letéti helyek megnevezése és címe,
 6. a jegyzési garanciát vállalók megnevezése, címe, a

lejegyzésre vállalt összeg feltüntetése,
 7. a forgalomba hozatal költségei,
 8. a forgalomba hozatal összege, a forgalomba hoza-

tallal megszerezni tervezett t´́oke felhasználási célja,
 9. az értékpapírok fajtája, típusa, az azokhoz kapcsolódó

jogok bemutatása, az értékpapír kódja,
10. el´́ovásárlási jog, az átruházás esetleges korlátozása,
11. az értékpapírok száma, névértéke, kibocsátási ár-

folyama, az árfolyam-meghatározás módszere,
12. sorozat- és sorszámok,
13. a jegyzés, illetve eladás kezd ´́o- és zárónapja,
14. a befizetés módja, a befizetésre nyitva álló bank-

számla száma,
15. a túl- és aluljegyzés esetén követend ´́o eljárás, az

allokáció leírása,
16. a dematerializált értékpapír okiratának szövegterve.

II.

Értékpapírok nyilvános forgalomba hozatalához az
adott értékpapírra vonatkozó jogszabályok további felté-
teleket írhatnak el´́o.

III.

1. Ha a kibocsátóval vagy jogel´́odjével szemben a nyil-
vános forgalomba hozatalt megel´́oz´́o három üzleti évben
cs´́odeljárást folytattak le vagy felszámolási eljárást rendel-
tek el, a tájékoztatónak tartalmaznia kell az erre vonatkozó
adatokat is.

2. Ha az értékpapírban foglalt kötelezettségek teljesí-
tésére valamely személy garanciát vállal, a tájékoztatónak
tartalmaznia kell a garanciavállalóra vonatkozó, az I. rész
b)—e)  pontjaiban, valamint az 1. pontban meghatározott
adatokat is.

3. A tájékoztatóban a figyelem felhívására alkalmas
módon, külön ki kell emelni a kibocsátó üzleti tevékenysé-
gének kiemelked´́o kockázati tényez´́oit.

4. A tájékoztatóban fel kell tüntetni e törvény 40. §
(1) bekezdésében és a 207. §-ban foglaltakat.

4. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A helyi önkormányzatok kötvénykibocsátásához
készített tájékoztató kötelez´́o tartalmi elemei

A helyi önkormányzatok által készített tájékoztatónak
legalább a következ´́o adatokat kell tartalmaznia:

a)  Összefoglaló oldal
A kibocsátó megnevezése, a kibocsátónak a nyilvános

ajánlattételb´́ol adódó kötelezettségei, az eladó megnevezé-
se (amennyiben az más mint a kibocsátó), a forgalmazó
neve, a tájékoztatóra és az ajánlattételre vonatkozó köte-
lezettségvállalások tartalma, a tájékoztató közzétételét en-
gedélyez´́o határozat száma és dátuma, a jegyzési, eladási
id´́oszak nyitó- és zárónapja.

b)  A kibocsátó
 1. neve,
 2. székhelye,
 3. a hirdetmények közzétételi helyei,
 4. a forgalomba hozandó értékpapír típusa és fajtája,
 5. az önkormányzat által korábban kibocsátott, de

még forgalomban lev´́o értékpapír típusa, fajtája,
f´́obb adatai, a forgalomba hozatalok felsorolása és
eredménye, a forgalomba hozatalokhoz kapcsolódó,
az önkormányzatot terhel´́o kötelezettségek,

 6. a forgalomban lev´́o értékpapír piaci helyzetének,
árfolyam alakulásának bemutatása,

 7. az önkormányzat szervezeti felépítése,
 8. az alkalmazotti létszám,
 9. a választott (polgármester, alpolgármester, képvise-

l´́o, bizottsági elnök) és a hivatali vezet´́o tisztségvise-
l´́ok (jegyz´́o, aljegyz´́o, pénzügyi vezet´́o, a forgalomba
hozatal céljához közvetlenül kapcsolódó terület fe-
lel´́os vezet´́oje) személyi és szakmai adatai, így külö-
nösen az iskolai végzettség, szakképzettség, szakmai
gyakorlat stb.

c) Az önkormányzat bemutatása
(legalább a kibocsátást megel´́oz´́o három év adataira ki

kell terjednie)
 1. az önkormányzat rövid történeti áttekintése,
 2. földrajzi határok, terület méretei,
 3. területrendezési tervben szerepl´́o lakó, ipari, közü-

leti, mez´́ogazdasági stb. területek,
 4. kötelez´́o és önként vállalt önkormányzati feladatok,
 5. a kibocsátás céljához kapcsolódó normatív támoga-

tások alakulása, a kibocsátás id´́opontjában aktuális
feladatok állami és helyi forrásai,

 6. az önkormányzat területén él´́o népesség száma, az
egy f´́ore jutó átlagkereset, életkori, iskolázottsági és
képzettségi adatok,

 7. a helyileg bejegyzett társas vállalkozások és az egyé-
ni vállalkozói engedéllyel rendelkez´́ok száma szak-
mánkénti megoszlásban,

 8. jelent ´́osebb vállalkozások az önkormányzat területén,
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 9. a munkanélküliség alakulása,
10. kivetett helyi adók (idegenforgalmi, kommunális,

telek, építmény, ipar´́uzési),
11. központi adókból származó bevételek,
12. költségvetési tájékoztatás: az érvényes költségvetés

összefoglalója, kilátásai,
13. az éves költségvetési bevételek és kiadások felsoro-

lása,
14. ha a kötvény törlesztését és kamatát egy kizárólagos

kijelölt forrás fedezi, akkor az adott forrás (díjak,
adók, egyéb) jellemz´́oi, mértékei,

15. az adósságszolgálati forrásokra vonatkozó esetleges
korlátozások,

16. az adósságszolgálatot az Ö tv. 88. § (2) bekezdése
alapján korlátozó jogi körülmények,

17. jelenlegi adósság és egyéb dologi tartozások, határ-
id´́on túli tartozások,

18. lejárt követelések,
19. jelent ´́os peres ügyek.

d)  Pénzügyi jelentés és a kapcsolódó információk
 1. A tájékoztatóhoz mellékelni kell: a kibocsátóra vo-

natkozó számviteli jogszabályok szerint elkészített
a kibocsátást megel´́oz´́o három évre vonatkozó egy-
szer´́usített vagyon mérleget, egyszer´́usített pénzfor-
galmi jelentést, egyszer´́usített eredménykimutatást
és egyszer´́usített maradvány kimutatást.

 2. A tájékoztatónak tartalmaznia kell az utolsó mér-
legkészítés óta rendelkezésre álló legújabb pénzügyi
információkat is. Ezen legújabb pénzügyi informá-
cióknak a számvitelre vonatkozó jogszabály alapján
összeállított mérleg adataival összehasonlíthatónak
kell lenni.

e) A forgalomba hozatal adatai
 1. a forgalomba hozatal alapjául szolgáló döntés

száma, tartalma, id´́opontja,
 2. az ajánlattev´́o megnevezése (ha nem azonos a ki-

bocsátóval),
 3. a forgalomba hozatal céljának részletes bemutatása,
 4. a vezet ´́o forgalmazó megnevezése és címe,
 5. a forgalomba hozatal során közrem ´́uköd ´́o forgal-

mazók,
 6. a kifizet ´́o és letéti helyek megnevezése és címe,
 7. a jegyzési garanciát vállalók megnevezése, címe, a

lejegyzésre vállalt összeg feltüntetése,
 8. a forgalomba hozatal nagysága,
 9. a forgalomba hozatal költségei,
10. az értékpapírok fajtája, típusa, az azokhoz kap-

csolódó jogok bemutatása,
11. az értékpapír kódja,
12. el´́ovásárlási jog, az átruházás esetleges korlátja,
13. a forgalomba hozandó értékpapírok száma, név-

értéke, kibocsátási árfolyama, az árfolyam-meg-
határozás módszere,

14. sorozat- és sorszámok,
15. a jegyzés, illetve eladás kezd ´́o- és zárónapja,

16. a befizetés módja, a befizetésre nyitva álló bank-
számla száma,

17. a túl- és aluljegyzés esetén követend ´́o eljárás, az
allokáció leírása,

18. a 7. § (2) bekezdésében meghatározott okirat szöve-
gének tervezete.

5. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A rendszeres tájékoztatások kötelez´́o tartalmi elemei

I.

Az éves gyorsjelentésnek, a féléves gyorsjelentésnek,
illetve az éves jelentésnek a társaság évközi, illetve éves
beszámolóit kell tartalmaznia és a hozzá kapcsolódó elem-
zéseknek a beszámolókon kell alapulni azzal, hogy

a)  az egyes jelentések alapjául szolgáló számviteli el-
veknek azonosnak kell lenni (ha a kibocsátó az általa al-
kalmazott számviteli elveket megváltoztatja, az adatok
összehasonlíthatóságát ez esetben is biztosítani kell),

b)  az éves jelentés kötelez´́o tartalmi eleme a könyvvizs-
gálói jelentés.

II.

Az éves és féléves gyorsjelentésnek a jelentés elkészíté-
sének id´́opontjáig rendelkezésre álló adatok alapján leg-
alább a következ´́o adatokat kell tartalmaznia:

A)  Gazdálkodási adatok

Eredménykimutatás:
I. Értékesítés nettó árbevétele

II. Egyéb bevételek
III. Értékesítés közvetlen költségei
IV. Értékesítés közvetett költségei
V. Egyéb ráfordítások
A. Üzleti (üzemi) tevékenység

VI. Pénzügyi m´́uveletek bevétele
VII. Pénzügyi m´́uveletek ráfordítása

B. Pénzügyi m´́uveletek eredménye
C. Szokásos vállalkozási eredmény
D. Rendkívüli eredmény
E. Adózás el´́otti eredmény

Mérlegadatok:
A. Befektetett eszközök
I. Immateriális javak

II. Tárgyi eszközök
III. Befektetett pénzügyi eszközök

B. Forgóeszközök
I. Készletek

II. Követelések
III. Értékpapírok
IV. Pénzeszközök
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C. Aktív id´́obeli elhatárolások

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN

D. Saját t´́oke
I. Jegyzett t´́oke

II. Jegyzett, de be nem fizetett t´́oke (-)
III. T´́oketartalék
IV. Lekötött tartalék
V. Értékelési tartalék

VI. Eredménytartalék
VII. Mérleg szerinti eredmény

E. Céltartalékok

F. Kötelezettségek
I. Hátrasorolt kötelezettségek

II. Hosszú lejáratú kötelezettségek
III. Rövid lejáratú kötelezettségek

G. Passzív id´́obeli elhatárolások

FORRÁSOK ÖSSZESEN

Az adatok mellett fel kell tüntetni a tárgyévet megel´́oz´́o
évhez viszonyított változást százalékos arányban.

Amennyiben a kibocsátó szükségesnek ítéli meg, az ada-
tok rövid elemzéssel értékelhet´́ok.

B)  Társaságnál bekövetkezett változások

A társaság szervezetében, a vezet´́o tisztségvisel´́ok, az
alkalmazottak körében és a tulajdonosi struktúrában az
alapt´́oke öt százalékát elér´́o változások.

III.

Az éves jelentésnek legalább a következ´́oket kell tartal-
maznia:

a)  A kibocsátó tárgy üzleti évi gazdálkodásának elem-
zésekkel alátámasztott, az átfogó értékelést lehet´́ové tev´́o
leírása, melynek legalább a üzleti évet megel´́oz´́o két évvel
történ´́o összehasonlító elemzésére kell kiterjednie.

Az üzleti elemzésben legalább a következ´́okre kell kitérni:
 1. a tevékenységi körben beállt változások, így különö-

sen új tevékenységek, üzletágak, termékek, szolgál-
tatások bevezetése,

 2. jegyzett t ´́oke, t ´́oketartalék, eredménytartalék, le-
kötött tartalék, mérleg szerinti eredmény és céltar-
talékok változása,

 3. befejezett vagy folyamatban lév´́o beruházások,
 4. felvett hitelek alakulása, a likviditási helyzet elem-

zése,
 5. pénzügyi adatok elemzése (bevételek, ráfordítások,

eredmény, eszköz-forrás kapcsolatok),
 6. üzleti kapcsolatok (vev´́ok, szállítók) alakulása,
 7. piaci pozíció alakulása, a változások értékelése,
 8. alkalmazotti létszám alakulása,
 9. befektetésekben bekövetkezett változások, a kon-

szolidációba bevont társaságok gazdasági, pénzügyi
helyzetének bemutatása,

10. üzletpolitikai tervek,
11. a társaság gazdálkodásának kiemelt kockázati té-

nyez´́oi.

b)  A forgalomba hozatal céljának megvalósulása.

c) A kibocsátó értékpapír struktúrájának változása:
 1. a társaság által a tárgyévben kibocsátott értékpapí-

rok adatai,
 2. a forgalomban lev´́o értékpapírokhoz kapcsolódó

jogok évközi változásának részletes leírása,
 3. a kibocsátó vezet ´́o állású személyeinek a kibocsátó

által kibocsátott értékpapír tulajdona.

d)  A vezet ´́o állású személyek felsorolása. Ha a szemé-
lyekben a tárgyévben változás következett be, a változás
indoklása, s az új vezet´́o állású személyek bemutatása.

e) A tárgyévet megel´́oz´́o konszolidált éves beszámoló-
jának könyvvizsgáló által hitelesített adatai, a könyvvizsgá-
lói záradék.

IV.

A helyi önkormányzatok éves jelentésének kötelez´́o tar-
talmi elemei:

a)  Az önkormányzat el´́oz´́o évi tevékenységének elem-
zésekkel alátámasztott, az átfogó értékelést lehet´́ové tev´́o
leírása, melynek legalább a tárgyévet megel´́oz´́o évvel tör-
tén´́o összehasonlító elemzésre kell kiterjednie az éves be-
számoló megfelel´́o részei alapján.

b)  A forgalomba hozatal céljának megvalósulása.

c) Az önkormányzat által kibocsátott értékpapírok
struktúrájának változása:

 1. az önkormányzat által a tárgyévben kibocsátott
értékpapírok adatai,

 2. a forgalomban lev´́o értékpapírokhoz kapcsolódó
jogok évközi változásának részletes leírása.

d)  A választott és a hivatali vezet ´́o tisztségvisel´́ok sze-
mélyében a tárgyévben történt változások, ezek indoklása,
az új vezet´́o tisztségvisel´́ok bemutatása.

e) Az el´́oz´́o év költségvetési beszámolója és a könyv-
vizsgálói záradék.

6. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A rendkívüli tájékoztatás keretében közzéteend´́o
információk köre

I.

1. Az értékpapírhoz f´́uz´́od ´́o jogok tervezett megváltoz-
tatása, valamint azok végrehajtása,

2. zártkör´́uen forgalomba hozott értékpapír kibocsátása,

11634 M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 2001/154. szám



3. a kamat, osztalék, egyéb jövedelem kifizetésének id ´́o-
pontja, módja, helye,

4. az értékpapírból származó kötelezettségek megsz´́u-
nése, a kötelezettség teljesítésének módja,

5. bármely olyan a kibocsátó tulajdonosai között létre-
jött szerz´́odés, mely a kibocsátóra vagy az értékpapír többi
tulajdonosára kihatással van,

6. olyan igazgatósági döntés, mely a társaság m ´́uködé-
sét, piaci helyzetét jelent´́osen befolyásolja,

7. jelent ´́os szervezeti változásra vonatkozó döntés
(szétválás, beolvadás, átalakulás),

8. tevékenységi kör módosulása (tevékenységek megin-
dítása vagy megsz´́unése), a piaci irányultság megváltozása
(új piacok megnyílása, nagy megrendelések bizonyos
országokból vagy piacok bezáródása),

9. a közgy´́ulési meghívó és a közgy´́ulés határozatai a
szavazatszám, szavazati arány megjelölésével,

10. a kibocsátó bankszámlájának zárolása,

11. cs´́od-, felszámolási, végelszámolási eljárás megindí-
tása, az eljárás lezárása,

12. az alapt´́oke vagy a saját t´́oke legalább tíz százaléká-
nak elvesztése,

13. az alapt´́oke vagy a saját t´́oke huszonöt százalékát
meghaladó hitelfelvétel,

14. olyan engedélyek megszerzése vagy megvonása,
melyek a társaság gazdasági teljesítményét jelent´́osen be-
folyásolhatják,

15. peres eljárás megindítása és lezárása a kibocsátó által
vagy a kibocsátó ellen vagy az adóhatóság által lefolytatott
eljárás, hatóság által kiszabott pénzbírság összege, akkor,
ha a perérték az alapt´́oke tíz százalékát meghaladja,

16. vezet´́o állású személyekben bekövetkezett változása,
és az újonnan megválasztott vezet´́onek a kibocsátó bár-
mely értékpapírjából tulajdonában lév´́o mennyisége,

17. a kibocsátó vezet´́o állású személyének büntet´́ojogi
felel´́osségét megállapító joger´́os bírósági határozat ténye,
ha az a kibocsátó gazdálkodásával összefüggésben van,

18. vezet´́o állású személyek értékpapír-tulajdonának
változása a kibocsátó által kibocsátott értékpapírokból,

19. a társaság új befektetései, illetve már meglev´́o befek-
tetések növelése abban az esetben, ha az a befektetés tár-
gyát képez´́o társaság alapt´́okéjének, törzst´́okéjének tíz szá-
zalékát meghaladja,

20. a társaság meglev´́o befektetéseinek részleges vagy
teljes eladása abban az esetben, ha az eladás nagyságrendje
a befektetéssel érintett társaság alap- vagy törzst´́okéjének
tíz százalékát meghaladja,

21. ha a kibocsátó érdekkörébe tartozó konszolidációba
bevont társaság nem köteles e törvény alapján rendszeres
és rendkívüli tájékoztatást közzétenni, akkor ezen társaság
rendkívüli információit is a kibocsátónak kell közzétenni,

22. a kibocsátó saját kibocsátású értékpapírjaira vonat-
kozó vételi vagy eladási szándéka,

23. a kockázati tényez´́ok jelent´́os megváltozása,

24. a társaság terveinek, stratégiájának jelent´́os megvál-
tozása,

25. kötvény esetén a visszafizetésr´́ol, törlesztésr´́ol és az
utolsó kamatfizetésr´́ol beszámoló záróközlemény,

26. kötvény esetén a kibocsátási célként megjelölt pro-
jekt el´́orehaladása, f´́obb határpontjainak, fázisainak meg-
valósulása,

27. a kibocsátó társaság székhelyének, elérhet´́oségének
megváltozása (új cím, új központi telefonszám, fax-szám
stb.), ügyfélszolgálat címe, elérhet´́osége,

28. a kibocsátó társaság által elnyert nagy megrendelésre
megkötött szerz´́odés,

29. egyéb olyan, az el´́oz´́oekben fel nem sorolt informá-
ció, amely az adott kibocsátó esetében jelent´́oséggel bír.

II.

Helyi önkormányzatok által közzéteend ´́o információk

1. Az értékpapírhoz f´́uz´́od ´́o jogok tervezett megváltoz-
tatása, valamint azok végrehajtása,

2. zártkör´́uen forgalomba hozott értékpapír kibocsátása,

3. az értékpapírból származó kötelezettségek megsz´́u-
nése, a kötelezettség teljesítésének módja,

4. olyan közgy´́ulési döntés, amely az önkormányzat gaz-
dálkodási helyzetét jelent´́osen befolyásolja,

5. jelent ´́os szervezeti változásra vonatkozó döntés,

6. az önkormányzat valamely bankszámlájának zárolása,

7. az önkormányzat elleni cs´́odeljárás megindítása,

8. az éves tervezett bevételének tíz százalékát megha-
ladó hitelfelvétel,

9. a forgalomba hozatal céljának megvalósításával kap-
csolatos nehézségek (engedélyek megvonása, természeti és
egyéb katasztrófák stb.),

10. peres eljárás megindítása és lezárása az önkormány-
zat által vagy az önkormányzat ellen akkor, ha a perérték
az éves tervezett bevétel tíz százalékát meghaladja,

11. vezet´́o tisztségvisel´́ok személyében bekövetkezett
változás,

12. az önkormányzat vezet´́o tisztségvisel´́ojének büntet´́o-
jogi felel´́osségét megállapító joger´́os bírósági határozat
(különösen gazdálkodási-pénzügyi b´́uncselekmények ese-
tében),

13. az önkormányzat feloszlatását kezdeményez´́o javas-
lat, illetve azt eredményez´́o döntés meghozatala,

14. az önkormányzat új befektetései, illetve már meglev´́o
befektetések növelése abban az esetben, ha az a befektetés
tárgyát képez´́o társaság alapt´́okéjének, törzst´́okéjének tíz
százalékát meghaladja,
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15. az önkormányzat meglev´́o befektetéseinek részleges
vagy teljes eladása abban az esetben, ha az eladás nagyság-
rendje a befektetéssel érintett társaság alap- vagy törzst´́o-
kéjének tíz százalékát meghaladja,

16. a kockázati tényez´́ok jelent´́os megváltozása,

17. egyéb olyan, az el´́oz´́oekben fel nem sorolt informá-
ció, amely az adott önkormányzat esetében jelent ´́oséggel bír.

7. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A nemzetközi pénzügyi intézmény által készítend´́o
ismertet´́o kötelez´́o tartalmi elemei

A nemzetközi pénzügyi intézmény általi nyilvános ér-
tékpapír forgalomba hozatal esetén az ismertet´́onek leg-
alább az alább felsorolt adatokat kell tartalmaznia:

1. a kibocsátó megnevezése és bemutatása,

2. a forgalomba hozatalhoz kapott felhatalmazás vagy a
forgalomba hozatal alapjául szolgáló döntés száma, tartal-
ma, id´́opontja,

3. a forgalomba hozatal tervezett nagysága,

4. a forgalmazó megnevezése és címe,

5. a forgalomba hozatal során közrem ´́uköd ´́o forgal-
mazók,

6. a kifizet ´́o és letéti helyek megnevezése és címe,

7. az értékpapír elnevezése, a kibocsátás célja,

8. az értékpapír fajtája, típusa, az ahhoz kapcsolódó
jogok,

9. az átruházás korlátai,
10. az értékpapír száma, névértéke, a forgalomba hoza-

tal árfolyama, az árfolyam-meghatározás módszere,

11. sorozat- és sorszámok, az értékpapír kódja,

12. a jegyzés, illetve eladás kezd´́o- és zárónapja,

13. a befizetés módja, a befizetésre nyitva álló bank-
számla száma,

14. a túl- és aluljegyzés esetén követend´́o eljárás, az
allokáció leírása,

15. az utolsó lezárt gazdasági év gazdálkodási adatai,

16. a kibocsátó utolsó auditált éves mérlege (saját joga
szerint),

17. a forgalomba hozatallal megszerzend´́o t´́oke felhasz-
nálásának célja,

18. a jegyzési garanciát vállalók megnevezése, címe, a
lejegyzésre vállalt összeg feltüntetése,

19. az értékpapír szövege (az értékpapír mintája), dema-
terializált értékpapír kibocsátása esetén a 7. § (2) bekezdé-
sében meghatározott okirat szövegének tervezete.

8. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A nyilvánosan m´́uköd´́o részvénytársaságban vételi
ajánlat útján történ´́o befolyásszerzés esetén készítend´́o

m´́uködési terv és az ajánlattev´́o gazdasági
tevékenységér´́ol szóló jelentés kötelez´́o tartalmi elemei

I.

M´́uködési terv

1. Az ajánlattev´́o neve és székhelye (címe);

2. a vételi ajánlattal érintett részvénytársaság neve,
székhelye;

3. a közrem ´́uköd ´́o forgalmazó neve, székhelye;

4. a vételi ajánlat közzétételének helye;

5. a vételi ajánlattal érintett részvénytársaság jöv´́obeni
m´́uködésére vonatkozó üzletpolitikai elképzelések bemu-
tatása — ideértve azt is, hogy a befolyásszerzés miként
érinti a részvénytársaság munkavállalóit —, amely részle-
tezi az ajánlattev´́o által a társaság üzleti tevékenysége lé-
nyeges megváltoztatásának irányát és ennek okát.

II.

Gazdasági tevékenységr ´́ol szóló jelentés

1. Az ajánlattev´́o neve és székhelye (címe);

2. a vételi ajánlattal érintett részvénytársaság neve,
székhelye;

3. az ajánlattev´́o cég történetének, illetve üzleti tevé-
kenységének rövid bemutatása;

4. az ajánlattev´́o vezet ´́o tisztségvisel´́oinek és felügyel´́o
bizottsági tagjainak rövid bemutatása;

5. az ajánlattev´́o, illetve az ajánlattev´́oben befolyással
rendelkez´́ok, valamint a részvénytársaság, illetve az abban
befolyással rendelkez´́ok között létrejött esetleges megálla-
podások részletes ismertetése, ha azok kihatással lehetnek
a vételi ajánlat értékelésére;

6. az ajánlattev´́o, illetve az ajánlattev´́oben befolyással
rendelkez´́ok, valamint a részvénytársaság, illetve az abban
befolyással rendelkez´́ok, illetve a részvénytársaság vezet´́o
tisztségvisel´́oi között létrejött esetleges megállapodások
részletes ismertetése, ha azok kihatással lehetnek a vételi
ajánlat értékelésére;

7. az ajánlattev´́o pénzügyi helyzetének bemutatása és az
abban beállt változások ismertetése;

8. az ajánlattev´́o nyilatkozata arról, hogy a vételi ajánlat
teljesítésére megfelel´́o fedezettel rendelkezik és ennek be-
mutatása;
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9. ha az ajánlat ellenértéke nyilvánosan m ´́uköd ´́o rész-
vénytársaság részvényeit is tartalmazza:

a)  az ellenértékként felajánlott értékpapírok kibocsá-
tójának neve és kapcsolata az ajánlattev´́ovel,

b)  az értékpapírok lényegi jellemz´́oi, feltételei,

c) ha az értékpapír t ´́ozsdén jegyzett értékpapír, a leg-
utolsó tizenkét hónap forgalmára vonatkozó információk
(minimális ár, maximális ár, átlagár, mennyiség),

d)  az értékpapírnak az ellenérték megállapítása során
figyelembe vett ára, kiszámításának módja;

10. a vételi ajánlatban és az ajánlattev´́o gazdasági tevé-
kenységér´́ol szóló jelentésben szerepl´́o adatok, informá-
ciók valóságára vonatkozó felel´́osségvállaló nyilatkozat.

9. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A részvénytársaság igazgatóságának a vételi ajánlattal
kapcsolatos véleményének kötelez´́o tartalmi elemei

1. A részvénytársaság neve, székhelye;

2. a vételi ajánlat összefoglalása, kitérve az ajánlat alap-
vet´́o feltételeire (ellenérték, az ajánlat elfogadására ren-
delkezésre álló id´́oszak, fizetés módja);

3. nyilatkozat arról, hogy a részvénytársaság vezet ´́o
tisztségvisel´́oi betöltenek-e vezet´́o állást, illetve rendel-
keznek-e befolyással az ajánlattev´́onél, illetve az ajánlat-
tev´́oben befolyással rendelkez´́onél, illetve milyen más kap-
csolat áll fenn az említettekkel;

4. a részvénytársaság tulajdonosi struktúrája, a legalább
ötszázalékos szavazati joggal rendelkez´́o személyek felso-
rolása, a részvényeik darabszáma és a szavazataik számá-
nak feltüntetése;

5. a véleményben ki kell térni arra is, hogy a be-
folyásszerzés miként érinti a részvénytársaság munkavál-
lalóit;

6. a részvénytársaság igazgatóságának javaslata a vételi
ajánlat elfogadására, vagy annak elutasítására a javaslat
részletes indokolásával; ha bármely igazgatósági tag véle-
ménye eltér a javaslattól, vagy tartózkodott a javaslat meg-
hozatala során, akkor ezt a tényt indokolás mellett fel kell
tüntetni;

7. ha a társaság igazgatósága független pénzügyi tanács-
adót bízott meg:

a)  a független pénzügyi tanácsadó megnevezése,

b)  arra vonatkozó nyilatkozat, hogy a tanácsadó eseté-
ben nem áll fenn olyan érdekellentét, amely befolyásolja a
tanácsadó azon képességét, hogy elfogulatlan jelentést
adjon.

10. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A befektetési szolgáltató esetében a tevékenységi
engedély kiadásához szükséges kérelem mellékletei

1. Tevékenységi engedély iránti kérelemhez az alábbi
okiratokat kell mellékelni:

a)  a folytatni kívánt tevékenységek megjelölését és a
kérelmez´́o döntési, irányítási rendszerét is tartalmazó szer-
vezeti és m´́uködési szabályzatot;

b)  üzleti tervét;
c) az  e  törvényben  és  külön  jogszabályban  meghatá-

rozott tárgyi-technikai feltételek részletes leírását;
d)  az e törvényben és külön jogszabályban meghatá-

rozott személyi feltételek meglétét igazoló okiratok máso-
latát;

e) a folytatni kívánt tevékenységre vonatkozó általános
szerz´́odési feltételek, az üzletszabályzat, a pénzmosás meg-
el´́ozését szolgáló szabályzat, a pénz- és értékkezelési sza-
bályzat, továbbá a 92. §-ban, valamint a 108—112. §-ban
el´́oírt szabályzatok tervezetét;

f)  értékpapír-letétkezel´́oi tevékenység esetén a bizton-
sági, értékpapír-letétkezelési és értéktári szabályzatok ter-
vezetét;

g) a külön jogszabályban meghatározott igazgatási-
szolgáltatási díj megfizetésének igazolását;

h)  ügynök igénybevétele esetén a szolgáltató és az ügy-
nök közötti szerz´́odés tervezetét;

i) a könyvvizsgáló igazolását arra vonatkozóan, hogy a
szolgáltató informatikai rendszere alkalmas a 109. §-ban
meghatározott követelmények teljesítésére;

j) a kockázatok figyelemmel kísérésére, mérésére,
ellen´́orzésére és kezelésére vonatkozó szabályzat terve-
zetét, és

k)  a kereskedési könyv vezetésére vonatkozó szabályzat
tervezetét;

l) a Befektet ´́o-védelmi Alap igazolását az Alaphoz tör-
tén´́o csatlakozási kérelem benyújtásáról és a csatlakozási
díj megfizetésér´́ol, ha biztosított tevékenység végzésére kér
engedélyt.

2. Ha a kérelmez´́o befektetési vállalkozásként kíván
m´́uködni, akkor az 1. pontban meghatározottakon túl a
kérelemhez mellékelni kell:

a)  alapszabályát (alapító okiratát), illetve ennek módo-
sításait;

b)  az el´́oírt mérték´́u jegyzett t ´́oke befizetésének igazo-
lását;

c) részvénykönyvének másolatát;
d)  nyilatkozatot arról, hogy a befektetési vállalkozás

irányítása a Magyarországon létesítend´́o f´́oirodában tör-
ténik;

e) több telephely esetén azon telephely tárgyi-technikai
feltételeinek leírását, ahol a tevékenységet folytatni kívánja;

2001/154. szám M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 11637



f)  az olyan gazdasági társaság megnevezését, amelyben
a kérelmez´́onek részesedése van;

g) számviteli politikájának és számviteli rendjének le-
írását;

h)  üzleti nyilvántartására vonatkozó szabályzattervezetét;
i) ellen ´́orzési rendjére vonatkozó szabályzattervezetét;
j) a külföldi kérelmez´́o által folytatott, 81. § szerinti

tevékenységek megjelölését, valamint azokat a helyeket,
ahol ezeket a tevékenységeket végzi;

k)  a fióktelep formájában m ´́uköd ´́o szolgáltató vezet ´́o
állású személyének döntési jogkörét, valamint a kérelmez´́o
azon testületeit, amelyek hozzájárulása nélkül bizonyos
döntések nem érvényesek;

l) a külföldi kérelmez´́o esetében a székhely szerinti fel-
ügyeleti hatóság nyilatkozatát arról, hogy a nem magyar
állampolgárságú vezet´́o állású személlyel szemben nem
állnak fenn kizáró okok e munkakör betöltésével, illet´́oleg
ellátásával kapcsolatban.

3. A kérelmez´́onek a 81. § (2) bekezdésének c) pontjá-
ban meghatározott tevékenység folytatására irányuló enge-
dély iránti kérelemhez mellékelni kell a központi hitelin-
formációs rendszerhez történ´́o csatlakozási nyilatkozatot
[Hpt. 18. § (2) bekezdés l) pont].

4. Hitelintézet kérelme esetén az 1. pontban foglalta-
kon túl mellékelni kell a 2. pont e) alpontjában meghatá-
rozott leírást, a 2. pont g) alpontjában meghatározott nyi-
latkozatot és a 2. pont k)—l)  alpontjában meghatározott
szabályzatokat, valamint a Hpt.-ben meghatározott alapí-
tási és — már m´́uköd´́o hitelintézet esetén — m´́uködési
engedélyét.

11. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A portfolió-kezelési és a befektetési alapkezelési
tevékenységet végz´́ok személyi, tárgyi, technikai feltételei

Személyi feltételek

1. A tevékenység irányítására olyan szakembert kell al-
kalmazni, aki büntetlen el´́oélet´́u, legalább ötéves szakmai
gyakorlattal rendelkezik, és rendelkezik a külön jog-
szabályban el´́oírt vizsgával, és akivel szemben nem áll fenn
a 357. §-ban meghatározott kizáró ok.

2. Portfoliókezelésre és befektetési eszközök kereske-
désére olyan szakembert kell alkalmazni, aki büntetlen
el´́oélet´́u, legalább kétéves szakmai gyakorlattal, valamint a
külön jogszabályban el´́oírt vizsgával rendelkezik és akivel
szemben nem áll fenn a 357. §-ban meghatározott kizáró ok.

3. A back office vezetésére olyan szakembert kell alka-
mazni, aki büntetlen el´́oélet´́u, legalább kétéves portfolió-
kezelési, befektetési alapkezelési vagy pénzintézeti szak-
mai gyakorlattal, valamint a külön jogszabályban el´́oírt

vizsgával rendelkezik, és akivel szemben nem áll fenn a
357. §-ban meghatározott kizáró ok.

4. Amennyiben a portfolió-kezelési tevékenységet
végz´́o szolgáltatásait, illetve termékeit maga is értékesíti,
akkor erre a tevékenységre olyan szakembert köteles alkal-
mazni, aki büntetlen el´́oélet´́u, legalább egyéves szakmai
gyakorlattal, valamint a külön jogszabályban el´́oírt vizs-
gával rendelkezik, és akivel szemben nem áll fenn a
357. §-ban meghatározott kizáró ok.

5. A fentiek esetében befektetési alapkezel´́onél, Euró-
pai Befektetési Alap kezel´́ojénél, befektetési szolgáltató-
nál, hitelintézet/biztosító/nyugdíjpénztár befektetésekkel,
illetve hitelintézet letétkezeléssel foglalkozó területén, a
Magyar Nemzeti Banknál, a Felügyeletnél, a Pénzügymi-
nisztériumban, t´́ozsdén, elszámolóháznál, Államadósság
Kezel´́o Központnál, Magyar Államkincstárnál, továbbá in-
gatlan alap kezel´́o esetében ingatlan forgalmazónál, illetve
ezek külföldi megfelel´́oinél munkavégzésre irányuló jogvi-
szonyban eltöltött id´́o számít szakmai gyakorlatnak.

Tárgyi feltételek

A portfolió-kezelési és befektetési alapkezelési tevé-
kenységet végz´́onek rendelkeznie kell megfelel´́o irodai el-
helyezéssel, kommunikációs rendszerrel (telefon, fax,
elektronikus postacím).

Technikai feltételek

Befektetési-alapkezelést és portfolió-kezelést végz´́onek
rendelkeznie kell

a)  olyan nyilvántartási rendszerrel, amely biztosítja,
hogy az e törvényben el´́oírt elkülönített kezelés és nyilván-
tartás követelménynek megfeleljen,

b)  olyan portfolió nyilvántartási rendszerrel, amely
alkalmas az általa kezelt portfoliók vagyonváltozásainak
naprakész — és az információs kötelezettség teljesítését
lehet´́ové tev´́o — kimutatására és a bels´́o ellen´́orzés, vala-
mint a Felügyelet által történ´́o ellen´́orzés követelményei-
nek teljesítésére.

12. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A befektetési alapkezelési és portfolió-kezelési
tevékenységet végz´́o m´́uködési szabályzatának kötelez´́o

tartalmi elemei

1. Az érdekellentétek megel´́ozésére és kezelésére vo-
natkozó szabályok.

2. A portfolió-kezelési tevékenység és a portfolió-keze-
lési tevékenységet végz´́o egyéb tevékenységei szétválasztá-
sának szabályai.
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3. A front office és a back office tevékenységek szétvá-
lasztásának szabályai.

4. A szervezeten belüli döntési jogkörök meghatározá-
sának szabályai.

5. Az adatok meg´́orzésének szabályai.

6. A titoktartás szabályai.

7. A portfolió-kezelési és befektetési alapkezelési tevé-
kenységet végz´́onek a befektet´́ok általi elérhet´́oségének
szabályai.

13. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A befektetési alapkezelést és portfolió-kezelést végz´́o
eljárási szabályzatának kötelez´́o tartalmai elemei

1. Az eszközök értékelésének elveire vonatkozó sza-
bályok.

2. A partner kockázat kezelésének elveire vonatkozó
szabályok.

3. A tevékenység átadásának, delegálásának elveire
vonatkozó szabályok.

4. A befektet ´́ok tájékoztatásának módjára és gyakorisá-
gára vonatkozó szabályok.

5. A teljesítménymérés elvei, szabályai.

6. Az alkalmazottakra vonatkozó szakmai képzési
követelmények.

7. A vezet ´́o tisztségvisel´́ok és az alkalmazottak befekte-
téseire vonatkozó szabályok.

8. Szétosztási szabályok.

14. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A portfolió-kezelési szerz´́odés kötelez´́o tartalmi elemei

1. A portfolió-kezelési tevékenység megkezdésének fel-
tételei.

2. A portfolió-kezelési tevékenység megsz´́unésének
módja és feltételei.

3. Befektetési irányelvek.

4. A lehetséges befektetési eszközök köre, különös te-
kintettel a származtatott eszközökre.

5. A portfolió-kezelési díj megállapításának módja,
mértéke és elszámolása.

6. A portfolió-kezeléssel kapcsolatos költségek elszá-
molása.

7. A befektetési eszközök értékelésének szabályai.

8. A teljesítménymérés szabályai.

9. A portfolióba tartozó, a befektet ´́o tulajdonában lév´́o
befektetési eszközök kölcsönzésének, azok terhelhet´́osé-
gének szabályai.

10. A befektet´́ok tájékoztatásának szabályai.

15. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A portfolió-kezelési és befektetési alapkezelési
tevékenységet végz´́o által a kezelt portfoliókon elért

teljesítmény, illetve hozam számításának,
bemutatásának, illetve közzétételének szabályai, elvei

Jelen melléklet szerint elkészített kimutatások nem
helyettesítik azon jelentéseket, amelyeket a portfolió-ke-
zelési és a befektetési alapkezelési tevékenységet végz´́onek
annak érdekében kell elkészítenie, hogy megbízója a saját
jelentési kötelezettségének meg tudjon felelni.

A teljesítményszámítási, bemutatási és közzétételi sza-
bályok célja, hogy a befektet´́ok biztosak lehessenek abban,
hogy a teljesítményr´́ol szóló információk teljesek és helye-
sek. Ezen el´́oírások betartása, illetve a hozamszámítási
módszerek egységessége azt szolgálja, hogy az egyes port-
foliók teljesítményét minél inkább összehasonlíthatóvá te-
gye. Ezen célok megvalósulása érdekében:

1. Minden olyan adatot és információt, amely egy port-
folión elért teljesítmény bemutatásához és az el´́oírt számí-
tások elvégzéséhez szükséges, össze kell gy´́ujteni és meg
kell ´́orizni.

2. A portfolió értékelések forrásait és módszereit a be-
fektet´́o számára hozzáférhet´́ové kell tenni.

3. A portfoliókat legalább havonta értékelni kell.

4. A portfolió értékelését piaci értéken kell elvégezni.

5. A kamatozó kötvény-típusú értékpapírok, valamint
minden olyan eszköz esetén, amelyb´́ol kamatjövedelem
származik, az id´́oarányos kamatokat figyelembe kell venni
az értékelésnél.

6. A készpénzb ´́ol és készpénz-jelleg´́u eszközökb ´́ol szár-
mazó hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam számítá-
sába.

7. A kereskedés-napi elszámolás elvét kell alkalmazni.

8. A portfolió hozamának számításakor havi t ´́oke-
súlyozott vagy napi id´́osúlyozott hozamszámítást kell al-
kalmazni.

9. A realizált és nem realizált (árfolyam) nyereséget és
a bevételeket is magába foglaló teljes hozamot kell kimu-
tatni.

10. Az id´́oszakok hozamait mértani láncba kell állítani.

11. Egy évnél rövidebb id´́oszakok teljesítményét nem
lehet évesíteni.
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12. Mindig meg kell jelölni, hogy mely id´́oszakra vonat-
kozik a hozamadat.

13. A teljesítményt a kereskedési költség levonása után
kell kiszámítani.

14. A hozamot az osztalékon, kamaton és árfolyamnye-
reségen keletkez´́o vissza nem igényelhet´́o forrásadó levo-
nása után kell számítani. A visszaigényelhet´́o forrásadót
figyelembe kell venni.

15. Meg kell jelölni azt is, hogy a teljesítményeket bruttó
vagy nettó módon, azaz a befektet´́o által a portfolió-keze-
lési tevékenységet végz´́onek vagy kapcsolt vállalkozásának
fizetett díjat figyelembe véve számítják-e.

16. Meg kell jelölni minden olyan tényt, kiegészít´́o infor-
mációt, amely a teljesítmények megítéléséhez, illetve a
bemutatott teljesítmény teljes érték´́u magyarázata szem-
pontjából fontos lehet.

17. A teljesítményadatok bemutatásánál a t´́okeáttétel és
a származékos termékek használatát, mértékét is be kell
mutatni oly módon, amely lehet´́ové teszi a kockázatok
azonosítását.

18. Amennyiben a portfolióhoz, annak befektetési poli-
tikájában referenciaindexet is rendeltek, ezen referencia-
index hozamát ugyanarra (ugyanazokra) az id´́oszakra (id´́o-
szakokra) kell bemutatni, amelyekre a portfolió hozama
bemutatásra kerül.

19. A befektetési alapkezelési és portfolió-kezelési tevé-
kenységet végz´́o teljesítményeinek bemutatásakor a
hozamadatokat lehet´́oleg öt évre visszamen´́oen, illetve te-
vékenysége megkezdését´́ol kell bemutatni.

16. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A befektetési alap kezelési szabályzatának kötelez´́o
tartalmi elemei

I.

1. A befektetési alap neve, típusa, futamideje.

2. Garanciavállalás esetén a garanciavállalás pontos
feltételei.

3. A kezelési szabályzat jóváhagyásáról, módosításáról
szóló felügyeleti és alapkezel´́oi határozatok száma, ideje.

4. Az alapkezel´́o és a letétkezel´́o neve, székhelye.

5. Igénybe venni kívánt alvállalkozó neve, székhelye,
rövid bemutatása igénybevételének indoka.

6. A befektetési alap részletes befektetési politikája,
azon belül különösen:

a)  a befektetési stratégia;
b)  a portfolió lehetséges elemei, azok tervezett arányai,
c) az egyes értékpapírfajták — beleértve az egy devizá-

ban denominált értékpapírok körének — maximális, illet-

ve minimális vagy tervezett aránya, illetve annak figyelem-
keltésre alkalmas módon történ´́o feltüntetése, ha az alap
harminc százalékot meghaladó mértékben kíván azonos
devizában denominált értékpapírokba fektetni, kivéve a
hazai fizet´́oeszközben denominált értékpapírokat,

d)  a 20. számú melléklet ,,b’’ sorában foglalt korlátot
meghaladó befektetési eszközök lehetséges köre,

e) a származtatott termékek, illetve a származtatott
ügyletek lehetséges köre, alkalmazásuk célja, feltételei,
jelent´́os kockázati tényez´́ok,

f)  amennyiben a befektetési politikából következ´́oen
biztosított a t´́oke-, illetve hozamgarancia, akkor a mögöt-
tes tervezett tranzakciók leírása.

7. A befektetési jegyekhez f´́uz´́od ´́o jogok bemutatása.

8. A befektetési jegyek forgalmazásának szabályai.

9. A nyíltvég´́u befektetési alapra kibocsátott befekte-
tési jegy folyamatos forgalmazásának az alapkezel´́o által
történ´́o felfüggesztésére vonatkozó szabályok.

10. A t´́okenövekmény és a kifizetend´́o hozam megálla-
pításának és kifizetésének részletes szabályai.

11. A befektetési alapot terhel´́o valamennyi díj és költ-
ség tételes felsorolása, a díjak és költségek összegére vagy
számítási módjára, továbbá azok elszámolására vonatkozó
részletes tájékoztatás.

12. Az összesített és az egy befektetési jegyre jutó nettó
eszközérték számítási módja, gyakorisága, közzétételének
módja, helye, ideje.

13. Nyíltvég´́u befektetési alap befektetési jegyének az
eladási és visszavásárlási árszámítási módszere.

14. Befektet´́ok rendszeres és rendkívüli tájékoztatásá-
nak szabályai, annak módja, helye, ideje.

15. A befektetési alap megsz´́unésével, átalakulásával és
beolvadásával kapcsolatos rendelkezések.

16. A portfolió egyes elemei értékelésének részletes
szabályai.

17. A nyíltvég´́u alapok esetében a visszaváltás igények
teljesítése céljára elkülönített likvid eszközök és hitelkeret
együttes legkisebb aránya.

18. Nyíltvég´́u alapok esetében a visszaváltási igények
teljesítése céljára felvett hitelre vonatkozó szabályok.

19. A befektet´́o tulajdonában lév´́o befektetési eszközök
kölcsönzésének, az eszközök terhelhet´́oségének szabályai.

20. Amennyiben az alap befektetési alapba fektet´́o alap
és a saját t´́okéjének legalább huszonöt százalékát megha-
ladó mértékben kíván befektetni egyetlen befektetési alap-
ba, akkor ezen befektetési alap befektetési politikája és
m´́uködési költségei.

21. A származtatott termékekbe befektet´́o befektetési
alap tájékoztatója, rövidített tájékoztatója illetve kezelési
szabályzata el´́olapján, figyelemkeltésre alkalmas módon
fel kell hívni a befektet´́ok figyelmét az alap szokásostól
eltér´́o kockázati szintjére.

11640 M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 2001/154. szám



II.

1. A zártkör ´́u befektetési alap kezelési szabályzatában
az el´́oz´́oekben foglaltakon túlmen´́oen fel kell tüntetni:

a)  az alapkezel´́o, a letétkezel´́o és az ingatlanértékel´́o
szervezet nevét, székhelyét, tevékenységi körét és legfon-
tosabb gazdasági adatait,

b)  a jegyzés kezd ´́o és zárónapját,
c) a befektetési jegyek lehetséges jegyz´́oit a név és a

székhely (lakcím) megjelölésével.

2. Azon ingatlanalap esetében, amely befektetési poli-
tikájában adott ingatlan-beruházás(ok) megvalósítását
t´́uzte ki célul (projektalap), az adott ingatlan-beruhá-
zás(oka)t, megvalósításuk körülményeit, feltételeit részle-
tesen be kell mutatni.

17. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A befektetési jegy nyilvános forgalomba hozatalához
szükséges nyilvános tájékoztató kötelez´́o tartalmi elemei

I.

1. A nyilvános ajánlattétel, eladási ajánlattétel adatai:
a)  a létrehozandó, eladásra kínált befektetési alap rövid

bemutatása;
b)  jegyzési hely, eladási hely meghatározása;
c) jegyzés, fizetés módja;
d)  jegyzési ár, vételi ár;
e) a jegyzési id ´́oszak kezdete és vége;
f)  túl-, illetve aluljegyzés esetén követend ´́o eljárás;
g) a joghatóság, háttérszabályok megnevezése;
h)  a befektetési jegyekhez f´́uz´́od ´́o jogok bemutatása.

2. Ha az alapkezel´́o vagy a letétkezel´́o társasággal szem-
ben a befektetési jegyek eladásának megkezdését megel´́o-
z´́o három naptári éven belül cs´́odeljárást rendeltek el, a
tájékoztatónak tartalmaznia kell az erre vonatkozó ada-
tokat is.

3. Kifejezett garanciavállalás esetén a garanciavállaló
bemutatása.

4. A forgalmazó ingatlanértékel´́o, könyvvizsgáló neve,
székhelye.

5. A befektetések lehetséges piacának bemutatása.

6. Zártvég´́u ingatlanalap befektetési jegyeinek
ingatlanapport ellenében történ´́o lejegyzése esetén az ap-
portálandó ingatlanok részletes bemutatása.

7. A forgalmazási helyek, ügynökök meghatározása.

8. Az alapkezel´́o bemutatása: neve, székhelye, az alapí-
tás id´́opontja, a cégbejegyzés száma, helye és ideje, a tevé-
kenységi kör meghatározása, a m´́uködés id´́otartama, az
üzleti év, alapt´́okéje, tulajdonosi köre, a vezet´́o tisztségvi-
sel´́ok fontosabb személyi és szakmai adatai, gazdálkodásá-
nak fontosabb adatai (el´́oz´́o három év mérlegeinek össze-

hasonlító adatai, piaci helyzet bemutatása, alkalmazotti
létszáma), az általa kezelt más befektetési alapok bemuta-
tása (indulás dátuma, befektetési politika, méret, elért éves
hozam), feladata.

9. A letétkezel´́o bemutatása: neve, székhelye, az alapí-
tás id´́opontja, a cégbejegyzés száma, helye és ideje, a tevé-
kenységi kör meghatározása, a m´́uködés id´́otartama, az
üzleti év, alapt´́okéje, tulajdonosi köre, vezet´́o tisztségvise-
l´́ok fontosabb személyi és szakmai adatai, gazdálkodásának
fontosabb adatai (el´́oz´́o három év mérlege, alkalmazotti
létszáma), feladata.

10. Az ingatlanértékel´́o bemutatása: neve, székhelye, az
alapítás id´́opontja, a cégbejegyzés száma, helye és ideje, a
tevékenységi kör meghatározása, a m´́uködés id´́otartama,
az üzleti év, alapt´́okéje, tulajdonosi köre, a vezet´́o tisztség-
visel´́ok fontosabb személyi és szakmai adatai, gazdálkodá-
sának fontosabb adatai (el´́oz´́o három év mérlege), alkalma-
zotti létszáma, feladata.

11. A nyilvános tájékoztató kötelez´́o melléklete a
16. számú melléklet alapján összeállított kezelési szabályzat.

II.

1. Amennyiben a fenti pontok közül az alapkezel´́o, a
letétkezel´́o és az ingatlan értékel´́o bemutatását a társa-
ságok éves jelentéseivel helyettesítik, akkor azt nem kell a
tájékoztatóba foglalni.

2. A portfolió egyes elemei értékelésének szabályaira
vonatkozó értékelési szabályzatot a kezelési szabályzattól
külön is át lehet adni a befektet´́onek.

18. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A rövidített tájékoztató kötelez´́o tartalmi elemei

1. A rövidített tájékoztató feladata, hogy a kibocsátási
tájékoztató, illetve alapkezelési szabályzat helyett egy
rövid, lényegre szorítkozó információs anyag álljon a be-
fektet´́o rendelkezésére. A rövidített tájékoztató nem lehet
régebbi tizenöt hónaposnál.

2. A rövidített tájékoztatónak egyértelm ´́u módon tar-
talmaznia kell a következ´́oket:

 1. A befektetési alap célja, a befektetési politika
által kit´́uzött befektetési cél;

 2. Az alapkezel´́o megnevezése, bemutatása;
 3. A forgalmazó megnevezése, bemutatása;
 4. A letétkezel´́o megnevezése, bemutatása;
 5. Az alap könyvvizsgálójának megnevezése;
 6. A tanácsadó megnevezése, bemutatása;
 7. Az alap befektetési politikájával kapcsolatos

kockázatok részletes bemutatása;

2001/154. szám M A G Y A R  K Ö Z L Ö N Y 11641



 8. A befektet ´́oket terhel´́o közvetlen és közvetett
költségek;

 9. A befektet ´́ok érdekvédelme: garanciák és bizton-
sági elemek;

10. Az alap múltbeli hozama;
11. Forgalmazási helyek felsorolása, az alap által

nyilvánosságra hozott információk közzétételi
helye.

3. A rövidített tájékoztatónak kötelez´́oen tartalmaznia
kell az alábbi kitételt:

,,Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent
garanciát a jöv´́obeni teljesítményre, hozamra.’’

19. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A megsz´́unési jelentés kötelez´́o tartalmi elemei

A megsz´́unési jelentésnek legalább az alábbiakat kell
tartalmaznia:

a)  a futamid ´́o lejártakor a portfolióban lév´́o eszközök
nyilvántartási értékét, eszközönkénti bontásban,

b)  az egyes értékesített eszközök befolyt ellenértékét,
c) az esetleges járulékos és egyéb bevételeket,
d)  a végelszámolás során felmerült költségeket és fel-

számított díjakat tételesen,
e) a befektet ´́ok között felosztható t ´́okét,
f)  az egy befektetési jegyre kifizethet ´́o összeget, és
g) a kifizetés kezd ´́o napját és helyét.

20. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

Alap típusa

nyilvános,
nyíltvég´́u

értékpapír

nyilvános,
zártvég´́u

értékpapír

Saját t´́okére vetített, egy kibocsátóra
vonatkozó limit

a) megfelel´́oen likvid t ´́ozsdei érték-
papírok 15% 20%

b) egyéb t ´́ozsdei értékpapírok 10% 10%

c)  t ´́ozsdén nem jegyzett értékpapírok  2% 10%

Saját t´́okére vetített, összesített limit

d)  ,,b’’ sor szerinti limitet megha-
ladó, megfelel´́oen likvid t´́ozsdei
értékpapírok 40% 60%

e) t ´́ozsdén nem jegyzett értékpapírok 10% 30%

f)  befektetési jegyek  5% 20%

Saját t´́okére vetített, egyéb limit

g) azonos sorozatba tartozó állam-
papírok 35% 35%

21. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A befektetési jegy nyilvános kibocsátása esetén
készítend´́o féléves és éves jelentés kötelez´́o tartalmi

elemei

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak
alkalmasnak kell lennie arra, hogy az alap tevékenységét,
kockázatait és eredményét meg lehessen ítélni.

Az éves és féléves jelentésnek legalább a következ´́o
információkat kell tartalmaznia:

1. a befektetési alap megnevezése, típusa, futamideje;

2. az alapkezel´́o, az igénybe vett forgalmazó és a letét-
kezel´́o társaság neve és székhelye;

3. a könyvvizsgáló és az ingatlanértékel´́o neve és szék-
helye;

4. a befektetési eszköz-, illetve ingatlanállomány össze-
tétele fajtánként, típusonként, illetve a befektetési politi-
kában meghatározott kategóriák szerint részletezve az id´́o-
szak elején és végén;

5. a forgalomba hozott, eladott, a tárgyid ´́oszak lezárá-
sakor forgalomban lév´́o befektetési jegyek száma, a port-
folió összesített nettó eszközértéke és az egy befektetési
jegyre jutó nettó eszközérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. a tájékoztatási id ´́oszakban az alap saját t ´́okéjének és
az egy jegyre jutó nettó eszközértékének a változása leg-
alább havi bontásban, valamint a kifizetett hozamok;

8. az alapkezel´́o m ´́uködésében bekövetkezett válto-
zások, valamint a befektetési politika alakulására ható fon-
tosabb tényez´́ok bemutatása;

9. az éves jelentés esetén az alap könyvvizsgáló által
hitelesített mérlege;

10. az éves jelentés esetén a befektetési alapra vonat-
kozó könyvvizsgálói jelentés;

11. az éves jelentés esetén:
a)  a befektetésekb ´́ol származó bevételek,
b)  egyéb bevételek,
c) a befektetési alapkezel´́onek fizetett díjak,
d)  a letétkezel´́onek fizetett díjak,
e) egyéb díjak és adók,
f)  a kifizetett és újra befektetett bevételek,
g) a befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés,
h)  más, az eszközök értékét befolyásoló változások;

12. az éves jelentés esetén:
a)  a portfolió összesített nettó eszközértéke és az egy

jegyre jutó nettó eszközérték az utolsó három évben,
b)  a származtatott ügyletekre vonatkozó adatok.
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22. számú melléklet

a 2001. évi CXX. törvényhez

A törvény el´́okészítése során figyelembe vett
EU irányelvek

1. A Tanács 1979. március 5-i 79/279/EGK irányelve az
értékpapírok hivatalos t´́ozsdei bevezetése feltételeinek
összehangolásáról.

2. A Tanács 1980. március 17-i 80/390/EGK irányelve
az értékpapírok hivatalos t´́ozsdei bevezetésekor közzé-
teend´́o bevezetési tájékoztató összeállítására, megvizsgá-
lására és terjesztésére vonatkozó el´́oírások összehangolá-
sáról.

3. A Tanács 1987. június 22-i 87/345/611/EGK irány-
elve, amely az értékpapírok hivatalos t´́ozsdei bevezetése-
kor közzéteend´́o bevezetési tájékoztató összeállítására,
megvizsgálására és terjesztésére vonatkozó el´́oírások
összehangolásáról szóló 80/390/EGK irányelvet módosítja.

4. A Tanács 1990. április 23-i 90/211/EGK irányelve,
amely a 80/390/EGK irányelvet módosítja a nyilvános aján-
lattétel tájékoztatójának t´́ozsdei bevezetési tájékoztató-
ként történ´́o kölcsönös elismerését illet´́oen.

5. Az Európai Parlament és a Tanács 1994. május 30-i
94/18/EK irányelve, amely az értékpapírok hivatalos t´́ozs-
dei bevezetésekor közzéteend´́o bevezetési tájékoztató
összeállítására, megvizsgálására és terjesztésére vonatkozó
el´́oírások összehangolásáról szóló 80/390/EGK irányelvet
módosítja.

6. A Tanács 1982. február 3-i 82/121/EGK irányelve
azon társaságok által rendszeres alapon közzéteend´́o in-
formációkról, amelyeknek részvényei a hivatalos t´́ozsdei
jegyzésre bevezetésre kerültek.

7. A Tanács 1982. március 3-i 82/148/EGK irányelve,
amely az értékpapírok hivatalos t´́ozsdei jegyzésre történ´́o
bevezetése feltételeinek összehangolásáról szóló
79/279/EGK és az értékpapírok hivatalos t´́ozsdei jegyzésre
történ´́o bevezetésekor közzéteend´́o bevezetési tájékoztató
összeállítására, megvizsgálására és terjesztésére vonatkozó

el´́oírások összehangolásáról szóló 80/390/EGK irány-
elveket módosítja.

8. A Tanács 1985. december 20-i 85/611/EGK irányelve
az átruházható értékpapírokba kollektív alapon befektet´́o
vállalkozásokra (ÁÉKBV) vonatkozó törvények, rendele-
tek és közigazgatási rendelkezések összehangolásáról.

9. A Tanács 1988. március 22-i 88/220/EGK irányelve,
amely az átruházható értékpapírokba kollektív alapon be-
fektet´́o vállalkozásokra (ÁÉKBV) vonatkozó törvények,
rendeletek és közigazgatási rendelkezések összehangolá-
sáról szóló 85/611/EGK irányelvet módosítja bizonyos
ÁÉKBV-k befektetési politikájának vonatkozásában.

10. A Tanács 1988. december 12-i 88/627/EGK irány-
elve a t´́ozsdén jegyzett társaságban befolyásoló részesedés
megszerzésekor és annak megsz´́unésekor közzéteend´́o in-
formációkról.

11. A Tanács 1989. április 17-i 89/298/EGK irányelve az
átruházható értékpapírokra vonatkozó nyilvános ajánlat-
tételkor közzéteend´́o tájékoztató összeállításával, meg-
vizsgálásával és elosztásával kapcsolatos követelmények
összehangolásáról.

12. A Tanács 1989. november 13-i 89/592/EGK irány-
elve a bennfentes kereskedelemr´́ol szóló rendelkezések
összehangolásáról.

13. A Tanács 1993. május 10-i 93/22/EGK irányelve az
értékpapírok területén nyújtott befektetési szolgáltatá-
sokról.

14. Az Európai Parlament és a Tanács 1995. június 29-i
95/26/EK irányelve, amely a prudenciális felügyelet meg-
er´́osítése céljából módosítja a 77/780/EGK és a
89/646/EGK irányelvet a hitelintézetek területén, a
73/239/EGK és a 92/49/EGK irányelvet a nem-életbiztosí-
tás területén, a 79/267/EGK és a 92/96/EGK irányelvet az
életbiztosítás területén, a 93/22/EGK irányelvet a befekte-
tési szolgáltatók területén, valamint a 85/611/EGK irány-
elvet az átruházható értékpapírokba kollektív alapon be-
fektet´́o vállalkozások (ÁÉKBV) területén.

15. Az Európai Parlament és a Tanács 1997. március 3-i
97/9/EK irányelve a befektet´́ovédelmi rendszerekr´́ol.
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KÖZLEMÉNY

A Magyar Hivatalos Közlönykiadó megjelentette a

HAJÓZÁSI SZABÁLYZAT

cím´́u, A/4 formátumú, 96 oldal terjedelm´́u kiadványt.
A kiadvány a víziközlekedés rendjér´́ol szóló 27/1993. (IX. 23.) KHVM rendeletet
tartalmazza, amelynek mellékletét képezi a Hajózási Szabályzat.
A kézirat lezárva: 2001. szeptember 1-jén.
Ára: 1512 Ft áfával.

A megrendeléseket a Magyar Hivatalos Közlönykiadó címére (1085 Budapest,
Somogyi Béla u. 6.) lehet feladni. Fax: 338-4746 vagy 267-2780.

MEGRENDEL´́OLAP
Megrendeljük a

HAJÓZÁSI SZABÁLYZAT

cím´́u kiadványt .....................  példányban.

A megrendel´́o (cég) neve:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Címe (város, irányítószám):  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Utca, házszám:   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Az ügyintéz´́o neve, telefonszáma:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

A megrendel´́o (cég) bankszámlaszáma:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

A megrendelt példányok ellenértékét a postaköltséggel együtt, a szállítást követ´́o
számla kézhezvétele után, 8 napon belül a Magyar Hivatalos Közlönykiadónak a
számlán feltüntetett pénzforgalmi jelz´́oszámára átutaljuk.

Keltezés: ........................................................
                         ..........................................................................
                         cégszer´́u aláírás
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K Ö Z L E M É N Y

A Magyar Közlöny különszámaként megjelent az

I.
SZÁMVITELLEL KAPCSOLATOS

JOGSZABÁLYOK
(2000. évi C. törvény a számvitelr´́ol)

cím´́u, A/4 formátumú, 88 oldal terjedelm´́u kiadvány.

A kézirat lezárva: 2001. október 1.

Ára: 588 Ft áfával.

A megrendeléseket a Magyar Hivatalos Közlönykiadó címére (1085 Budapest,
Somogyi Béla u. 6.) lehet feladni. Fax: 338-4746 vagy 267-2780.

MEGRENDEL´́OLAP
Megrendeljük az

I.
SZÁMVITELLEL KAPCSOLATOS

JOGSZABÁLYOK
(2000. évi C. törvény a számvitelr´́ol)

cím´́u kiadványt .................  példányban. 

A megrendel´́o (cég) neve: ................................................................................................

Címe (város, irányítószám): .............................................................................................

Utca, házszám:  .................................................................................................................

Az ügyintéz´́o neve, telefonszáma: ...................................................................................

A megrendel´́o (cég) bankszámlaszáma: ........................................................................

A megrendelt példányok ellenértékét a postaköltséggel együtt, a szállítást követ´́o
számla kézhezvétele után, 8 napon belül a Magyar Hivatalos Közlönykiadónak a
számlán feltüntetett pénzforgalmi jelz´́oszámára átutaljuk.

Keltezés: ………………………………………

                         ……………………………………………………
                         cégszer´́u aláírás
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K Ö Z L E M É N Y
A Magyar Közlöny különszámaként megjelent a

II.
SZÁMVITELLEL KAPCSOLATOS

JOGSZABÁLYOK

cím´́u, A/4 formátumú, 376 oldal terjedelm´́u kiadvány.

A kötet a 2001. január 1-jét´́ol hatályos, a számvitelr´́ol szóló 2000. évi C. törvény végrehajtására kiadott
kormányrendeleteket tartalmazza, így a különböz´́o gazdálkodók (a biztosítók; a betétbiztosítási és az
intézményvédelmi alapok, valamint a befektet´́ovédelmi alap; a befektetési alapok; a kockázatit´́oke-
társaságok és a kockázatit´́oke-alapok; a Pénztárak Garancia Alapja; az egyházi jogi személyek; az
ÁPV Rt.; az árut´́ozsde, az értékpapírt´́ozsde és az elszámolóházak; az MNB; a magánnyugdíj-
pénztárak; az önkéntes nyugdíjpénztárak; az államháztartás szervezetei; a hitelintézetek és a pénz-
ügyi vállalkozások; a befektetési vállalkozások; az önkéntes kölcsönös egészség- és önsegélyz´́o
pénztárak; a Magyar Államkincstár; illetve egyes egyéb szervezetek) beszámolókészítési, könyv-
vezetési kötelezettségének sajátosságairól, továbbá a felszámolás és a végelszámolás számviteli
feladatairól rendelkez´́o jogszabályokat.

A kézirat lezárva: 2001. április 2-án.

Ára: 2380 Ft áfával.

A megrendeléseket a Magyar Hivatalos Közlönykiadó címére (1085 Budapest, Somogyi Béla u. 6.)
lehet feladni. Fax: 338-4746 vagy 267-2780.

MEGRENDEL´́OLAP
Megrendeljük a

II.
SZÁMVITELLEL KAPCSOLATOS

JOGSZABÁLYOK

cím´́u kiadványt .................  példányban. 

A megrendel´́o (cég) neve: ..........................................................................................................................

Címe (város, irányítószám): .......................................................................................................................

Utca, házszám:  ...........................................................................................................................................

Az ügyintéz´́o neve, telefonszáma: .............................................................................................................

A megrendel´́o (cég) bankszámlaszáma: ..................................................................................................

A megrendelt példányok ellenértékét a postaköltséggel együtt, a szállítást követ´́o számla kézhez-
vétele után, 8 napon belül a Magyar Hivatalos Közlönykiadónak a számlán feltüntetett pénzforgalmi
jelz´́oszámára átutaljuk.

Keltezés: ………………………………………

                         ……………………………………………………
                               cégszer´́u aláírás
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     A MAGYAR HIVATALOS KÖZLÖNYKIADÓ megjelentette a

TÖRVÉNYEK ÉS RENDELETEK
HIVATALOS   GY ́ÚJTEMÉNYE

2000
          cím´́u ötkötetes jogszabálygy´́ujteményt.

A kiadványt az Igazságügyi Minisztérium és a Miniszterelnöki Hivatal a korábbi
évek gyakorlatához hasonlóan név- és tárgymutatóval, kiegészít´́o jegyzetekkel,
valamint változásmutatóval látta el.

A jogszabálygy´́ujtemény I., II., III., IV. és V. kötetének ára: 130 200 Ft áfával.

A kötetekre szóló megrendelést a Magyar Hivatalos Közlönykiadó címére (1085 Buda-
pest, Somogyi Béla u. 6.) kérjük eljuttatni. Fax: 266-5099 vagy 267-2780.

M E G R E N D E L ´́O L A P

Megrendeljük a

TÖRVÉNYEK ÉS RENDELETEK HIVATALOS GY ´́UJTEMÉNYE
2000

cím´́u ötkötetes kiadványt  ……………  példányban.

A megrendel´́o (cég) neve:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Címe (város, irányítószám):  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Utca, házszám:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Az ügyintéz´́o neve, telefonszáma:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

A megrendel´́o (cég) bankszámlaszáma:  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

A megrendelt példányok ellenértékét a postaköltséggel együtt, a szállítást követ´́o
számla kézhezvétele után, 8 napon belül átutaljuk a Magyar Hivatalos Közlöny-
kiadónak a számlán feltüntetett pénzforgalmi jelz´́oszámára.

Keltezés: ……………………………………

                   ……………………………………..……
                        cégszer´́u aláírás
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K Ö Z L E M É N Y

A Magyar Hivatalos Közlönykiadó a Magyar Közlöny különszámaként megjelentette az

1990. ÉVI XCIII. TÖRVÉNY AZ ILLETÉKEKR´́OL
ÉS A KAPCSOLÓDÓ FONTOSABB JOGSZABÁLYOK

cím´́u, A/4 formátumú, 56 oldal terjedelm´́u kiadványt.

A kiadvány az illetékekr´́ol szóló 1990. évi XCIII. törvény 2002. január 1-jét´́ol hatályos szövegét, az
illetékekr´́ol szóló 1990. évi XCIII. törvény módosításáról, valamint a hiteles tulajdonilap-másolat igazgatási
szolgáltatási díjáról szóló 1996. évi LXXXV. törvény kivonatos szövegét, az illetékekkel kapcsolatos
ügyiratok kezelésér´́ol, az illetékek kiszabásáról, elszámolásáról és könyvelésér´́ol szóló 32/1999. (XII. 22.)
PM rendeletet, az új illetékbélyegek forgalomba hozataláról szóló 18/2000. (V. 9.) PM rendeletet, továbbá
az illeték megállapításának mell´́ozésér´́ol szóló 18/1999. (VIII. 18.) PM rendeletet és 40/2001. (XI. 7.) PM
rendeletet tartalmazza.

A kézirat lezárva: 2001. december 7-én.

Ára: 560 Ft áfával.

A megrendeléseket a Magyar Hivatalos Közlönykiadó címére (1085 Budapest, Somogyi Béla u. 6.)
lehet feladni. Fax: 338-4746 vagy 267-2780.

MEGRENDEL´́OLAP
Megrendeljük az

1990. ÉVI XCIII. TÖRVÉNY AZ ILLETÉKEKR´́OL
ÉS A KAPCSOLÓDÓ FONTOSABB JOGSZABÁLYOK

cím´́u kiadványt .................  példányban. 

A megrendel´́o (cég) neve: ..........................................................................................................................

Címe (város, irányítószám): .......................................................................................................................

Utca, házszám:  ...........................................................................................................................................

Az ügyintéz´́o neve, telefonszáma: .............................................................................................................

A megrendel´́o (cég) bankszámlaszáma: ..................................................................................................

A megrendelt példányok ellenértékét a postaköltséggel együtt, a szállítást követ´́o számla kézhez-
vétele után, 8 napon belül a Magyar Hivatalos Közlönykiadónak a számlán feltüntetett pénzforgalmi
jelz´́oszámára átutaljuk.

Keltezés: ………………………………………

                         ……………………………………………………
                               cégszer´́u aláírás
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Tisztelt  El´́ofizet´́ok!
Tájékoztatjuk Önöket, hogy a kiadónk terjesztésében lev´́o lapokra szóló el´́ofizetésüket folyamatosnak tekintjük. Csak akkor kell
változást bejelenteniük a 2002. évre vonatkozó el´́ofizetésre, ha a példányszámot, esetleg a címlistát módosítják, vagy új lapra
szeretnének el´́ofizetni (pontos szállítási, név- és utcacím-megjelöléssel).
Az esetleges módosítást szíveskedjenek levélben vagy faxon megküldeni.
Felhívjuk szíves figyelmüket, hogy a lapszállításról kizárólag az el´́ofizetési díj beérkezését követ´́oen intézkedünk. Fontos, hogy az
el´́ofizetési díjakat a megadott 10300002-20377199-70213285 sz. számlára utalják, illetve a kiadó által kiküldött készpénz-átutalási
megbízáson fizessék be.
Készpénzes befizetés kizárólag a Közlönyboltban (1085 Budapest, Somogyi B. u. 6.) lehetséges. (Levélcím: Magyar Hivatalos
Közlönykiadó, 1394 Budapest 62. Pf. 357. Fax: 318-6668.)

A CD-JOGÁSZ hatályos jogszabályok hivatalos számítógépes gy´́ujteménye 2002. évi éves el´́ofizetési díjai:

Önálló változat 48 000 Ft
 5 munkahelyes hálózati változat 64 000 Ft
10 munkahelyes hálózati változat 80 000 Ft

 25 munkahelyes hálózati változat 96 000 Ft
 50 munkahelyes hálózati változat 112 000 Ft
100 munkahelyes hálózati változat 128 000 Ft

Egyszeri belépési díj: 6000 Ft. (Áraink az áfát nem tartalmazzák.)

Facsimile Magyar Közlöny. A hivatalos lap 2001. évfolyama jelenik meg CD-n az eredeti külalak meg´́orzésével, de könnyen kezelhet´́oen.
Hatályos jogszabályok online elérése: a 3 naponta frissített adatbázis az interneten keresztül érhet´́o el a www.mhk.hu címen. További
információ kérhet´́o a 06 (80) 200-723-as zöldszámon.

A Házi Jogtanácsadó  cím´́u lap el´́ofizetésben megrendelhet´́o a Magyar Hivatalos Közlönykiadó címén:
Budapest VIII., Somogyi B. u. 6. 1394 Bp. 62. Pf. 357 vagy faxon: 318-6668, vagy a www.mhk.hu/hj internetcímen található megrendel´́olapon.

Telefon: 266-9290/234, 235 mellék.
Éves el´́ofizetési díja 2688 Ft áfával.

A 2002. évi lapárak
Magyar Közlöny 56 784 Ft/év
Az Alkotmánybíróság Határozatai 10 752 Ft/év
Bányászati Közlöny 2 688 Ft/év
Belügyi Közlöny 14 448 Ft/év
Cégközlöny 59 136 Ft/év
Egészségügyi Közlöny 14 784 Ft/év
Földm´́uvelésügyi és Vidékfejlesztési Értesít ´́o 10 416 Ft/év
Határozatok Tára 13 104 Ft/év
Házi Jogtanácsadó 2 688 Ft/év
Hírközlési Értesít´́o 3 696 Ft/év
Hivatalos Értesít ´́o 8 400 Ft/év
Ifjúsági és Sport Értesít ´́o 2 688 Ft/év
Igazságügyi Közlöny 9 072 Ft/év
Gazdasági és Foglalkoztatási Közlöny 13 776 Ft/év
Környezetvédelmi Értesít ´́o 8 064 Ft/év
Közlekedési és Vízügyi Értesít´́o 13 776 Ft/év
Kulturális Közlöny 11 088 Ft/év
Külgazdasági Értesít ´́o 11 424 Ft/év

Magyar Közigazgatás 5 376 Ft/év
Nemzeti Kulturális Alapprogram Hírlevele 2 688 Ft/év
Oktatási Közlöny 13 776 Ft/év
Önkormányzatok Közlönye 3 360 Ft/év
Pénzügyi Közlöny 18 144 Ft/év
Pénzügyi Szemle 13 104 Ft/év
Statisztikai Közlöny 7 728 Ft/év
Szociális és Munkavédelmi Közlöny 10 416 Ft/év
Turisztikai Értesít´́o 6 720 Ft/év
Ügyészségi Közlöny 4 032 Ft/év
Vízügyi Értesít´́o 7 392 Ft/év

Élet és Tudomány 6 384 Ft/év
Ludové Noviny 1 680 Ft/év
Neue Zeitung 2 688 Ft/év
Természet Világa 3 696 Ft/év
Valóság 4 032 Ft/év

Az árak a 12%-os áfát is tartalmazzák.

Szerkeszti a Miniszterelnöki Hivatal, a szerkeszt´́obizottság közrem´́uködésével.
A szerkeszt´́obizottság elnöke: dr. Bártfai Béla, társelnöke: Nyéki József.
A szerkesztésért felel´́os: dr. Müller György. Budapest V., Kossuth tér 1—3.
Kiadja a Magyar Hivatalos Közlönykiadó. Felel´́os kiadó: dr. Korda Judit vezérigazgató.
Budapest VIII., Somogyi Béla u. 6. Telefon: 266-9290.

El´́ofizetésben megrendelhet´́o a Magyar Hivatalos Közlönykiadónál
Budapest VIII., Somogyi Béla u. 6., 1394 Budapest 62. Pf. 357, vagy faxon 318-6668.
El´́ofizetésben terjeszti a Magyar Hivatalos Közlönykiadó a FÁMA Rt. közrem´́uködésével. Telefon/fax: 266-6567.
Információ: tel./fax: 317-9999, 266-9290/245, 357 mellék.
Példányonként megvásárolható a kiadó Budapest VIII., Somogyi B. u. 6. (tel./fax: 267-2780) szám alatti közlönyboltjában, illetve
megrendelhet´́o a www.mhk.hu/kozlonybolt internetcímen.
2001. évi éves el´́ofizetési díj: 48 720 Ft. Egy példány ára: 140 Ft 16 oldal terjedelemig, utána + 8 oldalanként + 84 Ft.
A kiadó az el´́ofizetési díj évközbeni emelésének jogát fenntartja.

HU ISSN 0076—2407
01.2193 — Nyomja a Magyar Hivatalos Közlönykiadó Lajosmizsei Nyomdája. Felel´́os vezet´́o: Burján Norbert.
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