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Kormanyrendeletekhez tartozé indokolasok

Végso eloterjesztéi indokolas
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet modositasarol szolé 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelethez

A kormiényrendelet-tervezet indokoldsdt az Indokoldsok Tardban - a Magyar Kozlény kiadaséardl, valamint
a jogszabdly kihirdetése sordn torténé és a kozjogi szervezetszabalyozd eszkoz kozzététele sordn torténd
megjeldlésérél szol6 5/2019. (lIl. 13.) IM rendelet 20. § (2) bekezdés b) pontja alapjan - szlikséges kozzétenni.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. torvény rendelkezik arrél, hogy a befektetési alapok elsédleges eszkozkategéria alapjan is
kategorizalhatdéak. A tervezet célja ennek a portfélidalapu kategorizaldsnak a bevezetése a befektetési alapokra
vonatkozdan. Els6dleges eszkzkategoéria alapjan a befektetési alapok 4 csoportba sorolhatdak: 1. értékpapiralapba,
2. vegyes alapba, 3. ingatlanalapba vagy 4. kockazati tékealapba és magantékealapba.

Az elsédleges eszkozkategorian bellil a befektetési alapok tobbféle tipusba sorolhatéak. Hangsulyozandé,
hogy a most megnevezett befektetésialap-tipusok tulnyomorészt a szektorban megjelend palettat jelenitik
meg. A mostani gyakorlatot lekovetve, a tisztan eszkdzalapu kategoéridk (pl. kotvény, részvény, ingatlan) mellett
megtaldlhatéak az egyéb befektetési célt és strukturdt megjelenité alapok is (pl. tékevédett, indexkovetd,
alapok alapja). Teljesen Uj tipusként az un. unikalis alap jelenik meg a szabalyozasban, amely a pénzpiaci alapok
termékskalajat felhasznélva, amde hosszabb futamidej(i értékpapirokra fokuszal. Az alaptipusokhoz kapcsoléddan
sziikségessé valt a lehetséges eszkozkategoriak pontos feltiintetése, a megengedheté portfélidelemek bizonyos
korlatok kozé szoritasa. Az alaptipusok kozotti valasztas — az emlitett el6irdsok figyelembevételével - az alapkezelé/
letétkezel6 dontése, és a valasztott befektetési alap tipusdnak nevét a jovében mindenképpen kotelezé lesz
feltlintetni az alap nevében. Ez egyértelmien beazonositja a valasztott kategoriat.

Ezen tulmenden, az alapkezel6 az alap nevében egyéb alkategoriat is feltlintethet valasztasa szerint. Az alkategdria
a piaci szerepl6k altal ma is hasznalt és széles korben ismert elnevezés lehet, és pl. foldrajzi, futamidé-hosszusagi,
id6jarasi vagy szektoralis megjeldlést tartalmazhat, de egyébként tipusként hasznalt nevet is hasznalhat kiegészitd
informacidként. A tervezet valamennyi tipus esetében meghatarozza a befektetési limiteket az egyes eszkoztipusok
vonatkozéasaban, kilon lattatd szabélyként hangsulyozva azt, hogy az egyéb eszkoz kategoéridba a f6 kategériaképzd
eszkoz is beletartozhat, igy kivételesen azzal a f6 limitet is akér &tlépve az egyéb eszkdz mértékéig. A limitek
kapcsan fontos szabalyozas, hogy az un. alternativ befektetési alapok esetében — ide nem értve a részvényalapokat,
az indexkovetd alapokat és az alapok alapjat — a megengedett eszk6zok max. 70%-a tarthaté kollektiv befektetési
értékpapirban. E szabalyozas pénziigyi stabilitasi szempontok figyelembevételével kerilt kialakitasra.

Az allampapir egy olyan befektetési elem, amely a stabilitast segiti el6, és a gazdasagot erdsiti, ezzel attételesen
hat az 6sszes tobbi befektetésre is, igy fontos, hogy megjelenjen az alapok eszkdzei kozott ez az elem fixen.
Ugyanakkor a diverzifikdltsag idében is fontos, igy az 5%-nyi dllampapir tartdson tul a befektetési alap eszkozeinek
tovabbi legaldbb 3% értékben rovid lejaratu allampapirban kell tartania. A tipusok és a hozzad kapcsolédo
limitek meghatdrozadsa egy tisztdbb, attekinthetébb strukturdt eredményez; a megndvekedett transzparencia
pedig a befekteték szamara is elény0s, igy a szabalyozas a fogyasztovédelem erésédésével is jar. Az egyértelmu
kategorizalas fokozza az 6sszehasonlithatésagot is.

Az Uj rendelkezések a zartkor( alapokat és belépési korlatos nyilvanos ingatlanalapokat nem érintik, hiszen
itt fogyasztovédelmi szempontok nem érvényesiilnek, ezen alapok esetében egy rendkiviil szik befektet6i
célcsoportrél van szé.

Fenntartva a korabbi veszélyhelyzeti szabdlyozas [egyes befektetési alapok befektetési szabalyairol szold
156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet] egy elemét, a legalabb 80%-ban kilfoldi értékpapirba fektetd értékpapiralapok
mentestilnek a fent meghatarozott korlatok aldl, hiszen ebben az esetben nem a hazai kibocsatasu és forgalmazasu
papirok alkotjak a portfélidk jelentds részét.
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A kordbbi szabdlyok a médositds mentén némileg korszer(sitésre, illetve pontositasra keriiltek.
Egyértelmsitésre kerilt, hogy az ingatlanalapok nem bocsathatnak ki kétvényt.

A vegyes alap befektetési szabdlyai - tekintettel arra, hogy a portfélidjaban ingatlanok is szerepelnek — sok esetben
osztjak az ingatlanalapok jogi sorsat, azonban néhany rendelkezés konkrét elhatarolast eredményez, pl. vegyes alap
jogosult kotvényt kibocsatani.

A befektetési alapokra vonatkozo Uj szabalyok 2024. julius 1-t6l [épnek hatalyba. Segitendé a nagyivi atalakulast,
a piaci szereplék tovabbi két hénapot kapnak a megfelelésre. Ugyanakkor az &talakulds eljarasi hatéridejére is
tekintettel kell lenni a hataridék figyelembevételekor, igy a befektetési alapkezelék, illetve a letétkezel6k kotelesek
minden intézkedést megtenni 2024. julius 1-ig, hogy az Uj keretrendszernek 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek.
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Az Indokolasok Tarat az Igazsagligyi Minisztérium szerkeszti.

A szerkesztésért felel6s: dr. Bird Attila.

A szerkesztéség cime: 1051 Budapest, Nador utca 22.

Az Indokolasok Tara hiteles tartalma elektronikus dokumentumként a https://www.magyarkozlony.hu honlapon érhetd el.
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