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tor veny 1. 8Hanemzetkdzi szerzodéseltérdben nem rendelkezik,

atdkepiacrol*

A tokepiac fejlbdésének, nemzetkdzi versenyképessége
javulasénak eldsegitése, atlathatd milkodésének biztosi-
tésa, a tOkepiaci szereplok szabalyozasanak fejlesztése, a
befektetések biztonsaganak novelése, a befektetdk védelme
és a tbkepiac hatékony felligyeletének elldtasa érdekében
az Orszaggyllés a kovetkezd torvényt alkotja

* A torvényt az Orszaggyllésa2001. december 18-i tilésnapjan fogad-
tael.

e térvény hatdlya kiterjed

a) asorozatban kibocsatott értékpapir Magyar Kdztér-
sasag terlletén, valamint magyar kibocsatd dtal kilféldon
torténd forgalomba hozataléra;

b) a Magyar Kdztarsasag teriiletén székhellyel rendel-
kezd nyilvanosan mikodd részvénytarsasagban torténd
befolyasszerzésre,

¢) aMagyar Kdztérsasag teriletén végzett befektetés
szolgéltatasi, kiegészitd befektetési szolgdltatasi és &ru-
toézsdei szolgdltatasi tevékenységre;

d) aMagyar Koztarsasag teriletén székhellyel rendel-
kezd befektetési szolgdtatd, arutdzsdei szolgdltato, illetve
befektetési alapkezeld kiilfoldon alapitott fioktelepe atal
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végzett befektetés szolgdltatdsi, kiegészitd befektetési Il. Fejezet

szolgéltatasi, &rutdzsdel szolgdtatasi, illetdleg befektetési

alapkezelési tevékenységére; ERTELMEZO  RENDELKEZESEK

€) aMagyar Koztérsasag teriiletén székhellyel rendel-
kezd befektetési szolgdltatd, illetve arutdzsdei szolgaltatd
hatdron & torténd szolgdtatas nyUjtésra;

f) a Magyar Koztarsasag teriletén végzett befektetés
alapkezelési  tevékenysegre;

0) aMagyar Koztérsasag teriiletén székhellyel rendel-
kezd befektetési alapkezeld hatdron &t torténd szolgdltatés
nyUjtésra;

h) aMagyar Koztérsasagteriletén végzett tdzsdei teve-
kenységre;

i) a Magyar Koztérsasag teriletén végzett elszamol6-
hazi és kozponti értéktéri tevékenységre;

j) aMagyar Koztérsasag tertletén székhellyel rendel-
kezd tbzsde, illetve elszamoléhézi tevékenyseget végzd
szervezet dtal végzett hatéron &nyllé szolgdtatésra;

k) a Befekteto-védelmi Alapra, illetdleg az Alap altal
nyUjtott biztositasra;

I) a magyar hat6sdg altal ellatott, e térvényben meg-
hatédrozott felligyeleti tevékenységre;

m) akiszervezéssel kihelyezett tgyviteli tevékenységet
folytatd gazdaségi térsaségok e torvény szerinti fellgyele-
tére.

2. 8 Nem tartozik atérvény hatdlyaala

a) a szOvetkezeti Uzletrész, a csekk, a valto, a kérpotlési
jegy, a kozraktérjegy forgalomba hozatala, és az allampapir
zartkorl forgalomba hozata g

b) a befektetési szolgdltaténak nem mindsild befektetd
dtal kizérdlag sgjét szdmléra, a sgjét vagyon kockézatéra
folytatott befektetési tevékenység;

c) a kiz&rdlag az anyavalladat és lednyvdlalat kozott,
illetve az anyavédllalat egyéb lednyvdlalatai javara folyta
tott befektetési szolgdltatasi és kiegészitd befektetési szol-
galtatadsi tevékenység, kivéve, ha azt befektetési szolgaltatd
végzi;

d) akibocsatd altal befektetési szolgdtatod igénybevétele
nélkil sgjat szamlara, a sgja vagyon kockazatara sgjét
kibocsétasll értékpapirjara kotott — forgalomba hozatal-
nak nem mindsildé — adasvételi szerzddeés.

3.8(1) AzZMNB, aKincstér ésaz AKK Rt. tekintetében
a 91—97. § a 106—107. §, a 172. § a 175—181. §,
199. §-8nak (1) bekezdését, valamint a 399—406. § rendel-
kezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Fidktelep formgdban mikodd befektetési valla-
kozas, illetve drutbzsdei szolgdltato tekintetében a98. §, a
106—107. §, a 179. §, a 355. §, valamint a 356—357. §,
fioktelep formagjdban mikodd befektetési alapkezeld te-
kintetében a 355. §, valamint a 11. szam0 mellékletnek a
személyi feltételekre vonatkozo részét, fidktelep form§é
ban miUkddd tézsde tekintetében a 307—310. §, a 355. §,
valamint a 356—357. §, fioktelep formajaban miukodd el-
szamolohéz tekintetében a 342. §, a 355. §, valamint a
356—357. § rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

4. 8 A torvényben hivatkozott jogszabalyok réviditését
az 1. szamu melléklet tartalmazza.

5. 8(1) E torvény ésaz e torvény felhatalmazasa alapjan
kiadott jogszabdyok alkalmazasaban

1. adagolt kibocsatas: hitelviszonyt megtestesitod érték-
papir nyilvanos forgalomba hozataldnak olyan maédja,
amelynek keretén belll az értékesités a kibocsdtd Atal
meghatarozott idbszak alatt torténik Ggy, hogy az érték-
papirok lejarati idopontja azonos;

2. allokacio: tuljegyzés, illetve aukcids tulkereslet ese-
tén a jegyzés, illetve az aukcid lezardsat kovetd eljaréds,
mely soran a kibocsato, illetve a forgalmazo az elére meg-
hirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve
aukciés gjanlatok elfogadasnak meértekeérdl;

3. anyavéllalat: az Szmt.-ben meghatérozott fogalom;

4. aukcié: a forgalomba hozatal azon médja, amely
keretén belil a kibocsdté az ataa meghatérozott felté-
telek szerint lehetbséget biztosit gjanlattételre és a beér-
kezett vételi ganlatok meghatédrozott szempont alapjan
versenyeznek;

5. &llampapir: a magyar vagy kulfoldi alam, illetve az
MNB daltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

6. aru: minden vagyoni értékkel biré forgalomképes
birtokba vehetd dolog, illetve dolog mddjéra hasznosit-
hat6é természeti erd, ide nem értve a pénzligyi eszkozt;

7. befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy
zartkorll kibocsétaséval |étrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befek-
tetés alapkezeld a befektetdk altaldnos megbizésa aapjéan,
azok érdekében kezdl;

8. befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetés
alapkezel® dltal, a meghirdetett befektetési elveknek meg-
feleld befektetés alap kialakitdsa és a befektetési aap
portfoligjaban 1évd egyes eszkdzelemeknek (befektetés
eszk6z vagy ingatlan) a befektetési aapkezeld dontése
alapjan, a befektetés alap meghirdetett befektetési elvei-
hez igazod6 adasvétele;

9. befektetési alapkezel6: befektetés alapkezelés tevé-
kenységre engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag;

10. befektetési alap letétkezelési tevékenyseg: az a Hpt.
3. 8 (1) bekezdésének i) pontjdban meghatarozott pénz-
Ugyi szolgdltatési tevékenyseg, amely sorén a letétkezeld a
befektetési aapkezel® megbizésa aapjan letéteményes-
ként a befektetési alap tulgjdonaban [évd értékpapirok
letéti brzését és az ahhoz kapcsol6dd kezelését, tovabba a
befektetési alap bankszamlgjanak — ideértve az alap sajét
tokéjének dsszegylijtése céljabol nyitando letéti szamlét is—,
illetve értékpapir szamlgjdnak vezetését, valamint a befek-
tetés jegyek eladasaval, visszavésarlasaval, a hozamok ki-
fizetésével és a nettd eszkozérték megdlapitasaval kapcso-
latos technikai tevékenységet és az aapkezeldk sgjatos
ellendrzését végzi;
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11. befektetési alap letétkezel6: a befektetés alap letét-
kezelési tevékenységet végzo hitelintézet;

12. befektetési alap sajat tokéje: a befektetés alap sajat
tokéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszdménak szorzataval egyezik meg, mikodése sorén
a sgjat toke a befektetési alap Gsszesitett nettd eszkozérté-
kével azonos;

13. befektetési hitel: értékpapir vasarlasahoz nyujtott
hitel, ha a hitelt ny(jté részt vesz az Ugylet Iebonyolita
saban;

14. befektetési jegy: befektetés alap nevében (javara és
terhére) — meghatarozott médon és aakszerliséggel —
sorozathan kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztosito,
aruhézhatd  értékpapir;

15. befektetés jegy folyamatosforgalmazasa: a nyiltvégi
befektetési aapra kibocsatott befektetési jegyeknek a
befektetési alap nevében torténd folyamatos forgalomba
hozatala és visszavaltéss;

16. befektetési tandcsadas. befektetési eszkbzre (82. §),
a tbkepiacra vonatkozd olyan, értékelést is tartalmazé
elemzés, javadat ellenszolgdltatas fejében torténd atadésa,
amelynek célja, hogy ezek ismeretében az Ugyfél olyan
dontést hozzon, amely aapjan a sgja vagy més pénzét,
egyéb vagyontérgyét részben vagy egészben a tokepiac ha-
tésaitdl teszi fliggbvé, kockaztatja. Nem szamit befektetési
tanacsadasnak a nyilvanossag szamara kozolt tény, adat,
korilmény, tanulmany, riport, elemzés, hirdetés kdzzété-
tele;

17. befektetés szolgaltatd: a befektetés vallalkozas ésa
befektetési szolgdltatasi tevékenységet és kiegészitd befek-
tetés szolgdltatési tevékenységet is folytatd hitelintézet,
ide nem értve az elszdmol 6hézat;

18. befektetd: az aszemély, aki abefektetés szolgaltat6-
val, befektetési aapkezeldvel, &rutbzsdel szolgdtatval,
vagy mas befektetbvel kotott szerzbdés alapjan sgjat vagy
mas pénzét, egyéb vagyontérgyét részben vagy egészben a
tokepiac, illetve a tbzsde hatasaitdl teszi fliggbvé, kockaz-
tatja;

19. befolyasol6 részesedés: egy személy olyan kdzvetlen
és kozvetett tulajdona egy véllakozashan, illetbleg egy
személy és egy vallalkozés kozott |étrejétt olyan kapcsolat,
amely alapjan a személy

a) Osszességében a tulajdoni hanyad, illetdleg a szava-
zati jogok legaldbb tiz szazalékét birtokolja, vagy

b) avallalkozas dontéshozd, ligyvezetd vagy felligyel 6
szervel, illetbleg testliletel tagjainak legaldbb hisz szézal é-
ké kinevezheti vagy elmozdithatja, vagy

c) alapszabdly, alapitd okirat vagy szerzbdés alapjan
dontd befolyést gyakorolhat a véllalkozas mikddésére;

20. bizomanyos tevékenység: meghbizas alapjan a befek-
tetés szolgdltatd és az arutdzsdei szolgdltatd sgjét nevében
az Ugyfél javara (terhére) folytatott tevékenysége;

21. csere-Ugylet: az Szmt. szerinti swap-Ugylet;

22. deta-tényezb: az opci6 alapjaul szolgéld befektetési
eszkdz, &ru vagy deviza &folyamanak (érénak) egy pénz-
egysegnyi véltozésa hatdséra az opcid értékében bekovet-
kezd véltozast jelzd mutatészam;

23. dematerializalt értékpapir: az e térvényben éskildn
jogszabdlyban meghatérozott maodon, elektronikus Gton
|&rehozott  rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté maédon tartal-
mazd adatdsszesseg;

24, devizabefoldi:

a) azatermészetesszemély, akinek az illetékes magyar
hatésag &ta kiadott érvényes személyazonositd igazolva
nya (személyi igazolvanya), a tizennégy éven auliak eseté-
ben pedig a személyi azonositérél kiadott hat6sagi igazol-
vanya (a tovabbiakban egyutt: személyazonosité igazol-
vény) van, illetve azokkal rendelkezhet,

b) avallalkozasésaszervezet, haaszékhelye belfoldon
van, ideértve a kilfoldi dlampolgar 6ndllé magyarorszagi
vélakozasat (egyéni valalkoz6t — ideértve az egyéni
céget is — és az onfoglalkoztatot) is,

¢) ab) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdo-
nosa, vezetd tisztségviseldje, felligyeld bizottsdgi tagja és
alkalmazottja e mindségében a vélalkozés és a szervezet
nevében tett joglgyletel és cselekményel tekintetében, ha
azok aapjan a vallakozés vagy a szervezet szerez valami-
lyen jogot, illetve azt terheli kotelezettség, akkor is deviza
belfoldinek tekintendd, ha egyébként devizakilfoldi,

d) akulfoldi székhelyll vallalkozas magyarorszagi fiok-
telepe, ide nem értve a vamszabadteriileti térsaségot és a
tarsasdgi adordl és az osztalékadordl szol6 tobbszér médo-
sitott 1996. évi LXXXI. torvény 4. 8-anak 28. pontja ala
tartozd térsaségot,

€) akulfoldon [évd kulképviselet;

25. devizakilfoldi:

a) atermészetes személy, ha nincs az illetékes magyar
hatésag altal kiadott, érvényes személyazonositd igazolva
nya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) avéllalkozasésa szervezet —jogi forméjatél fiigget-
lentl —, ha székhelye kilfoldon van, a devizabelfoldi val-
lalkozés és szervezet kilfoldon mikodd fioktelepe,

¢) adevizakilfoldinek abelféldon 1évd képviselete,

d) avamszabadteriileti tarsasag,

e) akdulfoldi székhelyl vallalkozas magyarorszagi fiok-
telepe, ha a fidktelepet vamszabadterileten |étesitették,
illetve ott mikodik, tovébba

f) atarsasdgi adérdl ésaz osztalékadorol szélé tébbszor
madositott 1996. évi LX X XI. torvény 4. 8-anak 28. pontja
a4 tartoz6 tarsasag;

26. dotaciés tbke: afidktelep létesitéséhez és mukodé-
séhez az alapitd dta tartdésan, korldtlanul, tehermentesen
a fidktelep szabad rendelkezésére bocsétott tdke;

27. egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott
Ugylet esetén az Ugylet alapjadt képezd értékpapir egyedi
jellemz6ihez kapcsolhaté arfolyamvatozds kockézata;

28. dfogadott orszag: M agyarorszag, valamint minden
olyan orszég, amely kielégiti a kovetkezd feltétel eket:

a) abefektetés szolgéltatds tevékenység prudensfoly-
tatasa biztositott és megfeleldéen felligyelt,

b) rendelkezik a pénzmosas megel 6zését szolgal6 meg-
feleld jogszabdlyi elbirasokkal,

c) rendelkezik megfeleld adatvédelmi elbirdsokkal, és
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d) illetékes fellgyeleti hatésagaval a Fellgyeletnek
egyuttmikddési megdllapodasa van;

29. dismert (szabalyozott) piac. az elfogadott orszag
tézsdéje és minden méas olyan piaca, ahol meghatérozott
szabalyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncent-
ralodik és kielégiti az aldbbi feltételeket:

a) apiacra lépés és a kereskedés valamely felligyel eti
hatésag dltal jovéhagyott szabalyok, piaci szokvanyok sze-
rint folyik,

b) rendszeres idtszakonként, meghatarozott iddben
mukaodik,

¢) apiaci szerepldk mukodésére, tevekenységérevonat-
koznak bizonyos minimdlis feltételek (tokekovetelmény,
letéti elbiras sth.),

d) biztositott anyilvanosaralakulas (anap elején, nap-
kozben és a nap végén kdtelezd az érakat, tovabba a forgal -
mi adatokat nyilvanossagra hozni),

e) aforgalmazott pénziigyi eszk6zok piacrabevezetésé-
nek a minimdlis feltételeit meghatarozzak,

f) apiaci kereskedelemben szerepld pénziigyi eszkzok
kibocsatéi nyilvanossigra hoznak minden olyan adatot,
amely a pénzligyi eszkoz arét, arfolyam-alakulasét érinthe-
ti (transzparencia),

0) apiaci szerepldk afelligyeleti hat6sag részére adat-
szolgéltatast teljesitenek a sgjat tevékenységukrol, és

h) apiacot a Felligyelet elismeri (nyilvantartasba veszi
és kozzéteszi);

30. dlendrzd részesedés. a H pt.-ben ilyenként meghaté-
rozott fogalom;

31. dlendrzott tarsasag: a Gt.-ben ilyenként meghatéro-
zott fogalom;

32. dszamolési rendszer: pénz- ésértékpapir atutaldsok
egyseges rend és kozos szabdlyok szerinti feldolgozésara,
poziciovezetésre vonatkozd, a rendszer tagjai dtal kotott
kolcstnds megéllapodas;

33. dszamolbhaz atdzsdén éstdzsdén kivil megkotott
pénz- és tbkepiaci Ugyletek elszamolasaval és teljesitésével
kapcsolatosszolgéltatasokat teljesitd szakositott hitelintézet;

34. étékpapir: aforgalomba hozatal helyének joga sze-
rint értékpapirnak mindsild befektetési eszkoz;

35. étékpapir kod: a kdzponti értéktér altal kiadott, az
azonos jogokat megtestesitd értékpapirok azonositdséra
szolgél 6 betll vagy szamjelek Gsszessége, illetve ezek kom-
bindcigja (ISIN azonosito);

36. értékpapir-sorozat: az azonostipust, azonos el6alli-
tas, azonos jogokat megtestesitd értékpapir egy meghaté-
rozott iddpontban kibocsétott teljes mennyisége, illetve az
eltérd idépontban kibocsétott értékpapirok valamely ké-
sobbi idbpontban azonos jogokat megtestesitd teljes
mennyisage;

37. értékpapir kolcsdnzés: értékpapir tulajdonjoganak
olyan étruhézasa, amelynek keretében a kolcsonbe add a
kolcsbnbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhéz &
értékpapirt, hogy a kdlcsonbe vevd koteles azonos darab-
szamU, azonos néveértékll, azonos fajtgju és sorozatl érték-
papirt egy, a szerzbdéshen vagy a kolcsonbe ad6 atal meg-
hatérozott jovobeni idbpontban visszaadni a kolcsonbe
ado, vagy az dtaa megjeldlt harmadik személy részére;

38. értékpapir letéti brzés: értékpapir befektetés szolgél-
tatd6 ata megbrzésre torténd atvétele, a tulgjdonos meg-
bizasébdl valo nyilvantartésa és kiadasa;

39. étékpapir letétkezelés: értékpapir letéti 6rzése, a
kamat, az osztalék, a hozam, illetbleg a torlesztés besze-
dése és egyéb kapcsol6dd szolgétatas nyljtasa;

40. értékpapir-szdmla: a dematerializalt értékpapirrol
és a hozza kapcsol6dd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos
javéra vezetett nyilvantartés,

41. feligydeti hatdésag: a kilféldi befektetési szolgél-
tat6, &rutbzsdei szolgadltatd, befektetési alapkezeld, tozsde,
illetbleg elszamoldhézi tevékenységet veégzd szervezet
tevékenységi fellgyeletét ellétd kllfoldi szervezet;

42. felosztott hozam: atdkendvekmény azon része, ame-
lyet a befektetési alapkezeld a kezelési szabdlyzat szerint a
befektetési alapkezelés eredményeképpen a befektetés
jegyek utan koteles kifizetni;

43. forgalomba hozatal: az értékpapir tulajdonjoganak
elsb izben torténd keletkeztetésére iranyuld eljérés,

44, forgalmazo: az értékpapir forgalomba hozatalaban
kozremlkodd befektetési szolgdltato;

45, féiroda: azahely, ahol avéllalkozésizleti tevékeny-
segével kapcsolatos kozponti dontéshozatal torténik;

46. flggetlen pénziigyi szakértd: olyan konywizsgal 6, be-
fektetési tanacsadasi tevékenyseg végzésére jogosult sze-
mély vagy forgamazd, aki a vételi ajanlat kdzzétételének
idopontjat megel6zd hdrom éven belll nem alt megbiza
S0s jogviszonyban sem az gjanlattevbvel, sem a vételi gjan-
lattal érintett részvénytérsasaggal, sem az ebben, illetve az
gjanlattevében befolyassal rendelkezd személlyel;

47. garancia alap: tokepiaci Ugyletek elszamolésanak a
biztositékaként az elszdmolohédz dtal kezelt olyan pénz-,
illetve értékpapiralap, amely ateljesitéshez 6vadékul szolgal;

48. harmadik orszag az az orszdg, amely nem tagja az
Eurépai  Unidnak;

49. hétralévd étlagos futamidd: fix kamatozasi kotve-
nyek esetén az egyes kifizetésekig hétralévd iddtartamnak
a — kifizetések lejératig szamitott hozammal diszkontalt
jelenértékének a kotvény &rfolyamahoz viszonyitott ara
nyaval — sllyozott &laga. VAtoz6 kamatozasu kotvények
esetén az étlagos hétralévd futamidd a kovetkezd kamat-
megall apitasig hatralévd idbtartammal egyenld (duration);

50. hitelviszonyt megtestesitd értékpapir: minden olyan
értékpapir, amelyben a kibocsétd (az adds) meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatését elismerve arra
kotelezi magét, hogy a pénz (kolcstn) dsszegét, valamint
kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatérozott maédon
szdmitott kamatét vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egyltt: kamat), illetbleg az dtala vélat egyéb szolgataté
sokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezbnek) a meg-
jelolt idbben és mdédon megfizeti, illetve teljesiti;

51. hosszll pozicid: minden olyan pozicid, amely eseté-
ben az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkdz arvéaltozasat
tekintve, &remelkedés hatésara értéknovekedésben nyil-
vanul meg;

52. indexktvetd befektetési alap: olyan befektetés alap,
amely befektetési politikgjdban valamely eismert (szabé
lyozott) piac &tal meghirdetett index, illetve valamely, a
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lehetséges befektetdk részére eldore meghirdetett, a Fel-
Ugyelet dltal jovdhagyott egyéb index |eképezésére vélal-
kozott;

53. intézményi befektet:

a) ahitelintézet, abefektetés vallalkozas, abefektetési
alap, a befektetés alapkezeld, a kockézati tdketérsasag,
kockézati tokealap, a biztositd részvénytarsasag, az onkén-
tes kdlcsonos biztositd pénztar, a magannyugdijpénztar, az
Orszégos Egészségbiztositési Pénztér, az Orszégos Nyug-
dijbiztositdés  Foigazgat6sag,

b) mindazon devizakilfoldi, amely a sajat joga alapjan
ilyennek tekintendd;

54, jarulékosVvallalkozas: olyan vallalkozas, amely kiz&-
rélagosan vagy elsbdlegesen egy vagy tébb befektetési val-
lalkozés vagy befektetési alapkezeld Uzletszerli tevékeny-
segét kiegészitd tevékenyseget, igy kiléndsen ingatlanke-
zelést, adatfeldolgozést, pénzszallitast, biztonsagi, illetbleg
kommunikéaciés szolgdltatést végez;

55. jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az
értékpapirt megvasarolni  széndékoz6 befektetbnek az
értékpapir megvésarlaséra irdnyuld, feltétlen és visszavon-
hatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és
kotelezettséget véllal az ellenszolgdltatés teljesitésére;

56. jegyzési garanciavallalas,

a) az értékpapir sajat szamlara térténd lejegyzésére,
illetve megvésarlasira vonatkozd kotelezettségvéllalés,
vagy

b) a jegyzés vagy eladas meghilsulasanak elkerilése
érdekében szerzbdésben vallalt mennyiségll értékpapir le-
jegyzésére, illetdleg megvésarlasara vonatkozd kotelezett-
ségvdllalés;

57. jegyzett toke: az Szmt.-ben meghatarozott tdoke, va-
lamint a dotécios toke;

58. kapcsolt vallalkozas: a vallalkozas anyavallalata,
lednyvdllaata, a véllakozés anyavédlalaténak lednyvélla
lata, a valalkozashan befolyésold részesedéssel rendelkezd
tulgjdonos vagy olyan vélakozéas, amelyben a vélakozas
vagy a vallalkozas tulgjdonosa, igazgat6sagi tagja, felligyel©
bizottségi tagja, Ugyvezetdje, illetve ezek kozeli hozzétar-
tozdja befolyasold részesedéssel rendelkezik;

59. kereskedelmi tevékenység: befektetés szolgéltato,
illetve arutbzsdei szolgdltatd altal pénzigyi eszkdz, illetve
aru sgjét szamlara torténd adasvétele, cseréje;

60. kibocsatas program: egy kibocsat6tél szarmaza, hi-
telviszonyt megtestesitd, egymast kovetd értékpapir kibo-
csatés Osszesség, amelynek aapfeltételeit a kibocsatd a
program inditésakor rogziti, és az egyes részkibocsatasok
sorén a kibocsaté meghatarozza a kibocsétas egyedi adatait;

61. kibocsatod: az ajogi személy, illetdleg jogi személyi-
ség nélkili gazdasagi tarsasdg, amely az értékpapirban
megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga nevében
védlaja;

62. kliring: a fizetés megbizasokra, pénz- és tdkepiaci
Ugyletek  elszdmoléséra, autaldsokra  (transzferekre)
vonatkozd meghbizasok feldolgozdsanak, egyeztetésének és
megerdsitésének a folyamata, a teljesités alapjaul szolgdd
végsd elszamolandd pozicid kialakitdsa a tényleges teljesi-
tést megel6zden (bruttd vagy netté elven);

63. kliringtag: az elszdmoléas rendszerben kozvetlendl
részt vevd szemédly;

64. kockazatvallalas: egy tgyféllel vagy tigyfélcsoporttal
szemben torténd kockazatvélalés, igy kiléndsen

a) befektetés hitel nyljtésa az Ugyfélnek, illetdleg az
Ugyfélcsoporthoz tartozd személynek,

b) halasztott pénziigyi teljesités engedése az ligyfélnek,
illetéleg az Ugyfélcsoporthoz tartozd személynek,

c) az Ugyfél, illetdleg az tgyfélcsoporthoz tartozd sze-
mély dtal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd érték-
papir megvésarlasa, tulgjdonban tartésa,

d) tulgjdoni részesedés megszerzése, tulgjdonban tarta
sa az Ugyfé vélalkozéshan, illetbleg az Ugyfélcsoporthoz
tartozd barmely vélakozashan,

€) minden olyan pozicié, amely az lgyfél, illetbleg az
Ugyfélcsoporthoz tartozé6 személy altal kibocsatott érték-
papirra vezethetd vissza,

f) az ugyfél, illetbleg az Ugyfélcsoporthoz tartozo
személy dtal kibocsétott, a befektetési szolgdltatondl ova
dékba helyezett értékpapir,

0) értékpapir-kolcsonzés,

h) az Ugyféllel, illetbleg az Ugyfélcsoporthoz tartozd
személlyel szemben fenndllé barmilyen egyéb kovetelés,
ide nem értve

1. aszavatolo tdke kiszdmitasa soran abefektetés szol-
gdltatd dta levont tételeket;

2. valutdban bonyolitott Ugyletek esetében a fizetést
kovetd negyvennyolc 6r& meg nem haladdan fenn-
alo kovetelést;

3. értékpapir adasvételi Ugyletek esetében a fizetést
vagy az értékpapir leszdllitdsédt kovetd o6t munka
napot meg nem haladdan fenndld kovetelést;

65. konszolidalt beszamol6: az Szmt. szerint meghatéro-

zott fogalom;

66. kollektiv befektetés-kezelés: a kollektiv befektetési

forma részére végzett portfolié-kezelési tevekenység;

67. kollektiv befektetés értékpapir:

a) abefektetés jegy, tovabba

b) azolyan kllfoldi intézményben val 6 részvételt tand-

sitd — bemutatéra vagy névre sz0lé — okirat, amely intéz-
meény alapitdé okiratdban meghatérozott célja — az egyes
befektetésekkel jaré kockazatviselést megosztva — az ér-
tékpapirokba vagy més eszkdzokbe torténd befektetés;

68. kollektiv befektetési forma: azonos szerzddés felté-

telek mellett, a befektetdk altal &adott eszkdzok egymés-
tél e nem kulonitett, egyittes kezelésével |étrehozott és
milkddtetett befektetési eszktdzcsoport, mely a befektetdk
részére végzett, elbére meghatarozott, azonos jogi keretek
kozott torténik. A kollektiv befektetési forma létrehozata
lanak és mikodésének célja, hogy befektetdi szdméra port-
folio-kezelési szolgdltatast nydjtson, illetbleg tagjaiként a
befektetdk kozvetve vegyenek igénybe befektetés-kezelési
szolgétatast;

69. kozdi hozzatartozo: a Ptk. 685. §8-anak b) pontjaban

meghatarozott személy;

70. kdzponti értékpapir nyilvantartas. a kbzponti érték-

tar dtal vezetett, a belfoldon kibocsatott értékpapirok
adatait visszakereshetét moédon tartalmazd nyilvantartas;
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71. kdzponti értékpapir-szamla: akdzponti értéktér altal
a dematerializalt értékpapirrdl sorozatonként és értékpa-
pir szamlavezetdnként vezetett Osszesitett nyilvantartas,

72. kdzvetett tulajdon, illetve kdzvetett befolyas. egy Val-
lalkozés tulgjdoni hanyadéanak, illetbleg szavazati jogénak
a véllakozasban tulgjdoni részesedéssel, illetbleg szavazati
joggd rendelkezd més vallakozas (kdztes valakozés) tu-
lgjdoni hényadan, szavazati jogén keresztll torténd gya
korlasa. A kozvetett tulgjdon, a kozvetett befolyas ardnya
nak megallapitasdhoz a kozvetett tulgjdonnal, kozvetett
befolyassal rendelkezbnek a koztes vélakozasban fenn-
alo szavazati jogat vagy tulgjdoni hdnyadat meg kell szo-
rozni a koztes valalkozasnak a vélalkozésban fenndlo
szavazati vagy tulgidoni hényada kozll azzal, amelyik a
nagyobb. Ha a koztes vélakozésban fenndllé szavazati
vagy tulgidoni hanyad az Otven szézalékot meghaladia,
akkor azt egy egészként kell figyelembe venni;

73. kulfoldi befektetési vallalkozas: a székhely dllam jog-
szabélyi rendelkezéseinek megfelelben a 81. §-ban foglalt
befektetési és kiegészitd befektetési szolgdltatasi tevekeny-
segnek  megfeleltethetd tevékenység folytatdséra enge-
déllyel rendelkezd kilfoldi székhelyll vélakozas;

74. lednwallalat: az Szmt.-ben meghatérozott fogalom;

75. likvid eszk6z: a pénz, hitelintézettel allampapirra
kotott, felmondhatésdgdban nem korlétozott repo, az at-
ruhézhatéségdban nem korlétozott, barmikor pénzzétehetd
alampapir, tovabba a felmondhatésagdban nem korlato-
zott bankbetét;

76. masodlagos értékpapir: letétkezel b dltal a masodla-
gos értékpapir tulgjdonosa (végsd jogosult) részére kibo-
csatott, az elsbdleges értékpapirra vonatkoz6 rendelkezési
jogot, illetbleg az értékpapir ata megtestesitett jogok
gyakorlasét biztositd sorozatban kibocsétott névre szo6l6
aruhézhatéd  értékpapir;

77. nettd eszkdzérték: a befektetés alap portfolidjaban
szerepld eszkdzok értéke, csokkentve a portfolidt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhaté
rolésokat is;

78. nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetés alap,
amelynél visszavalthatd befektetési jegyek kerliinek folya
matos forgalmazésra;

79. nyilvanos ajanlattétel: értékpapir nyilvanos forga-
lomba hozatala keretében, egyedileg €lére meg nem hata
rozott befektetdk részére kozzétett eladasi ajanlat;

80. nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem
zartkorl (egyedileg elére meg nem hatérozott befektetdk
részére torténd) forgalomba hozatala;

81. nyitott pozicid: a befektetés szolgéltatas tevékeny-
seg, illetbleg kiegészitd befektetés szolgéltatasi tevékeny-
ség sorédn megkotdtt, de valamely szerzodd fél atal nem
vagy csak részben teljesitett, illetve hatéridéig helytdlasi
kotelezettséget jelentd Ugyletek egylittes értéke;

82. nyitva sZéllitas: olyan étruhézhaté értékpapirral
kapcsolatos Ugylet, amelynek sorédn az értékpapir és az
elenérték szolgdtatdsa (atutaldsa) nem azonos iddpont-
ban torténik;

83. pénzpiaci eszkz sorozatban kibocsétott, pénzkdve-
telésre sz616 — értékpapirnak nem mindsildé — okirat;

84. pénzligyi eszkdz: a befektetés eszkdz ésa deviza;

85. portfolio: a portfolio-kezelés tevékenységet végzd
szamara édtadott eszkozok, illetbleg ezen eszkdzokbdl a
portfolio-kezelési tevékenyseget végzd Atal Osszedllitott,
tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszkdzok Osszessége;

86. portfolio-kezelés: az a tevékenyseg, amelynek soran
a befektetd meghatérozott eszkézel azzal a céllal kertilnek
a portfolié-kezelési tevékenységet végzd szervezet (hitel-
intézet, befektetési véllakozés, befektetési aapkezeld)
rendelkezése ald, hogy meghatérozott feltételek mellett,
egyedi modon, a befektetd dltal adott megbizas aapjan
befektetési eszkdzokbe fektesse és kezelje a befektetd ja
véra azzal, hogy a befektetd a megszerzett befektetés esz-
k6zokbol eredd kockézatot és hozamot, igy kiléndsen
annak nyereségét és vesztesegét, kozvetlendl viseli;

87. poZzciblezard nettositds: azonnali deviza- és érték-
papirigyletbdl, szarmaztatott Ugyletbdl, repora vagy fordi-
tott repora, illetbleg értékpapir-kdlcsonzésre iranyuld
megdllapodéshdl vagy més hasonl6 pénziigyi Ugyletbdl ere-
dd tartozasoknak és koveteléseknek az adott pénzigyi ter-
meék piacan elfogadott elszdmolasaként egyetlen nettd tar-
tozéssa vagy kovetelésse torténd atalakitésa, amelynek
eredményeként a tartozas vagy a kovetelés kiz&rdlag az
ekként megdllapitott netté Osszegre korlatozodik;

88. repo ésforditott repo lgylet: minden olyan megélla-
podés, amely értékpapir tulajdonjoganak &truhdzasardl
rendelkezik a szerzbdéskotéssel egyidejlleg meghataro-
zott vagy meghatarozandd jovobeli iddpontban torténd
visszavésrlas kotelezettség mellett meghatérozott vissza
vésarlasi &ron, flggetlendl attdl, hogy az Ugylet futamideje
aatt a vevd az Ugylet targyat képezd értékpapirt megszerzi
és azzal szabadon rendelkezhet (szalitdsos repo Ugylet)
vagy nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem
rendelkezhet, hanem Gvadékként kerll elhelyezésre a vevd
javéra a futamidod alatt (Gvadéki repo lgylet). Ovadéki repo
Ugylet kizérdlag hitelintézettel kothetd. A felek kozotti
megallapodés rendelkezhet Ugy is, hogy az Ugylet targyét
képezd és a biztositékul szolgdlé értékpapirok més érték-
papirokra kicserélhetdk. Az Ugylet az értékpapir eladdja
szempontjabol repo Ugyletnek, az értékpapir vevoje szem-
pontjdbdl forditott repo Ugyletnek tekintendd. Az Gvadéki
repo Ugylet Igjarati ideje alatt az értékpapirhoz kapcsol6dd
jogok — a felek eltérd megdllapodasénak hianydban — az
eladot illetik meg, az értékpapir tulgjdonjoga a futamidd
végén abban az esetben szadll & a vevore, ha az eladd a
visszavasérlasi &rat nem fizeti meg;

89. roévid pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében
az érdekeltség az alapul szolgdld eszkdz arvétozasat te-
kintve, &rcsbkkenés hataséra értékndvekedésben nyilvanul
meg;

90. sorozatban kibocsatott értékpapir: ha jogszabaly
mésként nem rendelkezik, az alapjaul szolgald jogviszony-
bdl eredd jogokat és kotelezettségeket tébb azonos, egy-
massal egyenértékll részre (névérték) osztva megtestesitd
értékpapir;
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91. szavatolo tbke: a befektetés vallalkozasnak a szam-
viteli jogszabalyok dalta meghatarozott sajét tokéének
azon része, valamint azok az egyéb forrdsok, amelyek a
befektetési vallalkozassa szemben fenndld kovetelés ki-
elégitésébe azonnal, harmadik fél hozzgjéruldsa nékul be-
vonhatok;

92. szArmaztatott (derivativ) Ugylet: olyan Ugylet, amely-
nek értéke az alapjaul szolgdd befektetési eszkdz, deviza,
aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fugg és
0ndll6 kereskedés targyét képezi (derivativa);

93. tagsAg jogokat megtestesitd értékpapir: minden
olyan értékpapir, amelyben a kibocsédt6 meghatérozott
pénzosszeg, illetve pénzben meghatarozott nem pénzbeli
vagyoni érték tulgjdonba vételét elismerve arra kotelezi
magat, hogy az értékpapir birtokosanak meghatarozott
Szavazati, vagyoni és egyéb jogokat biztosit;

94. tejesités: akliringtagok egymassal szemben — vala-
mint a tbézsdei Ugylet teljesitésehez kapcsolddd kotel ezett-
segvéllaldssal kotott Ugylet esetében a kliringtagok és az
elszdmolohézi tevékenységet vegzd szervezet kozott —
fenndl6 pénzben meghatérozott koveteléseinek (pozicioi-
nak) kiegyenlitése (&tutalésa), illetdleg a kliringtagok egy-
massal szemben nem pénzben fenndllé kdveteléseinek tel-
jesitése (szdllitésa);

95. tbzsde: a hatékony tokearamlas, tokeértékelés, az
arfolyam és egyéb kockézat megosztésa érdekében a tozs-
dei termékek keresletét és kindlatd koncentrdlo, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos &rfolyam-alakulast
elbsegitd gazdakodd szervezet;

96. tdzsdei adat: atdzsdei kereskedés sordn atozsdére
bevezetett tozsdei termékek vonatkozésaban a tozsdei ke-
reskeddk &ltal tett, és a kereskedési rendszer dtal sorba
rendezett gjanlatok, tovébba a |étrejétt tozsdel Ugyletek ér,
illetve arfolyam informacioi, valamint a tbzsde atal szami-
tott és kozzétett indexértékek;

97. tdzsdére bevezetett értékpapir: a tdzsdei értékpapir-
listdn szerepl®d értékpapir;

98. tdzsdei kereskedd: atdzsdén kereskedés joggal ren-
delkezd szemdly;

99. tbzsdei termék: atdzsdén forgalmazott pénziigyi esz-
koz és &ru;

100. ugyfé: azaszemély, aki térvény alapjan arrafelha-
talmazott szervezettdl, személytdl a 81. §-ban meghatéro-
zott befektetési szolgdltatast, illetdleg kiegészitd befekte-
tés szolgéltatast, vagy a 83. §-ban meghatérozott arutbdzs-
dei szolgdtatast vesz igénybe;

101. ugyfécsoport: aHpt. szerint meghatérozott fogalom;

102. ugyfészamla: az tigyfélnek vezetett olyan korlato-
zott rendeltetésli pénzforgami szadmla, amely kiz&rdlag a
befektetési szolgétatassal, arutbzsdel szolgéltatassal és az
értékpapirban foglalt kotelezettségen aapuld fizetéssel
kapcsolatos elszamolas |ebonyolitasara szolgdl;

103. Ugynok:

a) abefektetés szolgdltatoval,illetdlegarutdzsdei szol-
galtatoval kotott szerzbdés alapjan, annak nevében, fele-
|6sségére és kockazatara eljardé személy, aki/amely a befek-
tetés szolgdtato, illetbleg az &rutdzsdel szolgdltatd bizo-
manyosi, illetbleg kereskedelmi tevékenysegét megbizés

szerzbdés aapjan vegzi és ennek soran az Ugyfél pénzét és
egyéb eszkozét kezdli;

b) az a személy, aki/amely a befektetés szolgaltato,
illetbleg az &utbzsdel szolgdtatd bizoméanyosi, illetbleg
kereskedelmi tevékenysegét elbsegitd tevékenységet végez;

104. Udetszer(i tevékenység: az ellenérték fejében nyere-
79, illetve vagyonszerzés végett rendszeresen folytatott
gazdasagi tevékenység;

105. vallalkozas. az Uizletszer(i gazdasagi tevékenységet
folytatd jogi személy, jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsaség, a fidktelep és az egyéni vallalkozés. Kétség esetén
a vdllalkozas jelleget vélelmezni kell;

106. vezetd &llasi szemédly:

a) a valakozas vezetd tisztsegviseldje, felligyel® bi-
zottsagi tagja,

b) afidktelep esetén a fidktelep vezetésére a kulfoldi
vélakozas dtal kinevezett személy és annak kozvetlen
helyettese, és

¢) minden olyan személy, akit a vallalkozas alapszabé-
lya, alapitd okirata, tarsasagi szerzbdése, szervezeti és mi-
kodési szabdlyzata ilyenként hatéroz meg;

107. Zartvégl befektetés alap: az olyan befektetés alap,
amelyre a futamidd lejaratdnak kivételével vissza nem valt-
hat6é befektetési jegyek kerllinek kibocsétasra és forgalom-
ba hozatalra

(2) E torvény alkalmazasiban
Kincstar: aMagyar Allamkincstér Rt,
AKK Rt.: az Allamaddssag K ezeld K 6zpont Rt,
MNB: aMagyar Nemzeti Bank,
Felugyelet: a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete,
5. hitelintézet, bank, szakositott hitelintézet, szovetke-
zeti hitelintézet: a Hpt.-ben ilyenként meghatérozott gaz-
dakodd szervezet,
6. fidktelep: az Fkt.-ban ilyenként meghatérozott szer-
vezet,
7. kulfoldi vallalkozéas. az Fkt.-ban ilyenként meghaté-
rozott szervezet.

WD PE

MASODIK RESZ

AZ ERTEKPAPIROK ELOALLITASA
ES FORGALOMBA HOZATALA

ll. Fejezet
AZ ERTEKPAPIROK ELOALLITASA
Altalanos rendelkezések
6. 8 (1) Az értékpapir — akibocsat6é dontése alapjan —
elddlithatd nyomdai Gton okiratként vagy dematerializalt
értékpapirként.

(2) Sorozatban csak névresz6l6 értékpapirt lehet ki-
bocsatani.
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(3) Nyilvéanosan forgalomba hozni kizérélag névre szél6
és — dlampapir kivételével — kizarélag dematerializalt
formaban elddllitott értékpapirt lehet.

(4) A kibocsdt6é az egy sorozatnak mindsiild értékpapi-
roknak csak azonos névértéken és azonos modon torténd
elédlitasarol  rendelkezhet.

(5) Ha a kibocsaté dematerializalt értékpapirt bocsatott
ki, vagy az értékpapirt dematerializalt értékpapirra aaki-
totta &, annak nyomdai Gton torténd eldalitésardl utdbb
nem rendelkezhet.

A dematerializalt értékpapir el6éllitdsa

7.8 (1) A dematerializalt értékpapir barmilyen nyom-
tatott formaban torténd megjelenitésén feltind médon fel
kell tuntetni, hogy az nem értékpapir.

(2) Ha a kibocséto az értékpapir demateriaizat érték-
papirként torténd elbdlitasérdl rendelkezett, a kibocsatd
egy példanyban — értékpapirnak nem mindsilé — ok-
iratot alit ki, amely tartalmazza:

a) atulajdonos neve kivételével az értékpapir jogsza-
balyban meghatérozott valamennyi tartalmi kellékét,

b) akibocsatasrol sz616 dontést,

¢) akibocsatott teljes sorozat 6ssznévértékét,

d) akibocsatott értékpapirok szdméat, névertékét, és

€) akibocsatéd cégszerli alairasét, részvény esetén a ki-
bocsat6 részvénytérsasagigazgat6saga két tagjanak aldirasit.

(3) A demateriaizat értékpapir olyan névreszilé érték-
papir, amelynek nincs sorszdma, a tulgjdonos nevét, egyér-
telm{l azonositésdra szolgdlé adatokat pedig az értékpapir-
szdmla tartalmazza.

8.8 (1) Haa kibocsaté azonos sorozatu értékpapir to-
vabbi kibocsatasardl rendelkezd dontése alapjan a 7. 8
(2) bekezdés c) és d) pontjéban szerepld adatokban bér-
milyen véltozés 8l be, a kordbban kibocsétott okirat ér-
vénytelenitésével egyidejlileg Uj okiratot kell kialitani.

(2) Amennyiben a kibocsétés jegyzési eljaréssal torté-
nik, a 7. § (2) bekezdése szerinti okiratot a kibocsaté a
jegyzés tényleges lezardsdt kovetd napon dlitja ki.
Amennyiben a jegyzést kovetden allokéciora kerll sor, az
okiratot az allokacio lezérésat kovetd napon kell kidlitani.
Ha a kibocsat6 a forgalomba hozatal més médjat vaasztja,
az okiratot az azt kovetd napon alitja ki, amikor a kibo-
csatand6 értékpapir mennyisége véglegessé Valt.

(3) Ha a kibocsétés jegyzési ejéras lefolytatasa nélkil a
befektetdnek torténd kozvetlen értékesitéssel torténik, és
a kibocsdtd meghatérozza a kibocsétani tervezett érték-
papir Osszértékének felsd hatérét, a7. § (2) bekezdése sze-
rinti okiratot a kibocsétd az értékesités megkezdését meg-
el6z6 munkanapon dlitja ki, és az értékpapir értékesitett
mennyiségének valtozasdt Uj okirat benyljtasaval a koz-
ponti értéktarnak naponta bejelenti.

9. 8(1) A 7.8(2) bekezdése szerinti okiratot akibocsatd
a kozponti értéktérban helyezi e, és egyidejlileg megbizza
a kozponti értéktérat az értékpapir eldallitasaval.

(2) A dematerializalt értékpapir kibocsitasa esetén, ha
a tulgjdonosnak az értékpapir kiadaséra vonatkozd kdve-
telés joga megnyilt, a kibocsété haladéktalanul koételes a
kozponti értéktérat az alokéacié eredménye alapjan értesi-
teni az értékpapir-tulajdonos szamlavezetdjének szemé-
lyérél és a kdzponti értékpapir-szamlan jovéairand6 érték-
papir darabszamérdl. A kibocsdté utasitasara a kozponti
értéktar a kozponti értékpapir-szamlakat a 7. § (2) bekez-
dése szerinti okirat és a kibocsatd értesitése aapjan az
értékpapir jovairdsaval megnyitja.

(3) Az értékpapir-szdmlavezetd — a kozponti értéktar-
nak a kozponti értékpapirszamla megnyitasirol szol6 érte-
sitését kovetben — az abban megjeldlt értéknappal, az
dtala vezetett értékpapirszamlan jévairja az értékpapirt és
errdl a szamlatulgjdonost értesiti.

(4) A kozponti értéktar felel azért, hogy a kozponti
értékpapir-szamlék osszesitett dloménya folyamatosan
megegyezzen az adott értékpapir-sorozat kibocsatési
mennyiségével. Ha a kdzponti értékpapir-szamlakon nyil-
vantartott értékpapir mennyisege a forgalomba hozott
mennyisagtol eltér, a kozponti értéktar az eltérés okét
koteles haladéktalanul kivizsgdlni, és annak megszinteté-
se érdekében intézkedni.

Az értékpapir atalakitasa

10. 8 (1) Ha a kibocsaté a nyomdai Gton elddllitott
értékpapirt dematerializalt értékpapirraalakitjaét,a37.8
(5) bekezdésében meghatarozott helyen, valamint rész-
vény aalakitdsa esetén a Cégkdzlonyben is kdzzétett hir-
detmény Utjan felszdlitja az értékpapir tulajdonosokat az
értékpapir beny(jtasara.

(2) A hirdetményben meg kell jeldlni az aaakitds meg-
kezdésének idbpontjdt és idbtartamat, valamint a benyd;-
tas helyét. Az éalakitas iddtartama hatvan napnd rovi-
debb nem lehet, azonban ha valamennyi értékpapirt be-
nyUjtottak, az hamarabb lezérhat.

(3) Az értékpapir tulgjdonosa a benyUjtéssal egy iddben
koteles megjeldlni azt a befektetési szolgdtatdt, amellyel
értékpapir-szamlaszerzodést kotott. Ennek hianydban Ugy
kell tekinteni, mint aki a benyUjtést elmulasztotta.

(4) A letétkezelonédl letétként elhelyezett értékpapirok
benyUjtésdval kapcsolatban a letétkezel® kételes eljarni.
Az &aakitas idopontjdban a kozponti értéktarndl letét-
ként elhelyezett értékpapirok benydijtottnak tekintendok,
amennyiben az értékpapir tulgjdonosa értékpapir-szam-
laval rendelkezik.

11. § (1) Az atalakitasiddpontja a nyomdai Uton el6al-
litott értékpapir benyUjtdséra megjeldlt utolsd napot ko-



2001/154. szam

MAGYARKOZLONY

11523

vetd munkanap. A kibocsato ezen a napon alitjakia7. 8§
(2) bekezdésében meghatérozott okiratot.

(2) Az értékpapir avételére jogosult személy az atvételt
kovetbéen haladéktalanul tovébbitja az értékpapirt a koz-
ponti értéktédrhoz. A kozponti értéktar az atvett nyomda
Uton elédlitott  értékpapirok ellenében  ugyanolyan
mennyiségll dematerializalt értékpapirt ir jova a szamla
vezetd kozponti értékpapir-szamlgan. Ezt kovetden a
szamlavezetd haladéktalanul jévairja a dematerializat ér-
tékpapirt a szamlatulgjdonos értékpapir szamlgjan.

(3) Ha a beny(jtott értékpapir zéarolt alszamlan volt
edhelyezve, a szdmlavezetd koteles gondoskodni arrdl,
hogy a dematerializat értékpapir véltozatlan feltételekkel,
a folyamatossagot biztositva zérolt értékpapir-alszamlan
kertljon jovéirésra

12. §(1) Azatalakitasnapjaval akibocsato az dtalakitott
értékpapir-sorozatot érvénytelenné nyilvénitja, demate-
ridlizalt értékpapirrd alakitja Az étalakitasra érvényesen
be nem nydijtott értékpapirok sorszdmét a kibocsatd nyil-
vantartasha veszi. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir és
befektetés jegy étalakitasa esetén a nyomdai Uton elbali-
tott értékpapir tulgjdonosa — az értékpapir benyujtésaval
6s az értékpapir-szamlét vezetd befektetés szolgdtatd
megjeldlésével — az értékpapir lejdratéig, illetbleg a be-
fektetési jegyet kibocsdtd befektetési alap megszlinéséig
kérheti a dematerializalt értékpapir értékpapir-szamlgan
torténd jovairasét. Részvény, illetbleg egyéb tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapir esetében a kibocsad az
atalakitott értékpapirokat befektetési szolgdltatdé kozre-
milkddésével értékesiti. Az értékesités szabalyait a kibo-
csato az atalakitasrol sz6l6 hirdetményben jelenteti meg.

(2) Az érvénytelenné nyilvanitott értékpapir forgalom
targya nem lehet, azonban annak bemutatésaval tulgjdo-
nosa hataridd nélkil kovetelheti részére a dematerializat
értékpapir kiadasat, vagy ha az értékesités megtortént,
illetéleg a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir lejart, vagy
a befektetési jegyet kibocsétd befektetési alap megsziint, az
értékesitett dematerializat értékpapir ellenértékét, ille-
téleg a lejaratkor esedékes Gsszeget. A benyUjtési hataridot
elmulasztod értékpapir tulajdonos az igényének érvényesi-
téséig felmertilt koltségeket koteles megfizetni. Az érték-
papir-kdvetelés helyébe 16pd pénzkidvetelés elévilésére az
értékpapirban megtestesitett kovetelés eévilésére irany-
ado szabdlyok érvényesek.

IV. Fejezet

AZ ERTEKPAPIROK FORGALOMBA HOZATALA

Az értékpapir zartkor(i forgalomba hozatala

13. 8§ Az értékpapir forgalomba hozatala zartkoriinek
mindsill (a tovabbiakban: zartkorli forgalomba hozatal),

ha a kibocsatads sorén az értékpapirt kizérdlag egyedileg
elore meghatarozott befektetdk részére gjanljdk fel, a be-
fektetd eldzetes szdndéknyilatkozata alapjan, ideértve, ha

a) az értékpapirt kizardlag intézményi befektetdk sza-
méra gjanljak fel;

b) arészvénytérsasagarészvényeseinek ingyenesen jut-
tat az alaptdkén fellli vagyon terhére részvényeket;

c) a kibocsité olyan értékpapir-cserét bonyolit le,
amely a kibocsdtd aaptdkéjének novekedését nem ered-
meényezi, feltéve, hogy az &vétandd értékpapir sem kertlt
nyilvanosan forgalomba;

d) a kibocsdté olyan értékpapir-cserét bonyolit le,
amelynek sordn az értékpapir forgalomba hozatalara ét-
vétoztathatd kotvények atvaltasaval, vagy més értékpapir
dtal biztositott jogok gyakorlésaval kertl sor, feltéve, hogy
az atvaltando értékpapir sem kerilt nyilvanosan forgalomba;

€) az alaptoke felemelésébdl szarmazd értékpapirt
részvénytérsasaghban torténd befolyasszerzéssel kapcsolat-
ban ellenértékként agjanljak fel;

f) az alaptdke felemelésebdl szdrmazd értékpapirt a
tarsasdgok egyesiilésével  kapcsolatosan  ellenértékkeént
ajanljak fel;

0) az értékpapirt a kibocsatd a munkavéllal6inak, volt
munkavallaléinak, illetve véasztott tisztségviselbinek ér-
tékesiti.

14. § (1) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir zartkori
forgadlomba hozataldnak feltétele:

a) informéciésdsszedllitaskészitése akibocsatando ér-
tékpapirrdl és a kibocsétérdl és annak, valamint az érték-
papir szovegtervezetének vagy a demateriaizalt értékpa
pirrdl kidlitott okirat tervezetének a Felligyelet részére
torténd benyujtasa;

b) a kibocsadtand6 értékpapir fajtdjanak, tipusanak,
névértékének, darabszamanak, értékpapir kodjanak, a ki-
jelolt, illetve megeélzott vésarldknak, illetve azok korének
a forgalomba hozatal kezdd napjét legaldbb tizendt nappal
megel6z6, a Fellgyelet részére torténd bejelentése;

c) azeljarésért fizetendd dij befizetésének igazolésa.

(2) Zértkorlen kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir névértéke nem lehet kevesebb, mint tizmillié
forint.

(3) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir zartkdrli for-
galomba hozatala esetén befektetési szolgdtatd igénybe-
vétele kotelezd, kivéve, ha

a) hitelintézet, illetve befektetés vallalkozas sajat ki-
bocsatasi értékpapirt hoz forgalomba, illetve az alampa
pir kibocsétdja sgjdt maga végzi a forgalomba hozatalt;

b) akulféldi hitelintézet, illetve a kilfoldi befektetési
véllalkozés sajét kibocsatdsii értékpapirjat fidktelepe Utjan
hozza forgalomba.

15. § (1) Azinformécids 6sszedllitdsnak oly modon kell
tartalmaznia a kibocsdtandd értékpapir, tovébba a kibo-
csatd pénzigyi, gazdasagi, jogi adatait, hogy a befektetd az
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értékpapir-vasarlas kockazatat felmérhesse. Az informé
cios Osszedllitast a kibocsétd koteles cégszerlien aléirni, és
felelts az abban foglaltak val6disagaért, tovabba a bejelen-
tések megtétel éért.

(2) Az informécios dsszedllités félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levondsdra akamas csoportositést, elem-
zést nem tartalmazhat, és nem hallgathat € olyan tényt,
amely az (1) bekezdésben meghatérozott cél elérését ve-
szélyeztetheti. Az informécids Osszedllitést a befektetdk
részére & kell adni, illetdleg elektronikus Gton rendelke-
zésikre kell bocsétani.

16. § Részvény zartkorl kibocsdtasa esetén a kibocséto
(alapito) koteles

a) azalapitod okiratot, alapszabélyt,

b) alaptokeemelésesetén azerrdl szol6 kdzgylilési vagy
igazgatosagi  hatérozatot,

C) arészvény értékpapir kodjét,

d) azértékpapir szbvegtervezetét,illetdlega7. §(2) be-
kezdése szerinti okiratot,

€) arészvény lehetséges jegyzbinek arészvények atvé-
telére vonatkoz6 elbzetes szandéknyilatkozatait, és

f) afellgyeleti dij befizetésének igazolasat
a céghirésaghoz torténd benyljtassal egyidejlleg a Fel-
Ugyelet részére benydjtani.

17. §(1) Haaforgalombahozatal azartkori forgalomba
hozatalra vonatkozé jogszabalyt sért, vagy jogszabdly meg-
kertilésére iranyul, akkor

a) részvény kibocsatésa esetén a Felligyelet a 16. §-ban
meghatarozott iratok benyljtasat kovetd tizenét napon
belll felhivja a kibocsétd, illetve a kibocsétd alapitdi figyel-
mét és egyidejlileg értesiti a cégbirdsagot, hogy a kibocsatés
a zartkorll forgalomba hozatal feltételeinek nem felel meg;

b) hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatésa
esetén a Fellgyelet a 14. 8-ban meghatarozott bejelentést
kovetd tizenoét napon belll megtiltja a forgalomba hoza-
talt.

(2) Ha a Felligyelet tizentt napon belll nem nyilatkozik,
Ugy kell tekinteni, hogy a zértkér(l forgalomba hozatalra
vonatkozd bejelentést tudomasul vette.

18. § Zartkorh forgalomba hozatallal kapcsolatban ké-
szitett barmely irasos dokumentumban feltind maédon fel
kell tintetni a forgalomba hozatal zartkor( voltat. A zért-
korh forgalomba hozatalhoz készitett dokumentécio a be-
fektetdknek csak kozvetlentl kuldhetd meg.

19. 8 A kibocsat6 aforgalomba hozatal tényleges ered-
ményét az értékesités lezarasit kovetd tizendt napon belll
a Fellugyeletnek bejelenti.

20. § (1) A zartkoriien kibocsatott értékpapir egyedileg

elére meg nem hatarozott személyek részére, nyilvanos
értékesitésre torténd felgjanlasira az értékpapirok nyilvé

nos forgalomba hozataléra, illetve ezt kovetden a nyilvéno-
san forgaomba hozott értékpapirokra vonatkozé szabé
lyokat kell alkalmazni. E szabadly alkalmazésa szempontja
bol egyedileg elére meg nem hatarozott korben térténd
atruhézésnak mindsill az is, ha az &ruhazé6 ajanlatét kilon-
féle nyilvantartasok aapjan névre széldan, de a vele koz-
vetlen szeméyes vagy Uzleti kapcsolatban nem 816 szemé-
lyek részére teszi meg.

(2) A zartkortien kibocsétott értékpapirra vonatkozoan
kibocsétott masodlagos értékpapir nem hozhaté nyilva
nosan forgalomba.

Az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatala

21. 8 Ha az értékpapir forgalomba hozatala a zartkori
forgalomba hozatal feltételeinek nem felel meg, a nyilvéa
nos forgalomba hozatal szabdyait kell alkalmazni.

Allampapir nyilvanos forgalomba hozatala

22. § (1) Allampapir nyilvanos forgalomba hozatalanak
feltétele, hogy a kibocsétéd

a) ismertetdt ésnyilvanosajanlattételt tegyen kozzé, és

b) hanem sajat magavégzi aforgalombahozatalt, azzal
befektetési szolgaltatot bizzon meg.

(2) Az ismertetd az dlampapirok forgalomba hozatal&
val és forgalmazéséval kapcsolatos dltalanos feltételeket és
szabalyokat tartalmazza. Az ismertetdét a Fellgyelethez
tgjékoztatasul elbzetesen be kell nydjtani. Az ismertetd
teljes szovegét a kdzzététel szabélyai szerint [37. § (4) be-
kezdése] nyilvanossagra kell hozni, valamint a forgama
z&s helyeken megtekintésre a befektetok szdmara rendel-
kezésre kell bocsétani.

(3) A nyilvanos gjanlattétel az értékesitésre felgjanlott
értékpapir feltételeit és adatait, valamint a forgalomba
hozatalra vonatkozd adatokat tartalmazza. A nyilvanos
gjdnlattételt a kibocsatonak — befektetési szolgdltato
igénybevétele esetén a forgalomba hozatalban kdzrem(-
kodd befektetési szolgaltatdval egyilttesen — kell legké-
sobb a forgalomba hozatal napjd megel6zd6 harom mun-
kanappal kdzzétenni a kozzététel szabélyai szerint [37. §
(4) bekezdés]. A kibocsatas arat — amennyiben az el6ze-
tesen meghatérozasra keril — a nyilvanos ajénlattételben
vagy legkésbbb a forgalomba hozatal napjd megel6zb
munkanapon a nyilvanos gjanlattétellel megegyezd maédon
kell kdzzétenni.

(4) Allampapir nyilvanos forgalomba hozatala kibocsa-
tasi program keretében is torténhet. A kibocsétasi prog-
ram keretében kilonbdzd fajta allampapirok is forgalom-
ba hozhatok, illetdleg kilonbozd forgalomba hozatali mé-
dok akalmazhatok.
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(5) Az ismertetd és a nyilvanos ganlattétel kotelezd
tartalmi elemeit a 2. szamu melléklet tartalmazza.

(6) Ha a kibocsat6 az értékpapirban foglalt jogokat, vagy
a nyilvanos forgalomba hozatalhoz készitett ismertetd tar-
talmat megvéltoztatja, a vatoztatés tartalmét legkésbbb a
vétoztatas iddpontjat hdrom munkanappal megelbzben
koteles a Felligyeletnek megklldeni, valamint a valtoztatés
tényét a (3) bekezdésben meghatarozott médon kézzétenni.

Egyéb értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatala

23.8(1) Az alampapir kivételével értékpapir nyilvano-
san akkor hozhat6é forgalomba, ha a kibocsat6

a) tajékoztatot ésnyilvanosajanlattételt tesz kdzzé;

b) aforgalombahozatal elbkészitésével éslebonyolita-
saval befektetési szolgéltatdt biz meg, kivéve, ha

1. befektetés vallalkozas, illetve hitelintézet sajat kibo-

csatésu értékpapirjat hozza forgalomba, vagy

2. akulfoldi hitelintézet, illetve a kulfoldi befektetés

véllalkozés sgjét kibocsatast értékpapirjét fidktelepe
Utjan hozza forgalomba.

(2) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir nyilvanos for-
galomba hozatala kibocsatasi program keretében is tortén-
het. A kibocsatdsi program keretében kilonbozd fajtgju
hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok is forgalomba
hozhatdk, illetdleg kilonbdzd forgalomba hozatali médok
is akamazhatok.

(3) A kdétvény nyilvanos forgalomba hozataldnak tovéb-
bi feltétele, hogy a kibocséto, illetve jogelbdje legaldbb egy
teljes Uzleti éve mikddjon, kivéve, ha a kotvényt dlami
készfizetd kezessegvélalassal, vagy valamely eszkéz vagy
eszkozesoport fedezetével hozzék forgalomba

24. 8 (1) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir nyilva-
nos forgalomba hozatala esetén, ha a kibocsétast kovetden
a gazdalkodd szervezet hiteltartozasainak — beleértve a
kibocsétandd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt is —
Osszege meghaadja a kibocsatd sgjat tokéjének Osszegét,
illetve ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt valamely
eszkodz vagy eszkodzcsoport fedezetével hozzak forgalomba,
a kibocsato koteles egy, a Felligyelet dtal elismert hitelmi-
nositd szervezettel minbsitést készittetni, kivéve, ha

a) akibocsato hitelintézet, vagy

b) a visszafizetésére az éallam készfizetd kezességet,
vagy hitelintézet bankgarancidt vagy készfizetd kezességet
véllal.

(2) A kibocsatdé — hitelintézet kivételével — a sgjét
tokéét meghaladd mértékli hiteltartozas tényét, illetdleg
az (1) bekezdésben meghatarozott minositést akibocsatas-
hoz kapcsol6édd dokumentumokon (ideértve a hirdetése-
ket is) feltind mddon koteles feltiintetni.

(3) Az (1) bekezdésben meghatérozott esetekben a
mindsitést a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir futam-

idgje datt legaldbb évente meg kell ismételni, s annak
eredményét, megdllapitésait tizendt napon belll a kdzzé-
tétel szabélyai szerint [37. § (4) bekezdése] nyilvanossagra
kell hozni.

(4) Az elismert hitelmindsitd szervezetek listajét a Fel-
Ugyelet a Pénzigyi Kozlbnyben megjelenteti. A Fellgyelet
a hitelminbdsitéssel foglalkozd szervezetet akkor veszi lis-
helytdllosaga multbeli adatokkal tesztelt, a modszertan
alkalmazésa és tesztelése legaldbb egy éve folyamatban
van, a szervezet mikddése &tléthatd, kvalitativ és kvantita-
tiv jelentéseket szolgdltat a nyilvanossagnak és megfeleld
milkddéséhez szikséges erbforrasokka bir.

25. § (1) Jegyzés garanciavallalasra és értékpapir letét-
kezelési tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezd be-
fektetési szolgdltatd, illetve elszdmoldhdz — a kibocsédto-
val torténd megdllapodés alapjdn — a sgjat tulgjdondban
[évd sorozatban kibocsétott értékpapirra vonatkozé ma
sodlagos értékpapirt bocséthat ki.

(2) A masodlagos értékpapirnak tartalmaznia kell:

a) akibocsat6 nevét,

b) az elsbdleges értékpapir valamennyi kellékét,

¢) amasodlagosértékpapir kidllitasdnak helyét ésidejét,

d) akibocsatott teljes sorozat dssznévértékét,

€) akibocsatott értékpapirok szdmét, és

f) akibocsaté aléirasat.

(3) A maésodlagos értékpapir kibocsatasanak iddpont-
jétél annak bevonasaig az elsbdleges értékpapir dtal jog
nem gyakorolhaté.

26. 8 Semmis az értékpapir jegyzése, az adasvételére
kotott szerzbdés, valamint a tulgjdonszerzés, ha az érték-
papirt a Fellgyelet dltal engedélyezett tgjékoztatd és nyil-
vanos gjanlattétel hidnyaban, illetbleg— a 23. § (1) bekez-
désének b) pontjaban meghatarozott eset kivételével —
befektetési szolgdltatd igénybevétele nélkil hoztdk forga
lomba.

A t4jékoztatd

27.8 (1) A t§jékoztatonak tartalmaznia kell minden, a
kibocsété piaci, gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének és
annak varhaté alakuldsanak a befektetd részérdl torténd
megal apozott megitéléséhez szilkséges adatot.

(2) A tgjékoztatdban, illetbleg az arrdl és az értékpapir-
rél kozzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsopor-
tositadsnak, alitdsnak, elemzésnek a valdsagnak megfelel6-
nek, helytallonak, az (1) bekezdésben meghatarozott cél
elérésére akamasnak kell lennie.

(3) A tgékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot,
téves kovetkeztetés levondsara akamas csoportositést,
eemzést nem tartamazhat, és nem hallgathat € olyan
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tényt, amely az (1) bekezdésben meghatérozott cél el érését
veszélyeztetheti.

(4) Masodlagos értékpapir kibocsitésa esetén a kibocsé
t6 a 15. § szerinti informécios Osszedllitast készit, amihez
mellékelni kell az alapul fekvd értékpapirra vonatkozé
téjékoztatot.

(5) Ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt valamely
eszkodz vagy eszkozcsoport fedezetével hoztdk forgalomba,
a tgjékoztatonak tartalmaznia kell az eszkz vagy eszkoz-
csoport, illetbleg az ezekbdl sz&rmazd bevételek és kiadé
sok, illetbleg az eszkbzzd, illetve eszkdzesoporttal kapcso-
latos kockézatok részletes bemutatasét.

28.8 A tajékoztatd kotelezd tartalmi elemeit a 3. és
4. szAmu0 mellékletek tartalmazzak.

29. 8 (1) A t§jékoztatdban figyelemfelkeltésre alkalmas
modon ismertetni kell az értékpapirra vonatkozd eldvasar-
l&si jogot, ennek allokécios kovetkezmeényét.

(2) A tgékoztatonak feltind modon kell tartalmaznia:

a) ha a részvényt részvénytarsasag alapitésa céljabol
hozzék forgalomba;

b) hitelintézet kivételével azt atényt, haahitelviszonyt
megtestesitd értékpapir kibocsdtésat kdvetden a kibocsétd
hiteltartozasa meghaladja sgjat tokéjének Osszegét, ille-
tbleg a 24. § (1) bekezdése szerinti minodsitést;

¢) a kibocsatd konywizsgaléjanak nyilatkozatat arra
vonatkozdan, hogy a tajékoztatbéban szerepld, a forgalom-
ba hozatalt megel6z6 idbszakra vonatkozd pénzigyi tény-
adatok és informéciok a kibocsatd nyilvantartésaival meg-
egyeznek, illetbleg az ezen adatokbdl kovetkezd alitasok
helytdlloak, valamint

d) akibocsété ésaforgalmazo 40. § (1) bekezdésében
meghatérozott felel6ssagét.

EgyszerUsitett téjékoztatd

30.8 (1) A kibocséité és a forgalmazd az értékpapir
nyilvanos forgalomba hozataldhoz egyszerUsitett tajékoz-
tatot készithet

a) haaforgalomba hozatal kezdd napjat megel6z6 hat
hénapon bellll a27—29. § szerinti tdjékoztat6t jelentetett
meg,

b) kibocsatasi program részkibocsatasa esetében.

(2) Az egyszerUsitett t§ékoztatdnak tartalmaznia kell a
forgalomba hozatal adatait és a kordbbi t§ékoztatdban
nem szerepl® Ujabb pénzigyi, gazdasagi, jogi adatokat. Az
egyszerlsitett t§ékoztatbhoz mellékelni kell a kordbbi
t4jékoztatot.

(3) Az egyszerUsitett tajékoztatd kozzétételének enge-
délyezésére, kozzétételére, az abban szerepld adatokért
torténd feleldsségvdlaasra a t§ékoztatéra vonatkozo tor-
vényi rendelkezéseket kell alkalmazni.

(4) Amennyiben a kibocséatd egy éven belll legaldbb két
egyszerisitett t§ékoztatdt tesz kdzzé, gy azokat egységes
szerkezetbe foglalva kell elkésziteni.

Tajékoztatd a kibocsatasi program keretében forgalomba
hozott értékpapirok esetén

31. 8 (1) Haakibocséto kibocsétas program keretében
hoz forgalomba értékpapirt, a nyilvanos forgalomba hoza-
talra vonatkozd szabalyokat a program indulasakor koételes
alkalmazni.

(2) A kibocsatadsi programot, illetbleg meginditésanak
tényét a program hatdlya aa tartozd elsd rész-kibocsétas
kezdd napjét legaldbb hét nappal megeldzden a kibocsatd
nyilvanossagra hozza.

(3) A program hatdlya alé tartoz6 egyes rész-kibocsaté
sok esetében a kibocsétd a forgalomba hozatal kezdd nap-
j& legaldbb 6t nappal megel6zben a forgalomba hozatal
egyedi adatairdl (a kibocsdtas Ossz-névértéke, az érték-
papir futamideje, Igarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a
forgalomba hozatal médja, tovébba az U értékpapir soro-
zat értékpapirkddja stb.) a Fellgyeletet tgjékoztatja, és a
forgalomba hozatal egyedi adatait nyilvanossagra hozza.

(4) A kibocsdatasi program ideje alatt a kibocsato koteles
gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetérdl informécids dsszed-
litést késziteni atargy Uzleti évet, illetve az Uzleti év hatodik
honapja kovetben és azt az iddszak utolsd napjat kovetd
negyvendt napon belll nyilvanosségra hozni, valamint a
Feligyelet részére megkuldeni.

(5) A kibocséatési programra kiadott fellgyeleti jova
hagyés legfeljebb két évig érvényes.

A t4jékoztatd és a nyilvanos ajanlattétel kozzététel ének
engedélyezése

32. §(1) A Felligyelet engedélye sziikséges atéjékoztat b
és a nyilvanos ajanlattétel kozzétételéhez. Az engedélyké-
relmet a forgalmazdnak és a kibocsaténak egyittesen kell
benyUjtania.

(2) Az engeddly iranti kérelemhez csatolni kell:

a) atagjékoztato tervezetét harom példanyban;

b) anyilvanosajanlattétel szbvegtervet;

C) a jegyzés iv tervezetét, amennyiben a forgalomba
hozatalra jegyzés Utjan kerll sor;

d) adematerializalt értékpapirrdl kiéllitott okirat ter-
vezetét;

e) afellgyeleti dij befizetésének igazol asat;

f) gazdasagi tarsasagi, vagy szovetkezeti formaban mi-
kodd kibocsdtd esetén a cégkivonatot és az alapszabdyt
(alapitd okiratot) vagy a tarsaségi szerzodest;

0) akibocsatast elhatéroz6 dontést tartalmazé okiratot,
valamint



2001/154. szam

MAGYARKOZLONY

11527

h) aforgalombahozatal elokészitésével éslebonyolita-
saval megbizott befektetési szolglltatd és a kibocsétd ko-
ZOtti szerzbdést vagy szerzbdéstervezetet, illetéleg a forga
lomba hozatalban koézremikddd befektetési szolgéltatok
egymés kozotti szerzbdéseit.

(3) A Felligyelet felhivasara a kibocsatd és a forgalmazd
koteles a tgjékoztatdéban foglaltakat igazolni, adatokkal,
dokumentumokkal  aaémasztani.

(4) A Fellgyelet jogosult a forgalmazd és a kibocsatd
birtokaban 1évd, a t§ékoztatd alapjaul szolgdlé dokumen-
tumokba betekinteni, azokrdl mésolatot kérni, illetve azo-
kat az dtala felkért kilsd szakértbvel megvizsgdltatni.

(5) A Felugyelet ebirhatja a benyujtott tgjékoztatd
egyes adatainak részletezését, a tgjékoztatd kiegészitését
vagy egyes adatok, illetve dllitdsok elhagyéasét.

(6) Ha az értékpapir kibocsétésa a befektetdk szempont-
j&b0l a szokasostdl eltérd kockazatl, a Fellgyelet kotelez-
heti a forgalmazdt és a kibocsdtot ennek a tgjékoztatd
elgén, valamint a hirdetményeiben feltind mddon torténd
feltintetésére.

33. 8 A kibocsat6 ésaforgamazo a Felligyeletnek hala-
déktalanul bejelenti, ha az engedélyezés eljaras idbtarta-
ma aatt olyan tény vagy koérllmény jut a tudoméséra,
amely a beny(jtott tervezet helyeshitését (kiegészitését,
modositasat) teszi szilkségesse.

34. 8§(1) A Felligyelet az engedély megadasat megtagad-
ja, ha a tgékoztatd nem felel meg e térvény vagy més
jogszabdly rendelkezéseinek, joggal vald visszadlésre ira
nyul vagy a forgalmazd, akibocsaté nem tesz eleget a 32. §
(3)—(6) bekezdése alapjan tett felligyeleti intézkedésnek.

(2) Ha a nyilvanos gjénlattétel és a tgjékoztatd kozzété-
telére annak engedélyezését kdvetd harminc napon belll
nem kerll sor, az csak a Felligyelet dtali ismételt engedé-
lyezést kdvetben tehetd kozzé.

(3) A forgalomba hozatali eljarést a tgékoztatd és a
nyilvanos ganlattétel kozzétételétdl szamitott tizendt na
pon belll meg kell kezdeni.

A tajékoztatdé mddositasa

35. §(1) Haakdzzététel engedélyezése ésaforgalomba
hozatali eljérés lezérdsa kozott olyan |ényeges tény vagy
korilmény jut a Fellgyelet tudomasara, ami a tgékoztatd
modositasat teszi szilkségessé, a Felligyelet a kibocsatd és
a forgamazd meghallgatdsa utdn erendeli a tgékoztatd
maodositésat.

(2) A kibocsétd és a forgalmazo koteles haladéktalanul
a tgjékoztatdé modositasat kezdeményezni, ha az engedély
kiadasa és a forgalomba hozatali eljéras lezardsanak hatér-
ideje kozott olyan Iényeges tény vagy korllmény jut a

tudoméséra, amely a t§ékoztatd6 maodositasét indokoltta
teszi.

(3) A tgjékoztatd6 mddositésdhoz a Felligyelet engedélye
szilkséges. A tgjékoztatd6 modositasanak engedélyezése a
34. § (2) bekezdésében meghatarozott hataridét nem
hosszabbitja meg. A mddosités engedélyezésére a tgjékoz-
tatd engedélyezésének szabdlyait kell alkalmazni.

(4) A kibocsét6 és a forgalmazé a t§jékoztatd Felligyelet
dtal engedélyezett modositésit a t§ékoztatd kozzétételé-
re vonatkozé szabdyok szerint kételes haladéktalanul kdz-
zétenni.

(5) Az (1) és(2) bekezdéshben meghatarozott esetekben
a modositas kozzé&ételéig a Felligyelet a forgalomba hoza-
tali eljarast felfiiggesztheti.

(6) Ha a forgalomba hozatali eljérés lezardsaig olyan
tény vagy kordlmény jut a Feligyelet tudomasara, amely
adapjdn a tgékoztatd kozzétételének engedélyezését meg
kellett volna tagadni, vagy az a befektetdi érdekeket stlyo-
san sérti, a Fellgyelet a t§ékoztatd kozzétételéhez adott
engedélyét visszavonja és kotelezi a kibocsat6t, valamint a
forgalmazdt a forgalomba hozatali folyamat 1edllitésara

(7) A tgékoztatd kozzétételének engedélyezése és a
forgalomba hozatali folyamat lezarasa kozotti iddben a
3. sz&mu melléklet |. részének f) pontjaban, valamint a
4, sz&ma melléklet €) pontjdban meghatérozott adatok
— az értékesitésre felajanlott értékpapir mennyiségének
véltozésa kivételével — nem maodosithatok.

A nyilvanos ajanlattétel

36. 8 A nyilvanos ajanlattétel tartalmazza:

a) a tgjékoztatd kozzétételét engedélyezd felligyeleti
hatdrozat szdmét és iddpontjét;

b) aforgalombahozand6 értékpapir, a kibocsaté meg-
nevezesét;

¢) aforgalomba hozandé értékpapir mennyiségét (da-
hatdrozas médja;

d) aforgalombahozatali eljaréslebonyolitasararendel-
kezésre dll6 idbtartamot, a forgalomba hozatali helyeket;

e) aforgalombahozatal ésafizetés médjét;

f) atéjékoztatd megjelentetésének, illetve megtekinté-
sének helyét, idejét és modjat.

A nyilvanos ajanlattétel és a téjékoztatd kdzzététele

37.8 (1) A nyilvanos gjanlattételt a kibocsat6 és a for-
galmazd egylttesen, hirdetményben hozza nyilvanossagra.

(2) A hirdetményt legkésbbb hét nappal a forgalomba
hozatali eljaras kezdd napjat megelbzben, legalabb az
(5) bekezdéshen megjel 6lt helyen kell kbzzétenni.
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(3) A kibocsatas ér a(2) bekezdésben foglaltaktél elté-
réen a forgalomba hozatali eljéras kezdbnapjat megel 6z6
napon is kdzzétehetd. Ebben az esetben a nyilvanos ajan-
lattételnek tartalmaznia kell a kibocsatés & kozzétételé-
nek iddpontjat is.

(4) A t§ékoztatd teljes szovegét a forgaomba hozatali
eljaras megkezdése elott

a) kozzé kell tenni az (5) bekezdésben meghatarozott
helyen, vagy

b) valamennyi forgalomba hozatali helyen ingyenesen
a nyilvanossdg szamara elvitelre is rendelkezésre kell bo-
csétani.

(5) A kozzététel helye:

a) egy orszagos hapilap és

b) egy,aFellgyelet dtal mlkodtetett, vagy aFelligyel et
dtal ilyennek elismert, a tokepiac szereplbitdl szarmazéd
hivatalos informéciok megjelentetését végzd nyilvanos
elektronikus adattovabbitési és térolasi rendszer, vagy

c) egy, aFellgyelet dltal kiadott vagy a Fellgyelet altal
ilyennek elismert, a tokepiac szerepl6itdl szarmazé hivata
los informéacidk megjelentetését végzd nyomtatott napilap.

(6) Az elektronikus (ton torténd kozzététel esetében
biztositani kell, hogy a t§ékoztatd6 mindaddig konnyen
hozzéférhetd legyen, amig az értékpapir forgalomban van.

A hirdetés szabalyai

38. 8 (1) A forgalomba hozatali eljaraslezarasaig a for-
galomba hozatallal 6sszefliggésbe hozhatdé minden, a be-
fektetok tgjékoztatdsdt szolgdd dokumentum, hirdetés,
rekldamanyag, szorélap, plakét (a tovabbiakban e § alkal-
mazésdban egyitt: dokumentum) tervezetét a Felligyelet-
hez a megjelenés elbtt legaldbb harom nappal be kell ny;-
tani. A Feligyelet a dokumentum nyilvanossagra hozatal &
megtilthatja, ha annak tartalma ellentétes vagy félrevezetd
informéciét tartalmaz a benydjtott, illetve kozzétételre en-
gedélyezett tgjékoztatdban foglaltakhoz képest.

(2) Ha a Felugyelet az (1) bekezdésben meghatérozott
dokumentumok beny(jtasat koévetd hédrom munkanapon
beltl nem nyilatkozik, agy kell tekinteni, hogy azok meg-
jelenését — a feladat- és hataskorébe tartozd jogszabdlyi
elbirdsok szempontjdbdl — a Fellgyelet jévahagyta

39. § A forgalmazd, a kibocsat6 a forgalomba hozatali
eljéras tényleges lezarésat kovetd 6t napon belll a Felligye-
letnek bejelenti annak eredményét, valamint azt a kbozzé-
tétel szabalyai szerint nyilvénossigra hozza.

A tajékoztatéhoz kapcsol6do felelbsségi szabalyok
40. 8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd

félrevezetd tartalmaval és az informécié elhallgatésaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsétd és a forgalmazéd

(forgalmazési konzorcium esetében a vezetd forgalmazod)
egyetemlegesen felel. Ezt a korllményt a t§ékoztaténak
tartalmaznia kell.

(2) A tékoztatét a kibocséto és a forgalmazo (forgal-
mazési konzorcium esetében a vezetd forgalmazod) koteles
kilon alairt felelbsségvdlald nyilatkozattal elléni. A nyi-
latkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tgékoztatd a
valosagnak megfeleld adatokat és dlitasokat tartalmazza,
illetve nem hallgat e olyan tényeket és informéciokat,
amelyek az értékpapir, valamint a kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjébdl jelentdséggel birnak.

41.8 Ha a tgjékoztatd a forgalomba hozatali eljaras
idotartama alatt médositasra kerlll, az a befektetd, aki a
modositott t§ékoztatd kozzététele elbtt jegyzett vagy va
sarolt értékpapirt, a szerz6déstdl a modosités kdzzététel &t
kovetd tizendt napon belll edlhat, ha a modositds az
értékpapir piaci megitélését kedvezotlenll érinti és a jegy-
zés vagy vasirlas a modositas kozzététel ét megel 626 hatvan
napon belul tortént. A befektetd eldlldsa esetén a kibocsa:
t6, illetve a forgalmazé egyetemlegesen koteles a befekte-
tonek a jegyzéssel vagy a vésarlassal kapcsolatos koltsegét
és k&& megtériteni. A moédositss kozzétételé kovetd
tizendt naposiddtartam alatt az allokacié nem folytathat6 le.

42. 8 (1) Ha jogszabaly vagy a kibocséto a forgalomba
hozatali eljaras eredményességének feltételéll a forgalom-
ba hozand6 értékpapir legkisebb mennyiségét megjeldlte
és a megjeldlt mennyiségre a forgalomba hozatai eljéaras
z&onapjdig nem torténik kotelezettségvdlalds, a kibo-
csato, illetve a forgalmazé a forgalomba hozatai eljéras
z&ronapjat kovetd hét napon belll koteles a mar befizetett
teljes Osszeget a tgjékoztatéban meghirdetett modon
— kamatfizetés kotelezettség nélkil — visszafizetni.

(2) Ha a Fellugyelet a tgékoztatd kozzétételéhez adott
engedélyt visszavonta, a kibocsaté vagy a forgamazd a
jegyzéskor vagy vasérlaskor befizetett Osszeget az engedély
visszavonasatdl szémitott tizenét napon belll koteles
visszafizetni. A kibocsatd és a forgalmazd egyetemlegesen
koteles a befektetdnek a jegyzéssel vagy a véasérlassal kap-
csolatos koltsegét és kardt megtériteni.

43. 8 A kibocsétot ésaforgalmazot (vezetd forgalmazot)
a nyilvanos gjanlattétel megjelentetésétdl szamitott 6t évig
terheli a 40—42. 8-ban meghatérozott felel6sség. E fele-
|6sség érvényesen nem zarhaté ki és nem korlatozhato.

A forgalomba hozatal médja és altaldnos szabélyai

44. 8§ (1) A feltételhez kotott forgalomba hozatal sem-
mis. A forgalomba hozatal sorén a befektetd értékpapir
megszerzésére vonatkozo nyilatkozata csak irdsban, nyom-
tatott vagy minbsitett elektronikus aléiréssal elldtott elekt-
ronikus okirat formgéban, illetbleg a Fellgyelet dta jé-
vahagyott kereskedési rendszeren keresztiil érvényes.
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A nyilatkozatban fel kell tintetni azt, hogy a befektetd a
nyilatkozatat a tgjékoztatbban (egyszer(sitett tajékoztatd-
ban, ismertetdben) foglaltak ismeretében tette meg.

(2) Nyilatkozat csak olyan személytdl fogadhato el, aki
értékpapir-szamlavezetésre szerzodést kotott és az érték-
papir megszerzésére vonatkozd nyilatkozatdban az érték-
papir-szamlavezetd azonositd adatait és értékpapir-szam-
I§a szamat feltlintette.

(3) A kibocsatd eltérd rendelkezése hidnydban a forga-
lomba hozatali idbszak aatt a forgalomba hozatali helyek
a forgalomba hozatal eredményét naponta jelentik a kibo-
csétonak.

(4) Az értékpapir megszerzésére vonatkozo nyilatkozat
elfogadaséra kizérélag az ismertetdben, a t§ékoztatdban
vagy az egyszerUsitett tajékoztatbban meghirdetett médon
(forgalomba hozatali helyeken, a forgalomba hozatalra
nyitva 816 idotartam aatt, Uzleti 6rékban) kerllhet sor. Az
értékpapir éatvételére kizardlag az elfogadott nyilatkozat
alapjan kertlhet sor.

(5) A befektetd személy dltal a kibocsatonak, az elado-
nak vagy a forgaimazonak é&tadott személyes adatok
— abefektetd személy kifejezett hozzgjaruldsa hianyaban —
az adott értékpapir forgalomba hozatalahoz nem kap-
csol6d6 célra nem haszndhaték fel.

45. 8 Amennyiben aforgalombahozatali eljarassoran a
kibocséto, illetve a forgalmazé ellenértéket vesz & a befek-
tetdtdl, a forgalomba hozatali eljdras sordn befizetett
Osszeget hitelintézetnél letéti szamlan koteles tartani.
A forgalomba hozatalban kdzremikdddk haladéktalanul
kotelesek gondoskodni az dtaluk &tvett pénz letéti szam-
lara torténd befizetésérdl. A letéti szamlan elhelyezett
Osszeg a 42. 8-ban meghatérozott visszafizetés kotelezett-
seg teljesitéséig, illetve a visszafizetés kotelezettség hid
nyénak megallapitéséig nem haszndlhat6 fel.

Az allokacio

46. 8 (1) A tajékoztatdban, egyszerisitett tjékoztato-
ban vagy ismertetdben koézolni kell a forgalomba hozatali
eljaras lezarasdt kovetd alokéacio befejezésének idd-
pontjat, valamint az alokécio eredményérdl valo értesités
modjat.

(2) Az alokéacio sorén a forgalomba hozatali eljarés elsd
harom napja alatt az értékpapir megszerzésére vonatkozé
nyilatkozatot tett személyek azonos elbanas aa esnek, fug-
getlentl attdl, hogy nyilatkozatukat mely iddpontban tet-
ték meg.

(3) Ha az értékpapir megszerzése a tgjékoztatéban meg-
hatérozott okbdl részben vagy egészben nem fogadhaté €,
a kibocsat6 és a forgalmazd a forgalomba hozatali eljéras
lezarésat kovetd hét napon belll kdételes a nem kiadhaté
értékpapirra mé&  befizetett Osszeget maradéktalanul
visszafizetni.

47. 8 A forgalomba hozatal
a) jegyzeés,
b) aukcio,
c) folyamatoskibocsétas, vagy
d) adagolt kibocsatés
Gtjan  torténhet.

Ajegyzési eljaras

48. §(1) Jegyzési eljaraslefolytatasakotelezd, hajogsza-
baly azt el6irja vagy a nyilvanos forgalomba hozatal sorén
Osszegylijtendd tdke legkisebb mértékét meghatarozza.

(2) Jegyzési garanciavéllalds esetén a jegyzési garancia-
vélalasok egylttes dsszértékének e kell érnie a t§ékoz-
tatOban meghirdetett legkisebb forgalomba hozatali 6sz-
szeget.

(3) A jegyzésre nyitva dlo iddtartamot a kibocsétd ha
térozza meg, de az nem lehet révidebb, mint harom mun-
kanap és nem lehet hosszabb, mint hatvan munkanap.

(4) A kibocsat6 ajegyzést — a (3) bekezdésben foglaltak
figyelembevételével — a kitlizott zardnap elbtt is lezarhat-
ja, ha a kibocsétés teljes mennyiségét |lejegyezték és a t§jé-
koztatd a korabbi lezérés lehetbségét tartalmazta.

Az aukci6

49. 8(1) Azaukciélebonyolitasanak idbpontjéat, alebo-
nyolitas rendjét, az aukcion valo részvétel feltételet, az
aukcio feltételeit, igy kulondsen a benyujthatd |egkisebb
vagy legmagasabb agjanlati mennyiséget, az allokécid szabé
lyait a kibocsétd, illetve a forgalmazd a t§ékoztatdban,
vagy az ismertetdben nyilvanosségra hozza.

(2) Amennyiben akibocséto, illetve aforgalmazd mini-
mélis vagy maximdlis é&rat hatédroz meg, koteles azt az auk-
cio kezdd iddpontjat megel6zben az gjanlattételre jogosul-
tak tudomésara hozni.

(3) Azaukciésajanlat feltétlen ésaz ajanlattételi hatar-
ido lejértédt kovetben visszavonhatatlan.

(4) Azaukciosajanlat ésannak elfogadésairasban vagy
mindsitett elektronikus aléirdssal elldtott elektronikus ok-
irat formgéban, illetve a Fellgyelet dtal jévahagyott ke-
reskedési rendszeren keresztil érvényes.

(5) Az aukcié eredményét az ajanlattételi hatéridd le-
jarta kovetd két munkanapon belll a kibocséto, illetve a
forgalmazd hatédrozza meg.

Folyamatos forgalomba hozatal
50. § (1) Allampapir és mas hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir folyamatos kibocsétés Utjan is forgalomba hoz-
hat6.
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(2) A folyamatoskibocsatasra— a(3) és(4) bekezdés-
ben foglalt eltéréssel — a nyilvanos forgalomba hozatal
dtaldnos szabdlyait kell alkalmazni.

(3) A kibocsétasi iddszak tartama alatt a kibocsato ésa
forgalmazd koteles egyszerlisitett tdjékoztatdt is késziteni
atéargyév junius 30-ai gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének
megfelelben és azt negyvendt napon belll kdzzétenni, va
lamint ezzel egyidejlleg a Fellgyeletnek megkuldeni. Ezt
a szabalyt alampapir folyamatos forgalomba hozatala ese-
tén nem kell alkalmazni.

(4) A kibocsatas iddszak tartama alatt megjelentetett
éves jelentést ki kell egésziteni a folyamatos forgalomba
hozatal aktudlis adataival.

Adagolt kibocsatas

51. 8§ (1) Allampapir és mas hitelviszonyt megtestesittd
értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala adagolt kibocsa-
tés Utjan is torténhet.

(2) Adagolt kibocsatas esetén a kibocsétas iddoszak

tathatja.

V. Fejezet

NYILVANOSAN FORGALOMBA HOZOTT
ERTEKPAPIROK  KIBOCSATOINAK
TAJEKOZTATAS KOTELEZETTSEGE

Rendszeres tajékoztatas

52. 8 (1) Az alampapir kivételével a nyilvanosan forga-
lomba hozott értékpapir kibocsdtdja koteles a nyilvanos-
sagot rendszeresen tgjékoztatni vagyoni, jévedelmi helyze-
tének, mikddésének fobb adatairdl. A rendszeres tgjékoz-
tatast éves és féléves gyorsielentés, valamint éves jelentés
formgjdban kell teljesiteni. A helyi Onkorméanyzat nem
koteles éves és féléves gyorgelentést késziteni.

(2) A kibocsaté a gyorgjelentést az Uzleti év ésfélév végét
kovetd negyvendt napon belll, az éves jelentést — konyv-
vizsga 6 tal is felllvizsgdlva — az Uzleti év végét kovetd
szézhlsz napon belll koteles elkésziteni. Fel kell hivni a
befektetdk figyelmét arra, hogy a gyorsjelentésben kozolt
adatok nem auditalt beszamoldn aapulnak.

(3) A jelentéseknek tartalmazniuk kell az el6zb év azo-
nos iddszakara vonatkozé adatokat.

(4) A konszoliddlt beszamolé készitésére kotelezett ki-
bocsdtok a konszolidalt beszamolén alapulé adatokat az
Szmt. dltal eldirt hatariddben az (5) bekezdésnek megfel e-
6en kotelesek kozzétenni.

(5) A kibocsato koteles biztositani, hogy a befektetok az
éves és féléves gyorgelentést, valamint az éves jelentést

megtekinthessék. A kibocsdto legkésbbb az Uzleti év, illet-
ve a félév végét kovetd negyventt napon belll, illetve az
Uzleti év végét kovetd szdzhlisz napon belll a 37. § (5) be-
kezdésében meghatérozott helyen kozleményben koteles
kozzétenni a gyorgelentések, illetve az éves jelentés elké
szultének tényét, megtekintésének helyét és idejét.
A gyorgelentések, illetve az éves jelentés megtekintését a
kozlemény megjelenésétdl szamitott legkésbbb hét nap
elteltével kell lehetdvé tenni a37. § (4) bekezdésében meg-
hatérozott madon.

(6) Az éves és féléves gyorgelentést az Uizleti év, illetve
a félév végét kovetd negyvendt napon belll, az éves jelen-
tést az Uzleti év végét kovetd szazhisz napon belll meg kell
kildeni a Fellgyeletnek.

(7) A Fellgyelet a kibocsatot hataridd meghatéarozasa-
val a gyorgelentés és az éves jelentés kiegészitésére vagy
moédositasira kotelezheti, ha az e torvény rendelkezései-
nek nem felel meg. A kiegészitett, médositott gyorgelen-
tésésévesjelentésnyilvanossagra hozataldraaz (5) bekez-
dés rendelkezéseit kell akalmazni.

(8) Mésodlagos értékpapir kibocsitésa esetében a kibo-
csét6 koteles biztositani, hogy a befektetok az elsbdleges
értékpapirra vonatkozd rendszeres taékoztatdt megis-
merhessék.

(9) A rendszerestdjékoztatod kotelezd tartalmi elemeit
az 5. szamu melléklet tartalmazza.

(10) Vadamely eszkdz vagy eszkdzcsoport fedezetével
kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetében
a rendszeres tgjékoztatonak tartalmaznia kell az eszkoz
vagy eszkbzcsoport értékének valtozasét, az eszkbzzel vagy
eszkdzesoporttal kapcsolatos bevételek és kiadasok alaku-
|asét.

(11) A tdzsde atdzsdére bevezetett értékpapirok kibo-
csatéira vonatkozoan a Fellgyelet dltal engedélyezett sza-
bélyzatdban az (5) bekezdéshben meghatérozott kozzétételi
mod mellett més nyilvanosségra hozatali szabdlyokat is
megdllapithat.

53. § (1) Az éves ésféléves gyorgelentést, az évesjelen-
tést a kibocsété koteles cégszerlien aairni. Az éves és
féléves gyorgelentés, valamint az éves jelentés tartalmaért
a kibocsété felelbsseggel tartozik.

(2) Az éves és féléves gyorsjelentésnek, valamint az éves
jelentésnek tartalmaznia kell a kibocsdté arra vonatkozé
nyilatkozatat, hogy az a valdsdgnak megfelel® adatokat és
dlitédsokat tartalmaz, nem hallgat e olyan tényt, amely a
kibocsété helyzetének megitélése szempontjébdl jelentd-
s2god bir.

(3) A Hpt. 1. szdmi mellékletében meghatérozott nem-
zetkdzi pénzugyi intézmény az 52. § (5) bekezdésében
meghatarozottak szerint kozzéteszi a sgjat joga szerint
elkészitett éves jelentését.
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(4) Azakibocsatd, amely az 52. § (2) bekezdése szerinti
idbszakban tgjékoztatdt tesz kdzzé, mentesil az adott id6-
szakra vonatkozd jelentéskészitési és kozzétételi kotele-
zettség adl, feltéve, hogy a tgékoztatd tartalma megfelel
az adott éves jelentésre vagy gyorsielentésre eldirt kovetel-
ményeknek. A tajékoztatonak ésa nyilvanos ajanlattétel-
nek tartalmaznia kell azt, hogy a t§ékoztatd megjelenését
kovetéen a kibocsatd gyorgelentést vagy éves jelentést
nem tesz kozzé.

Rendkivili tajékoztatas

54. 8 (1) A nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapir
kibocsétdja — az alampapir kivételével — koteles hala
déktalanul, de legkésbbb egy munkanapon belll a Felligye-
letnek megkuldeni, és legaldbb a 37. § (5) bekezdésében
meghatérozott helyen kdzzétenni a 6. szamu mellékletben
megjel6lt és minden egyéb, az értékpapir értékét vagy ho-
zamét kozvetve vagy kozvetlendl érintd informaciot.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott hatariddt a don-
tés meghozataldtdl, az esemény, tény bekbvetkeztétdl,
illetve azoknak a kibocsétd tudoméséra jutésétdl kell sza
mitani.

(3) A tbzsde a tbzsdére bevezetett értékpapirok kibo-
csatéira vonatkozéan a Fellgyelet dltal engedélyezett sza-
bélyzatdban az (1) bekezdésben meghatérozott kozzétételi
mod mellett més nyilvanosségra hozatali szabdyokat is
megdllapithat.

(4) Mésodlagos értékpapir kibocsitésa esetében a kibo-
csété koteles biztositani, hogy a befektetok az elsbdleges
értékpapirra vonatkozd rendszeres taékoztatét megis-
merhessék.

(5) Valamely eszkdz vagy eszkozcsoport fedezetével ki-
bocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetében a
kibocsété rendkivili tajékoztatdsban koteles kdzzétenni
az (1) bekezdés szerint minden olyan informaciét, amely az
adott eszkz vagy eszkbzcsoport értékében, a hozza kap-
csol6dé kockazatokban bekovetkezett vatozas kovetkez-
tében az értékpapir értékét vagy hozamat kozvetlenll vagy
kozvetve érinti.

A rendszeres és rendkivilli tdjékoztatas kézos szabalyai

55. 8 (1) A rendszeres ésrendkivili tajékoztatés elma-
radasdval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott k& meg-
téritéséért a kibocséto felel. Ezt a korilményt a gyorsgelen-
tésnek és az éves jelentésnek tartalmaznia kell.

(2) Ha a kibocsatérdl olyan valétlan adat kertl nyilvé
nossagra, amely az é&tala kibocsatott értékpapir értékét
vagy hozamé éintheti, koteles a valdségnak megfeleld
adatok haladéktalan kozzétételére. A kibocséto nyilatko-

zatét az 54. § (1) bekezdésében meghatarozott médon ésa
valétlan adat megjelenésének helyén is kézzé kell tenni.

(3) A felszamolasi eljéarés, illetve végelszamolas esetén
a rendszeres és rendkivili t§ékoztatasi kotelezettség a
felszamol6t, végelszamol6t terheli.

A tdjékoztatas kotelezettség megsziintetése

56. 8 A nyilvanosan forgalombahozott értékpapir kibo-
csatéjanak rendszeres, illetve rendkivili tgjékoztatasi ko-
telezettsége megsziinik

a) azértékpapir lejartaval;

b) nyilvanosrészvénykibocsdtasaesetében aFelligyel et
57. § szerinti engedélyével;

c) azértékpapir teljeskibocsatott mennyiségének lejé-
rat elétti visszavasirldsaval.

57. 8 (1) Ha a kibocsété igazolja, hogy zartkérlien mi-
kodd részvénytarsasagként mikodik tovébb, kérelmezheti,
hogy az adott részvény-sorozat tekintetében a nyilvanos
sagnak torténd adatszolgadltatési kotelezettség aldél a Fel-
Ugyelet mentesitse.

(2) A kérelem benyujtésdval egyidejiileg a kibocsato
rendkivili téjékoztatast koteleskdzzétennilegaldbb a37. §
(4) bekezdésében meghatarozott médon, amelyben az ér-
tékpapir tulajdonosait a kérelem beadasénak tényérdl és
annak indokairdl tgjékoztatja.

(3) A Felligyelet ahirdetmény megjelenését kovetd har-
minc nap utan, de legkésbbb negyvendt napon belll dont
az engedély megadésér 6l vagy megtagadasaroél. A Felligye-
let az engedélyt csak abban az esetben tagadhatja meg, ha
az (1) bekezdésben meghatérozott feltételek nem allnak
fenn.

(4) Ha a Felugyelet az engedélyt megadja, a hatérozat-
ban megjeldlt idbponttdl kezdve a kibocsatét az adott
értékpapir-sorozat tekintetében a rendszeres és rendkivdli
tgjékoztatds kotelezettség nem terheli.

(5) A Felligyelet hatérozatat akibocsatd a 37. 8 (5) be-
kezdésében elbirt kozzétételi helyeken koteles megjelen-
tetni.

V1. Fejezet

NEMZETKOZI ERTEKPAP|IR-FORGALOM
Kulfoldi értékpapirok belfdldi nyilvanos forgalomba
hozatala

58. 8 Kulfoldi kibocsat6 értékpapirjainak belfoldon tor-
ténd nyilvanos forgalomba hozatalahoz, elismert piacra
torténd bevezetéséhez, kilfoldon forgalomba hozott ér-
tékpapir belfoldon elsd izben egyedileg elére meg nem



11532

MAGYARKOZLONY

2001/154. szam

hatédrozott személyek részére, nyilvénos értékesitésre tor-
ténd felgjanléaséra (e fejezet alkalmazasaban a tovabbiak-
ban egylitt: forgalmazas) a Felligyelet engedélye szilkséges.
Az engedélyezési ejérésra a nyilvanos forgalomba hozatal -
ravonatkozo szabélyokat az 59—62. 8-okban foglalt elté-
résekkel kell akalmazni.

59. 8 (1) Amennyiben a kibocsét6 székhelye az Eurépai
Unié vaamelyik tagallamédban van és az gjanlattevd egy-
idejlleg — legfeljebb hatvan napon belil — kettd vagy
tobb tagdllamban tesz kdzzé nyilvanos gjanlattételt, illetve
nyUjtia be elismert piacra torténd bevezetési kérelmét,
akkor az 58. § szerinti engedélyt a kibocsaté székhelye
szerinti tagéllam fellgyeleti hatésaga adja meg, amennyi-
ben a nyilvanos gjanlattételre illetve a tbzsdei bevezetés
kérelem benyUjtadséra a kibocsétd székhelye szerinti tagal-
lamban sor kerdl.

(2) Ha a kibocsatd székhelye szerinti tagéllamban nem
kivanjdk meg a tgjékoztatd eldzetes hatdsdgi engedélyezé-
sét, a nyilvanos ganlatot tevd személy megvaasztia az
eljdré hatdésagot azon tagadllamok illetékes hatGségai ko-
zll, amelyekben a nyilvanos ganlattételre, illetve a beve-
zetési kérelem benyUjtasara sor kertl, és ahol a tgjékoztatd
elbzetes hatGsdgi engedélyezésat elbirjak.

(3) Amennyiben a kibocsétd székhelye nem azon tagél-
lamok valamelyikében taldhatd, ahol a nyilvanos gjanlat-
tételre, illetve a tbzsdel bevezetési kérelem benyljtasara
sor kertl, az ganlattevd vaasztia meg az eljaré hatdségot
azon tagéllamok illetékes hatésagal kozil, amelyekben a
nyilvanos ganlattételre, illetve a bevezetési kérelem be-
nyUjtéséra sor kerill, és ahol a t§ékoztat6d elbzetes hatGsagi
engedélyezést elbirjék.

(4) Részvény és atvathatd kétvény nyilvanos forgalom-
ba hozatala esetén, amennyiben a kibocsété részvényeit a
tézsdére kordbban bevezették és a székhely szerinti tagél-
lamban a t§ékoztatét elbzetesen engedélyezték, a Fel-
Ugyelet beszerzi a székhely szerinti tagallam fellgyeleti
hat6saganak véleményét.

(5) A forgalomba hozatal kezdd napjat legkésbbb hét
nappal megel 6z6en akibocséto a(6) bekezdéshen szerepld
informécidval kibbvitett tgjékoztatdt, annak hiteles ma
gyar forditdsét és a székhelye szerinti, vagy a (2)—(3) be-
kezdésekben meghatérozott felligyeleti hatdsdg engedé-
Iyét benyljtja a Felligyeletnek. A kibocsaté koteles téjé-
koztatni a Felligyeletet arrdl, hogy az Eurdpai Unié melyik
tagdllamaban nyUjtott be engedélykérelmet, illetve mely
tagdllamban szdndékozik az elsd engedélykérelem benyUj-
tésatdl szamitott hat honapon belll engedélykérelmet be-
nyUjtani.

(6) A téjékoztatéban ki kell térni a magyar befektetdk
tgjékoztatdsnak médjéra, helyére és idejére, a forgalomba
hozatali helyek megnevezésére, valamint az értékpapirral
kapcsolatos adofizetési  kotel ezettségre.

60. § (1) Az 58. §8-ban meghatarozott engedélyt a Fel-
Ugyelet akkor adja meg, ha

a) a befektetés eszkdz a magyar jog vagy a kibocsété
székhelyének joga szerint értékpapirnak mindsil;

b) a kilfoldi székhelyll kibocsaté a Felligyeletnek be-
nyUjtja a székhelyének joga atal a forgalomba hozatalra
meghatarozott feltételek teljesitésére vonatkozd igazolast,
illetve — ha a kllfoldon torténd forgalomba hozata a
székhely szerinti dllamban engedélykételes — az engedélyt
és annak hiteles magyar nyelv(i forditasat;

¢) a devizabelfoldi befektetd kibocsatéval szembeni
jogérvényesitése megfelelden biztositott;

d) akibocsato teljesiti az értékpapirok belfoldi nyilva-
nos forgalomba hozataldra vonatkozd feltételeket;

€) a kibocsaté székhelye szerinti orszag rendelkezik a
magyar jogszabayok &ltal tamasztott kovetelményeket ki-
elégitd pénzmosas elleni jogszabdlyi elbirasokkal.

(2) Nemzetkdzi szerzbdés vagy egylttmikodés megdl-
lapodés aapjan a Fellgyelet elfogadja a kulfoldi értékpa
pir-felligyeletet ellatd hatdsag dtal megkdvetelt és ott kdz-
zétételre engedélyezett tajékoztatdt.

61.8 A Hpt. 1. szama mellékletében meghatarozott
nemzetkdzi pénzigyi intézmény &ta kibocsatott értékpa
pirok belfoldon torténd forgalomba hozataldnak feltétele,
hogy a kibocsato a 7. szami melléklet szerint dsszedllitott
ismertetdt a felligyeleti engedély megadasat kovetden a
tgjékoztatora eldirt moédon kodzzétegye.

62. §(1) A kiilféldi kibocsato értékpapirjanak belfoldon
torténd nyilvanos forgalomba hozataldra és forgalmazas&
ra, valamint kilféldon forgalomba hozott értékpapir bel-
foldon egyedileg elére meg nem hatérozott személyek ré-
szére, nyilvanos értékesitésre torténd felgjanlésara és for-
galmazéséra belfoldi befektetési szolgétatd igénybevétel é-
vel kerllhet sor.

(2) A kulfoldi kibocséto ltal készitett, aFelligyelet altal
engedélyezett vagy elfogadott t§ékoztatét a kibocsato 4l-
tal vélasztott nyelven és magyar nyelven is kézzé kell tenni.

(3) Kulfoldi dlam &ta kibocsétott értékpapir esetében
a nyilvénos forgalomba hozatalhoz — a 22. §-ban foglal-
taktdl eltérben — tgjékoztatot kell kdzzétenni.

(4) A (3) bekezdésben foglalt rendelkezést nem kell al-
kalmazni az Eurdpai Unié mésik tagallama dta kibocsa
tott értékpapir esetében.

Belfoldi értékpapirok kulfoldi nyilvanos forgalomba
hozatala

63. 8 (1) Az dlampapir kivételével belfoldi székhelyl
kibocsété értékpapirjdnak kilfoldon torténd  nyilvanos
forgalomba hozatalat, elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetését a Felligyeletnek be kell jelenteni.
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(2) A bejelentéssel egyidejlilegaFelligyeletnek megkell
kuldeni:

a) aforgalomba hozatal helyének jogaaltal elbirt téjé-
koztatd, illetve informécios Osszedllités tervezetét,

b) az értékpapir mintgjét (szbvegét) vagy a demateria-
lizalt okirat tervezetét.

(3) Belfoldi kibocsétd értékpapirja kilfoldon kizardlag
elismert értékpapirpiacon hozhat6 nyilvédnosan forgalomba.

(4) A kibocsété a nyilvanos forgalomba hozatal helyé-
nek joga szerint meghatérozott rendszeres és rendkivili
tajékoztatas kotelezettsége alapjan kilfoldon nyilvanos-
sagra hozott, illetve a befektetdknek szolgdltatott informa-
ciokat a FelUgyeletnek benyljtjia az adott elismert piac
nyelvén és magyar nyelven.

64.8 (1) A 63. 8-ban foglaltaktdl eltérben a belfoldi
székhelyll kibocsato értékpapirjanak az Eurdpai Unié mé&
sik tagdllamaban torténd nyilvanos forgalomba hozatalét,
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetését a Felligyelet
a belfdldi nyilvanos forgalomba hozatal szabdlyai szerint
engedélyezi, kivéve, ha az ajanlattevd a (2) bekezdés sze-
rint més eljaré hatdsagot valaszt.

(2) Haabelfoldi székhelyli kibocsaté az Eurdpai Unio egy
vagy egyidejuleg — legfeljebb hatvan napon belll — tébb
tagéllaméban nyUjt be nyilvanosajanlattételre, illetve tdzsdei
bevezetésre vonatkoz6 engedélykérelmet, és a kibocsito
M agyarorszagon nem kérelmezi értékpapirjai nyilvanosfor-
galomba hozataldt, a kibocsatd valaszthatja meg az eljaré
hatésagot az Eurdpai Unid azon tagallamainak hatésagai
koézil, ahol a nyilvanos forgalomba hozatalra vagy a toézsdei
bevezetésre sor kerl, feltéve, hogy az ahatbsagatdjékoztatd
engedélyezését elbzetesen megkdveteli.

(3) Amennyiben a belféldi székhelyli kibocsaté a (2) be-
kezdés alapjan més eljaré hatbségot vélaszt, az engedély-
kérelemnek a kilfoldi fellgyeleti hatésag szaméra torténd
benyUjtéséval egyidejlleg a Felligyeletnek bejelenti a ter-
vezett értékpapir kibocsatést és megnevezi az dtaa véasz-
tott eljar6 hatosagot.

HARMADIK RESZ

BEFOLYASSZERZES NYILVANOSAN MUKODO

RESZVENYTARSASAGBAN
VIl. Fejezet
ALTALANOS RENDELKEZESEK

65. 8 (1) E fejezet alkalmazasiban befolyasszerzés. a
részvénytérsasdg kozgyllésén a dontéshozatalban valo
részvétel lehetbségét biztositd szavazati jog megszerzése,
ideértve a szavazati jogot biztosité részvényre vonatkozé
vételi jog, visszavésarldsi jog, hatéridds vételi megdllapo-
dés érvényesitését vagy a szavazati jog haszndati, haszon-

élvezeti jog alapjan torténd gyakorlasét, valamint azt, ha a
befolyas nem a befolyasszerzd kozvetlenil erre irdnyuld
magatartasa révén, hanem egyéb korilmények — igy kulo-
nosen Oroklés, jogutddias vagy a részvénytérsasagnak a
részvényesek szavazati jogat érintd, a szavazati ardnyokat
modositd hatérozata vagy a szavazati jogok feléledése —
kovetkeztében jon létre.

(2) Az (1) bekezdéshen foglaltakon kivil befolyasszer-
zésnek mindsll a részvényes dtal a részvénytérsasag mas
részvényesével kotott olyan megallapodas is, amely alapjan

a) arészvényesjogosult avezetd tisztségvisel 0k, illetve
a fellgyeld bizottsag tagjai tobbségének megvalasztasara,
illetdleg visszahivésara, vagy

b) afelek kotelezettséget vallalnak a részvénytarsasag
egyseges szempontok szerint torténd iranyitasara

(3) Az (1)—(2) bekezdés szerinti befolyasszerzéstényé-
nek, illetve mértékének megdllapitésa soran a kozvetlen és
a kozvetett befolyasszerzést [5. § (1) bekezdés 72. pont],
valamint a Ptk. 685. 8 b) pontja szerinti kdzeli hozzétar-
tozék befolyasnak mértékét egybe kell szémitani.

(4) A befolyasszerzésabban az esetben ismegval ésul, ha
arraaz egymassal a(3) bekezdésszerinti kapcsolatban nem
alo (fuggetlen) személyek Gsszehangolt magatartasa révén
kertlt sor.

(5) E fejezet alkalmazésaban:

a) aharmadik személy dltal sajat nevében, de a részvé-
nyes javara torténd szavazati joggyakorlast a részvényes
Szavazati jogaként,

b) a szerzbdést biztosité mellékkotel ezettsegként biz-
tositékul adott részvény aapjan a részvényest megilletd
Szavazati jogot — eltérd megdlapodas hidnydban — a
biztositék jogosultjdnak szavazati jogaként
kell figyelembe venni.

(6) Az (5) bekezdés a) pontjaban foglaltaktdl eltérben
a sgjét nevében, de a részvényes javéra eljar6 személy be-
folyasszerzését kell megdllapitani akkor, ha az eljar6 har-
madik személy nem a 150. § (1) bekezdésében, és a
151. 8-ban foglaltaknak megfeleléen (részvényes megha-
talmazottként), hanem részvényesként jegyezteti be magat
a részvénykonyvbe.

66. 8 Ha e fejezet kozzétételrol, kozzétételi kotelezett-
s2grol vagy a kozzététel kezdeményezésérdl rendelkezik, a
kozzététel helye: a 37. § (5) bekezdésében meghatérozott
hely, valamint — ha van ilyen — a részvénytérsasadg hon-
lapja. A kozzététel kezdeményezésének arra kell irdnyul-
nia, hogy a kozzétételre a részvénytarsasdg hirdetmeényi
lapjanak, illetve a tbzsde lapjanak legkdzelebbi szdméban
kertljon sor.

A befolyasszerzés kozz&étele

67.8 (1) A nyilvanosan mikodd részvénytarsasadghan
torténd ot szézalékos mértéket elérd, majd ezt kovetben



11534

MAGYARKOZLONY

2001/154. szam

minden tovébbi Ot szézalékos mértéket (tiz, tizendt, hlsz
szazalék sth.) elérd befolyasszerzést a szerzb fél koteles két
naptari napon belll a Felligyeletnek, valamint a részvény-
tarsasdg igazgatdsdganak bejelenteni.

(2) Az (1) bekezdés szerinti szazalékos mértékek meg-
dlapitédsa szempontjabdl a befolyast szerzd fél atal korab-
ban megszerzett Gsszes befolyést és az utolsd befolyésszer-
zést egyttesen kell figyelembe venni.

(3) Az(1) bekezdésben meghatérozott bejelentési kdte-
lezettség all fenn a befolyéssal rendelkezd befolyasanak az
ott meghatarozott mértékeket elérd csokkenése esetén is.

(4) A bejelentésnek tartalmazniakell:

a) abefolyasszerzb, illetve az elidegenitd, vagy a 65. §
(2) bekezdésében meghatarozott megallapodasok eseté-
ben a megallapodasban részt vevd felek megnevezéset,
székhelyét (lakodhelyét), cégjegyzékszamat,

b) az elért befolyads mértékét,

c) a65. 8§ (2) bekezdésében meghatarozott kapcsolat,
vagy a hozzétartozdi mindség megjel tlését.

(5) A befolyast szerzb a bejelentéssel egyidejlileg hala-
déktalanul kezdeményezi a bejelentés kozzétételét. Ha a
befolyasszerzésre a 65. § (2) bekezdésében meghatérozott
maodon kerlil sor, a bejelentési és kdzzétételi kotel ezettség
valamennyi felet kdzdsen terheli.

(6) Az otven szazalékos befolyas elérését kovetden az
(1) és (5) bekezdésben meghatérozott bejelentés és koz-
z&ételi kotelezettségnek csak a hetvendt, illetve a kilenc-
ven szézalékos befolyas elérésekor kell ismét eleget tenni.
Ezt a szabdlyt kell alkalmazni a befolyas csokkenésének
bejelentésére, kozzétételére is.

(7) Az (1) és(5) bekezdésben meghatarozott bejelentési
és kozzétételi kotelezettség dll fenn minden olyan megdl-
lapodés esetén is, melynek alapjan a befolyas megszerzése-
re csak a megdllapodasban meghatérozott késbbbi id6-
pontban vagy feltételtdl flggben kerlil sor. A bejelentés
kotelezettség hataridegjét a megdlapodas megkotésének
napjatdl kell szamitani és a bejelentésnek, illetve a kdzzé-
tételnek tartalmaznia kell a befolyas gyakorladsénak |ehet-
séges kezdd iddpontjat és feltételét is.

(8) Az (1) és(5) bekezdésekben meghatérozott bejelen-
tési és kozzétételi kotelezettséget a befolyasszerzd helyett
annak anyavdllalata is teljesitheti.

(9) Az (1), az (5) ésa (7) bekezdéshen meghatérozott
bejelentés és kozzététel elmulasztasa esetén a bejelentés
kotelezettség teljesitéséig a részvénytérsasadggal szemben a
tagsagi jogok nem gyakorolhatdak.

(10) A részvénytéarsasag al apszabdlya el birhatja, hogy az
(1),a(3),az (5) ésa(7) bekezdésben meghatérozott beje-
lentési és kozzétételi kotelezettség a kettd szazalékot elérd
befolyasszerzés, illetve a befolyés kettd szazalék aa csok-
kenése esetén is fennall.

(11) A bejelentést kdvetden haladéktalanul, de legké-
sobb kilenc napon bellil a tarsasag a befolyasszerzés tényét

kozzéteszi az Eurdpai Unié valamennyi olyan tagdllama
ban, amelyben részvényeit elismert piacon hivatalosan
jegyzik.

Befolyasszer zés kotelezb nyilvanos vételi ajanlat Utjan

68. 8 (1) A nyilvanosan mikodd részvénytarsasagban a
harmincharom szézalékot meghaladd mértékll befo-
lyasszerzéshez elbzetesen — a Felligyelet dltal jévahagyott
— nyilvanos vételi gjanlatot (a tovabbiakban: vételi ajan-
lat) kell tenni. Ha a nyilvanosan mikodd részvénytérsa
sagban a befolyast szerezni kivand részvényes kivételével
egy részvényes sem rendelkezik — sem kdzvetlenil, sem
kozvetve — a szavazati jogok tobb mint tiz szézalékaval, a
vételi gjanlat megtétele mar a huszonét szézalékot megha
lad6 befolyds megszerzéséhez kotelezd.

(2) Ha az (1) bekezdésben meghatédrozott mértéket
meghaladé befolyds megszerzésére

a) nem a befolyadst szerzd kozvetlenil erre irdnyulé
magatartasa kovetkeztében, vagy

b) vételi jog, visszavasarlas jog érvényesitése, illetdleg
hatéridés vételi megdllapodés teljesitése alapjan,

¢) alami vagyonkezeld szervezet altal lefolytatott, tor-
vényben szabdyozott eljaras keretében, tovabba

d) a65. 8 (2) bekezdésében meghatarozott megallapo-
das alapjan
keriilt sor, ezt a tényt — a befolyasszerzés mértékének és
jogcimének megjel 61ésével — aszerz6 fél a67. § (1) bekez-
désében foglaltaknak megfeleléen bejelenti, és egyidejlileg
kezdeményezi a bejelentés kdzzétételét. A vételi ajanlatot
legkésbbb a befolyasszerzés bejelentésétdl szamitott tizen-
6t napon beldl kell megtenni.

(3) A 65. 8§ (2) bekezdéstben meghatarozott befo-
lyasszerzés esetén a vételi gjanlat megtételére valamennyi
szerz6dd fél kdzosen koteles, kivéve, ha a felek megélla
podnak a vételi gjanlatot tevd fél személyérdl. A vételi
ganlat megtételére kotelezett személyében valé megdla
podéas nem mentesiti a feleket a vételi gjanlat megtételével
kapcsolatos felelosség aldl.

(4) A vételi gjdnlat atjan torténd befolyasszerzés lebo-
nyolitéséra forgalmazo6t kell megbizni.

69. §(1) A vételi ajanlatot az ajanlattevd ésaforgalmazéd
jovéhagyésra benyUjtja a Feligyeletnek, és ezzel egyide-
jluleg a vételi ganlatot és annak a Fellgyelet részére be-
nyUjtott mellékleteit a részvénytarsasdg igazgatdsaga ré-
szére megkUldi, és haladéktalanul kezdeményezi a jovéha
gyasra benyujtott vételi ajanlat kbzzététel ét. A kdzzététel-
nek a figyelem felhivasara alkalmas modon tartalmaznia
kell, hogy a kdzzétett vételi gjanlatot a Felligyelet még nem
hagyta jova, illetve azt, ha az gjanlattevd versenyfelligyel eti
ejérast kezdemeényez.

(2) A vételi ajanlatnak tartalmaznia kell:
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a) azajanlattevd nevét (cégét), lakdhelyét (székhelyét);

b) az gjanlattevonek, illetve a 65. § (2) bekezdése ese-
tében meghatérozott megdlapodashan részt vevd vaa
mennyi félnek, illetve az agjanlattevbnek a részvénytéarsa
sagban befolyassal rendelkezd kozeli hozzatartozéjanak a
tarsasigban fenndllé kozvetlen vagy kozvetett befolyasa
meértékét, a tulgjdonaban dlé6 részvények szamat, soroza
tat;

C) arészvényekért gjanlott ellenérték pénzben kifeje-
zett értékét, az ellenérték Osszetételét (pénzbeli, illetve
értékpapirral torténd teljesités aranya, értékpapir esetén a
felgjdnlott értékpapir megnevezése sth.), illetve az ellenér-
ték kiszdmitasanak, teljesitésének maodjat, ideértvea 74. 8
(6)—(8) bekezdésében meghatérozott szabdlyokra torté-
nd figyelemfelhivést is;

d) avételi ajanlat elfogadaséra nyitva allé hataridot;

€) avételi gjanlat elfogadasa (atovabbiakban: elfogadd
nyilatkozat) megtételének lehetséges helyét és modjat,
tovabba a meghatalmazott vagy kozremikoddd igénybevé-
telének feltételeit;

f) akdzremikddd forgalmazd cég nevét és székhelyét;

0) a(4) bekezdésben meghatérozott miikddés terv és
az gjanlattevd gazdasagi tevékenysegérdl szOld jelentés
megtekintésének helyét;

h) kdz0s ajanlat esetén az elfogadd nyilatkozatban
megjelolt részvényeknek az gjanlattevdk kozotti megosz-
tés aranydt;

i) avételi ajanlattol torténd eldlas jog fenntartasara
vonatkozd nyilatkozatot arra az esetre, ha az elfogadd
nyilatkozatok alapjan nem kerilne sor Otven szézaékot
meghaladdé mértékli befolyas megszerzésére.

(3) Tilos a vétei gjanlat oly médon torténd meghataro-
zésa, amely a részvényesek tekintetében az elfogadd nyilat-
kozatra vonatkozdéan bérmilyen hétrdnyos megkilonbdz-
tetést tartalmaz vagy ilyen megkulonboztetést eredmé-
nyezne.

(4) Az ganlattevd koteles a részvénytarsasag jovobeni
mikodésére vonatkozdan a 8. szAmu mellékletben megha-
tarozott kotelezd elemeket tartalmazd mikodés tervet és
amennyiben az gjanlattevd akar kulfoldi, akar belfoldi gaz-
dalkodd szervezet, gazdasagi tevékenységérdl jelentést ké-
sziteni.

(5) Az ganlattevd gazdasagi tevékenysegéerdl szolo je-
lentés valosigtartalméért az ganlattevd és a forgalmazéd
irasban feleldsséget vallal. A felelbsségvallal 6 nyilatkozat-
nak tartaimaznia kell, hogy a gazdaségi tevékenységrol
sz0l6 jelentés a val6sagnak megfeleld adatokat és allitaso-
kat tartalmaz, valamint nem hallgat e olyan tényt és infor-
maciét, amely az gjanlattevd és a vételi gjanlat megitélése
szempontjabél jelentdséggel bir. A gazdasagi tevékenység-
rol szol6 jelentés félrevezetd tartalma vagy informéacié
elhallgatdsa kovetkeztében keletkezett kar megtéritéséért
az gjanlattevd és a forgalmazd egyetemlegesen feldl.

(6) Az gjanlattevdnek és a forgalmazénak a vételi gjanlat
jovéhagyéséra irdnyulé kérelméhez mellékelnie kell:

a) a mikodés tervet és a gazdasagi tevékenységrol
sz6l6 jelentést,

b) annak igazolasét, hogy az ajanlatban meghatérozott
részvények megszerzéséhez szilkséges ellenérték szolgélta
tasahoz az gjanlattevd fedezettel rendelkezik, valamint

¢) haavételi ajanlat megtételére a 65. § (2) bekezdésé-
ben meghatérozottak alapjan kertl sor és a felek a vételi
gjanlatot nem kozosen teszik meg, az ganlattevd szemé-
lyére vonatkozé megdllapodést;

d) ha a vételi ajanlatra a 68. 8 (2) bekezdése alapjan
kertil sor, a vételi, illetve visszavasarlasi jogot megdllapitd
szerzbdést, illetve a hataridds vételi megallapodas aapjan
tortént részvényszerzés feltételeit tartalmazd szerzbdést.

(7) A vételi ajanlat fedezete lehet:

a) pénz,

b) magyar allampapir vagy az OECD mas tagéllama
atal kibocsatott alampapir,

¢) belfolddon vagy az OECD més tagallamaban szék-
hellyel rendelkez6 hitelintézet dtal kibocsatott bank-
garancia.

70. 8 (1) A Fellgyelet az erre iranyul 6 kérelem benyu;j-
tashtdl szamitott tizendt napon belll dont a vételi ajanlat
jovéhagyasardl, vagy ha a kérelem nem akalmas a jévaha
gyésra, legfeljebb 6t napos hatéridd kitlizésével elbirhatja
a jévahagyasra beny(jtott vételi gjanlat, illetve mellékletei
Kiegészitését, részletezését. A mbdositott vételi ajanlat jo6-
véhagyasardl a Fellgyelet 6t napon belll hatéroz.

(2) A Felligyelet a jovahagyast nem tagadhatja meg, ha
avételi ajanlat ésmellékletei az e torvényben foglalt kove-
telményeknek megfelelnek. Ha a Fellgyelet a kérelem
targyaban tizenét napon belll, illetve hidnyp6tlds esetén
6t napon belll nem dont, a jévahagyéast megadottnak kell
tekinteni.

(3) A Feluigyelet koteles hatarozatét az ajanlattevd ésa
részvénytérsasdg igazgatésaga részére megkuldeni.

(4) Az ganlattevd a Felugyelet hatérozatdnak kézhez-
vételét, illetve a jévahagyésra nyitva dlo hataridd leteltét
kovetben haladéktalanul koteles kezdeményezni a felligye-
leti eljards eredményének és a vételi ganlatnak a kdzzété-
telét, az elfogad6 nyilatkozat megtételére megadott hatar-
idd kezdd és zarénapjanak megjeldlésével.

(5) A vételi ajanlat elfogaddsara nyitva alé hatéridd
legaldbb harminc nap, legfeljebb negyvendt nap lehet. Az
elfogad6 nyilatkozat megtételére nyitva dlé hatéridd kez-
dbnapja nem lehet korébbi idépont, mint a (4) bekezdés-
ben meghatérozott kozzététel megjelenését kdvetd méso-
dik nap, és nem lehet késdbbi iddpont, mint a kozzétételt
kovetd otodik nap.

(6) Ha a vételi ganlat kozzétételére — a kilonbdzd
megjelentetési helyeken — eltérd iddpontban kertl sor, a
vételi gjanlattal kapcsolatos hatariddk a késdbb megjelend
kozzététel napjdtdl szamitanddak.



11536

MAGYARKOZLONY

2001/154. szam

(7) Az gjanlattevd és a 65. § (2) bekezdésében foglalt
megdllapodéshan részt vevd felek — természetes személy
esetén annak a részvénytarsasagban befolyassal rendelkezd
kozeli hozzétartoz6ja —, tovabba mindazon gazddkodo
szervezet, amelyben e személyek legaldbb huszonét széza-
[ékot meghaladé mértéki — a 65. 8-ban meghatéarozott —
befolyassal rendelkeznek (atovébbiakban egytitt: kapcsolt
személyek), az elfogadd nyilatkozatok megtételére nyitva
al6 hatéridd zar6 napjaig a vételi gjanlattal érintett rész-
vények tekintetében — a vételi ganlat keretében kotott
részvény-atruhézasi szerzbdés kivételével — a részvények
atruhdzésara, elidegenitésére, megterhelésére vonatkozé
Ugyletet nem kothetnek. A forgalmazé az elfogadd nyilat-
kozat megtételére nyitva all6 hatéridd zard napjaig a vételi
gjanlattal érintett részvényekre — a vételi ganlat kereté-
ben kotott részvény-aruhézas kivételével — sgjat szamlés
Ugyletet nem kéthet.

(8) A Felugyelet indokolt kérelemre az elfogadé nyilat-
kozat megtételére a vételi gjanlatban meghatarozott hatér-
idot egyszer, legfeljebb tizendt nappal meghosszabbithatja.
A kérelmez6 legkésbbb az eredeti hataridd lejartaig kote-
les kdzzétenni a hat&ridd meghosszabbitédsénak tényérdl
sz0l6  t§ékoztatast.

71.8 (1) A vételi gjanlatot a részvénytarsasag vala-
mennyi Szavazati jogot megtestesitd részvényére, vaa
mennyi szavazati joggal rendelkezd részvényese szdméra
kell megtenni.

(2) Az gjanlattevd — az elfogadasra nyitva 816 hatéridd
z& 06 napjdig — a vételi gjanlatot az ellenérték tekintetében
modosithatja, feltéve, hogy a mddositott ellenérték forint-
ban meghatarozott értéke meghaladja az gjanlatban meg-
hatérozott értéket ésamodositast az ajanlattevd — a69. §
(1) bekezdésében meghatarozott mdédon — kzzéteszi. Az
elenérték modositésa kiterjed a modositas kozzététele
elott tett elfogadd nyilatkozatokra is.

72.8 (1) A vételi gjanlatban az ajanlat targyét képezd
részvények ellenértéke nem lehet kevesebb, mint:

a) atbzsdére bevezetetett részvény esetén a részvény-
nek a vételi ganlat Felligyelet részére torténd benyujtasat
megel6zb széznyolcvan nap forgalommal sllyozott tézsdei
atlagéra és az gjanlattevd, valamint a kapcsolt személyek
dtal a vételi ganlat benyljtasat megel6zd széznyolcvan
napon belll a részvénytérsasag részvényeire ellenérték fe-
jében kotott atruhazési szerzddés legmagasabb &ra vagy a
vételi, visszavésarlési jog érvényesitése esetén a szerzbdés
lehivas ara és dija egylttes Osszege kozil a magasabb
Osszeg;

b) atbzsdére be nem vezetett részvény esetén a rész-
vénynek a vételi gjanlat Felligyelet részére torténd benyUj-
tésat megel6zd széznyolcvan nap forgalommal sllyozott
atlagéra és az gjanlattevd, valamint a kapcsolt személyek
dtal a vételi ganlat benyljtasat megel6zd széznyolcvan
napon belll a részvénytérsasag részvényeire ellenérték fe-

jében kotott atruhazési szerzddés legmagasabb &ra vagy a
vételi, visszavésarlési jog érvényesitése esetén a szerzbdés
lehivasi ara és dija egylttes Osszege kozill a magasabb
Osszeg.

(2) Haarészvények ellenértéke az (1) bekezdés szerint
nem d&lapithatdé meg, az ellenérték nem lehet kevesebb,
mint a vételi gjanlatban meghatarozott és a Felligyelet dtal
jovéhagyott szamitdsi mod aapjan megdllapithatd leg-
kisebb dsszeg.

73.8 (1) Haavételi gjanlat 69. § (1) bekezdése szerinti
kozzétételét megeldzben az agjanlattevd megkeresésére a
részvénytérsasdg igazgatdsdga a részvénytérsasag mikodée-
sevel kapcsolatosan informaciét adott & az ajanlattévd
vagy a meghatalmazottja részére, azt az gjanlattevd, a meg-
hatalmazottja, illetve a forgalmazd koteles az Uizleti titokra,
az értékpapirtitokra, valamint a bennfentes kereskedelem
tilalméra vonatkoz6 szabdlyoknak megfelelben kezelni.

(2) A részvénytarsasdgigazgatdsaga a vételi ajanlat kéz-
hezvételének iddpontjatdl a vételi agjanlat elfogadaséra
nyitva alé hat&ridon belil nem hozhat olyan dontést,
amely akamas a befolyasszerzésre irdnyul 6 eljaras megza-
varéséra, igy nem hatédrozhat az aaptdke felemelésérol
vagy a részvénytarsasdg sgjat részvényeinek megszerzésé-
rél. Ha a részvénytarsasdg igazgatésaga méar a vételi gjan-
latnak a 69. § (1) bekezdésében meghatérozott megkuldé-
&t megel 6z6en tudomést szerzett a vételi szandékrdl, ez a
szabaly a tudomésszerzés iddpontjatdl alkalmazando.

(3) A részvénytérsasag igazgatésaga koteles a vételi
gjanlatot vélemeényezni, és azt a mikodés terv és az gjan-
lattevd gazdasagi tevékenységérdl szdlo jelentés megtekin-
tésének helyén a részvényesek szamara — az elfogado nyi-
latkozat megtételére nyitva dl6 hatéridd kezdd napjat
megel 6zben — kozzé tenni. Az igazgatdsag vélemeényének
kotelezd tartalmi elemeit a 9. szAmu melléklet tartalmazza.
Ha a Fellgyelet a vételi gjanlatot médositott tartalommal
hagyta jOva, az igazgatdsdg szikség esetén a modositasokra
tekintettel Ujabb véleményt tehet kdzzé.

(4) A részvénytarsasag igazgatdsaga jogosult atarsasag
koltségén a vételi gjanlat értékelésével flggetlen pénziigyi
szakértdt megbizni. A szakértbi értékelést azigazgatdésdga
véleménnyel azonos médon teszi kdzzé. Az igazgat0ség a
szakértdi vélemény kozzétételérdl hirdetmeény atjan érte-
siti a részvényeseket.

74. 8 (1) Azelfogadd nyilatkozat megtételére nyitvadlléd
hatéridd kezdd napjat kovetdben valamennyi, az ganlat
targyédt képezd részvénnyel rendelkezd részvényes beje-
lentheti, hogy részvényét, vagy annak az elfogadé nyilatko-
zatban meghatarozott részét a vételi ganlatban foglalt
feltételek szerint & kivéanja ruhézni.

(2) Az elfogadd nyilatkozatot személyesen, vagy megha
talmazott Utjan lehet megtenni. Az elfogadd nyilatkozat
meghatalmazott, illetve kozremikddd (pl. posta) Utjan
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torténd megtételével kapcsolatos felelosség az elfogadd
nyilatkozatra jogosultat terheli.

(3) Az elfogadd nyilatkozat nem vonhaté vissza.

(4) Az gjanlattevd valamennyi felgjanlott részvényt ko-
teles megvasérolni, kivéve, ha az elfogadd nyilatkozatok
alapjan az agjanlattevd nem szerezne a részvénytarsasagban
Otven szazalékot meghaladd befolyast, és a vételi gjanlat
erre az esetre tartalmazta az eldlas joganak fenntartését.
Tilos a részvényesek kozott a vételi gjanlat elfogadasara
vonatkozé jogosultsdg gyakorlasa sorén hétranyos megki-
[6nboztetést  tenni.

(5) Az ganlattevd és az elfogadd nyilatkozatot tevd
részvényes kozott a részvény-dtruhdzas szerzodés az elfo-
gadd nyilatkozat megtételére nyitva dl6 hataridd zarénap-
jan jon létre, kivéve, ha a verseny-felligyeleti eljarés ezen a
napon még nem z&rult le. Ez utébbi esetben a szerz6dés a
ver seny-fel igyeleti engedély megadasanak napjan jon létre.

(6) Az gjanlattevd az ellenérték teljesitésére a vétdi
gjanlat elfogadasaranyitvadllé hataridd zarénapjat — ver-
seny-felligyeleti eljards esetén a verseny-felligyeleti enge-
dély megadésénak napjdt — kovetd 6t munkanapon belll
koteles.

(7) Ha az ellenérték nem vagy nem kizarélagosan pénz,
az elfogado nyilatkozatot tevd — az elfogadd nyilatkozattal
egyidejlleg — kérheti, hogy az gjanlattevd az ellenértéket
pénzben fizesse meg.

(8) Ha az ellenérték szolgéltatasa a (6) bekezdésben
foglalt iddpontot kovetben torténik meg, az ajénlattevd
késedelmi kamat megdfizetésére koteles. Ha az ellenérték
megfizetésére a (6) bekezdésben meghatéarozott hatéaridd
lgartat kovetd harminc napon belil nem kertl sor, az
elfogadas nyilatkozatot tevd eldlhat a szerzédéstdl. Az
cdadd eldlas joganak gyakorldsa esetén az ajanlattevd
koteles ennek tényét a Fellgyeletnek két munkanapon
belul bejelenteni. A késedelmi kamat megfizetése, az elél-
l&si jog gyakorldsa nem érinti a Felligyeletnek azon jogat,
hogy az ellenérték megfizetésére vonatkozé szabayok
megsértése esetén az e térvényben meghatérozott szank-
cidkat alkalmazza.

Az ellenajanlat

75. 8 (1) Azelfogadd nyilatkozat megtételérenyitvadlléd
hatéridd zaronapjat megel6z6 tizenttddik napig béarki jo-
gosult 0] vételi ajanlat megtétel ére (atovabbiakban: ellen-
ajanlat). Az ellenajanlatra— a (2)—(4) bekezdéshen meg-
hatérozott eltéréssel — a vételi ganlatra vonatkozd ren-
delkezéseket kell akalmazni.

(2) Az elengjanlat akkor tehetd kozzé és az ellenagjan-
latot a Fellgyelet akkor hagyja jova, ha az a részvényesek
szdméra kedvezdbb, mint a vételi gjanlat vagy a korébbi
ellengdnlat. Az elengjanlat akkor minbsll kedvezdbbnek,
ha az legaldbb 6t szazalékkal magasabb forintban kifejezett

ellenértéket tartalmaz. Ha Ujabb ellengjanlatra kerdl sor,
ez az ellenganlat akkor mindsil kedvezdbbnek, ha leg-
alébb tovabbi 6t szézalékka magasabb forintban meghata-
rozott ellenértéket hatéroz meg, mint akorabbi ellenajénlat.

(3) Ha az vjabb ellengjanlat az gjanlattevd dtal koréb-
ban megtett gjanlattdl (ellengjanlattdl) csak az ellenérték
tekintetében tartalmaz eltérést, gy annak jovéhagyésardl
a Felugyelet hdrom napon belll hatéroz.

(4) Az ellengjanlat jovahagyasaval és annak a 70. §
(4) bekezdésében meghatarozott kozzétételével az el6zb
vételi ganlat (ellenganlat), illetve az arra tett elfogadd
nyilatkozat hatalydt veszti.

A védi ajanlattételi eljaras lezardsa

76.8 (1) Az gjanlattevd, illetve a forgalmazo a vételi
gjanlat elfogadéaséra nyitva alo hat&ridd zéronapjét kovetd
két naptari napon belll a vételi ganlat eredményét a Fel-
Ugyeletnek bejelenti, és azt a bejelentéssal egyidejlileg a
vételi ganlat kozzétételére vonatkozd szabdlyok szerint
kozzéteszi. Az gjanlattevd az ellenérték szolgltatésara
nyitva dl6 hatéaridd lejartét kovetd két naptéri napon belll
koteles a Fellgyeletnek bejelenteni az ellenérték teljesité-
sének vagy nem teljesitésének tényét, az utdbbi esetben a
nem vagy részleges teljesités indokait is.

(2) Az ganlattevot, ha a vételi gjanlat kdvetkeztében a
szavazati jogok tobb mint kilencven szézalékét megszerezte
és az ellenérték teljesitéstre vonatkozd kotelezettségének
maradéktalanul eleget tett, az (1) bekezdésben meghataro-
zott bejelentéskdzzétételét kovetd harminc napon beliil vé-
teli jogilleti megatulajdonabanem keriilt részvények tekin-
tetében. A vételi jog gyakorldsasoran az ellenérték nem lehet
kevesebb, mint a vételi gjanlat soran alkalmazott ellenérték
vagy az egy részvényre jutd sajét toke kozil a magasabb. Az
egy részvényre jutod sgjat tokét alegutolsd kbnywizsgél 6 dltal
hitelesitett éves beszamol 6 al apjan kell meghatarozni.

(3) A vételi jogaval élni kivané befolyast szerz6 e szén-
dékét két naptéari napon belll a Felligyeletnek bejelenti, és
ezzel egyidejlulegvételi szandékét kozzéteszi. A bejelentés-
ben és a kozleményben meg kell jeldlni a részvények ellen-
értékét, a részvények tadasanak és az ellenérték megfize-
tésének helyét, idejét és modjat.

(4) A részvénytérsasag a hatariddben a nem adott részvé-
nyeket érvénytelenné nyilvanitja. Erre az eljardsra a
Gt. 263. §8-anak (2) bekezdésében foglaltakat kell alkalmazni.

(5) Ha a vételi ganlati eljaras lezérédsakor az gjanlatte-
vbnek a részvénytarsasagban fennalld befolyasa meghalad-
ja a szavazati jogok tobb mint kilencven szézalékat, a fenn-
maradd részvények tulgjdonosainak — a vételi gjanlat el-
fogadaséra nyitva 816 hatéridd zarénapjét kdvetd harminc
napon belll megtett — kérésére koteles e részvényeket is
megvasarolni. A vételi kotelezettség esetén az ellenérték
legkisebb 6sszegének meghatérozaséra a (2) bekezdésben
foglaltakat megfelelden alkamazni kell.
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77. 8 Haabefolyasszerzésre a 68—76. 8-ban foglaltaktol
eltérd médon kerlit sor, a részvénytérsasaggal szemben a
tagsagi jogok nem gyakorolhatoak. A befolyast szerzb a
harmincharom, illetve a huszontt szézalékot meghaadd
meértékll szavazati jogot megtestesitd részvényeit koteles a
szerzést vagy a Felligyelet hatarozatanak meghozatalét ko-
vetd hatvan napon belll elidegeniteni. Az elidegenitési
kotelezettséggel nem é&intett részvények tekintetében a
részvénytérsasdggal szemben a tagsagi jogok csak az elide-
genitési kotelezettség ald esd részvények elidegenitését
kovetbéen gyakorolhatéak.

78. 8 Haavételi ajanlat eredményeként nem keril sor a
vételi ganlat targyét képezd valamennyi részvény aruhé
zasara, de az ajanlattévd a 68. § (1) bekezdésében megha-
tarozott mértékll befolyast szerzett, az ganlattevonek a
tovabbi befolyasszerzése sordn nem kell Gjabb vételi gjan-
latot tennie. Ha a vételi gjanlat eredményeként megszer-
zett befolyas mértéke nem éri el a 68. § (1) bekezdésében
meghatarozott mértéket, Ugy az ganlattevonek a tovabbi
— a68. § (1) bekezdésében meghatarozott mértéket meg-
halad6 — befolyasszerzéshez elzetesen Ujabb vételi ajan-
latot kell tennie.

Befolyasszerzés dnkéntes vételi ajanlat Gtjan

79. 8 (1) Vételi gjanlat atjan torténd befolyasszerzésre
akkor is sor kerllhet, ha a vételi gjanlat tétele nem kotelezd
(atovabbiakban: 6nkéntesvételi ajanlat). Onkéntes vételi
ganlat (tjan torténd befolyasszerzésre a kotelezd vétei
gjanlat datjan torténd befolyasszerzés szabdya iranyaddak
azzal az eltéréssel, hogy a 71. 8-ban az ajanlattétel ktelezd
legkisebb mértékére vonatkozd, valamint a 73. § (3) és
(4) bekezdésében meghatarozott szabalyt nem kell alkal-
mazni, illetve ellengjanlat nem tehetd.

(2) Ha az elfogadd nyilatkozatokban felgjanlott részvé-
nyek szdma a vételi ganlatban meghatérozott mértéket
meghaladja, a részvények aruhézéséra kizérdlag a részvé-
nyek névértékének ardnyaban kertlhet sor.

(3) Nem tehetd onkéntes vételi gjanlat a kotelezd vételi
gjanlatnak a 69. § (1) bekezdésében meghatérozott kozzé-
tételétdl az annak elfogadaséra nyitva alo hataridd zaréd
napjaig.

80. § (1) Az efejezetben meghatérozott rendel kezések-
tol csak akkor lehet eltérni, ha ezt torvény lehetbvé teszi.

(2) Az efejezetben meghatarozott bejelentés éskdzzé-
tételi kotelezettség nem éinti a Gt.-ben meghatérozott
bejelentési és kozzétételi kotelezettségeket.

(3) A tdzsde— aFelligyel et altal jovahagyott — szabaly-
zatdban a tbozsdén forgalmazott részvények vételi ajénlat-
tétel (tjan torténd megszerzéséhez tovébbi feltételeket
irhat €ld.

NEGYEDIK RESZ

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK, ARUTOZSDEI
SZOLGALTATOK, VALAMINT
TEVEKENY SEGUK ENGEDELYEZESE

VIII. Fejezet

BEFEKTETES SZOLGALTATAS ES ARUTOZSDEI
SZOLGALTATAS TEVEKENYSEGEK

81. 8 (1) Befektetés szolgdltatas tevékenység az alabbi
tevékenységek Uzletszer(l folytatésa forintban, illetdleg va
lutdban, devizaban a 82. 8-ban meghatarozott egy vagy
tobb befektetés eszkozre:

a) bizoméanyos tevékenyseg;

b) kereskedelmi tevékenység;

c) egyéni portfolidk egyedi kezelése a befektetd altal
adott megbizas aapjan (portfolié kezelés);

d) jegyzés garanciavallalas;

€) Ugynoki tevékenység;

f) az értékpapir forgalomba hozataldnak szervezése és
az ehhez kapcsol6dd szolgéltatés.

(2) Kiegészitd befektetés szolglltatasi tevékenység a
kovetkezd tevékenységek Uzletszerll folytatasa:

a) értékpapirok letéti 6rzése és az azzal kapcsolatos
nyilvantartasok vezetése

b) értékpapir letétkezelés;

c) befektetés hitel nydjtasa a befektetdknek;

d) tanacsadas térsasagoknak tdkeszerkezettel, Uzleti
stratégidval Osszefliggd kérdésekben, és szolgdltatas vélla
lati fuzidk és befolyasszerzés esetében;

€) nyilvanosvételi ajanlat Gtjan részvénytérsasagokban
torténd befolyasszerzés szervezése és az ehhez kapcsol6do
szolgéltatés,

f) befektetés tanacsadés,

0) Ugyfélszdmla vezetés;

h) értékpapir-szdmlavezetés;

i) értékpapir kolcsonzés.

82. 8 Befektetés eszkdzok:

a) atruhézhato6 értékpapirok;

b) pénzpiaci eszkdzok;

c) értékpapirra, devizara, indexre, illetbleg ezek szér-
maztatott termékeire vonatkozé hatéridds Ugyletek, ide-
értve az ezekkel egyenértékll készpénz elszamolésl eszko-
zOket;

d) hatéridoskamatléb Ugyletek;

€) kamat-, deviza- éstdkecsere ligyletek;

f) vételi éseladasi opciok értékpapirra, devizéra, index-
re és kamatldbra, illetve ezek szarmaztatott termékeire,
ideértve az ezekkel egyenértékll készpénz elszamolasll esz-
kozoket.

83. 8 (1) Arutdzsdei szolgéltatas tevékenység a kovet-
kezd tevékenységek Uzletszerli folytatasa forintban ille-
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tdleg valutéban, devizaban, a 84. 8-ban meghatarozott kor-
ben:

a) bizomanyos tevékenység;

b) kereskedelmi tevékenyseg;

c) ugynoki tevékenység.

(2) Arutbzsdei szolgdltatd — érutbzsdei szolgdltatasi
tevékenységéhez kapcsolddoan — a 81. § (2) bekezdésé-
nek g) pontjdban meghatérozott tevékenységet folytathat.

84. 8 Az arutbzsdei szolgéltatastargya a tbzsdei termé-
kek kozll az &ru — ideértve a kozraktérjegyet, annak
levllasztott arujegy részét, a forgalomképes vagyoni értékil
jogot is — és az abbdl képzett szarmaztatott termék.

A befektetési szolgéltatok és az arutdbzsdei szolgaltatok

85. 8 (1) Befektetés szolgaltatas tevékenységet — ha
torvény eltérben nem rendelkezik — befektetési valako-
z&s és hitelintézet folytathat.

(2) Befektetési vélakozas az értékpapir-bizomanyos, az
értékpapir-kereskedd és az értékpapir-befektetés térsaség
(atovabbiakban: befektetés térsasg).

(3) A befektetés vallalkozas a 81. § (1) bekezdésének
a) pontjdban meghatérozott tevékenység folytatasara ko-
teles.

(4) Kulfoldi befektetési szolgdtatd befektetési szolga-
tatds tevékenységet Magyarorszagon — az (5) bekezdés
ben foglalt eltéréssel — kizardlag fioktelepe Utjan folytat-
hat.

(5) Az Eurépai Unid tagallaméban székhellyel rendel-
kezd befektetési szolgdltatdé hatédron &nyillé szolgdltatést
végezhet.

86. § (1) Ertékpapir-bizomanyos a 81. § (1) bekezdésé-
nek a), e) ésf) pontjaban meghatérozott befektetés szol-
galtatas tevékenységet, valamint a 81. § (2) bekezdésének
a)—b), d), valamint f)—i) pontjdban meghatarozott kiegé-
szitd befektetési szolgéltatasi tevékenységet folytathat, to-
vébba értékpapir forgalomba hozataldndl jegyzési helykeént
kozremUkodhet.

(2) Ertékpapir-kereskedd a 81. § (1) bekezdésének
a)—cC), €) ésf) pontjaban meghatarozott befektetés szol-
galtatas tevékenységet, valamint a 81. § (2) bekezdésének
a),b), valamint d)—i) pontjdban meghatarozott kiegészitd
befektetési szolgétatasi tevékenységet folytathat.

(3) Befektetés tarsasag az a befektetés vallalkozas,
amely engedéllyel rendelkezik a 81. § (1) bekezdésének
d) pontjaban, illetve (2) bekezdésének c) pontjdban meg-
hatédrozott tevékenységek folytatésara.

(4) Kulfoldi befektetés vallalkozas fidktelepe utjan a
81. §8-ban, valamint a 83. §-ban meghatarozott tevékenysé-

geket akkor folytathatja, ha azok végzésére a székhelye
szerinti fellgyeleti hat6sagtdl engedélyel rendelkezik.

87. 8 (1) Befektetés vallalkozason kivil més szervezet,
illetdleg személy a (2)—(8) bekezdésben meghatarozott
korben folytathat befektetési szolgétatasi, illetdleg kiegé-
szitd befektetési szolgaltatési tevekenységet.

(2) A bank a befektetési szolgaltatas és kiegészitd be-
fektetés szolgdltatdsi tevékenységek teljes korét folytat-
hatja.

(3) Szovetkezeti hitelintézet a 81. § (1) bekezdésének
€) pontjaban meghatarozott befektetés szolgéltatas teve-
kenységet, valamint a 81. § (2) bekezdésének a), b), d) és
f) pontjéban meghatérozott kiegészitd befektetési szolgal-
tatas tevékenységet folytathat.

(4) Szakositott hitelintézet befektetés szolgdltatési,
illetve kiegészitd befektetési szolgdltatds tevékenységet
kizérGlag a rdla sz6l6 kildn torvényben meghatarozott
kérben folytathat.

(5) Az egyéni vallalkoz6 (atovabbiakban: egyéni keres-
kedd) a 81. § (1) bekezdésének b) pontjadban meghatéro-
zott befektetési szolgdltatdsi tevékenyseget — kizérdlag a
tbzsdén — folytathat, ha a szolgéltatastargya a 82. § ¢) és
f) pontjadban meghatarozott befektetés eszkdz.

(6) A 81. 8§ (1) bekezdésének c) pontjaban meghatéro-
zott befektetési szolgdltatasi tevékenységet olyan pénzigyi
vallalkozés is folytathatja, amelynek engedélye van a
Hpt. 3. 8 (1) bekezdésének 1) vagy n) pontjaban meghaté-
rozott tevékenység veégzésére.

(7) A 81. § (1) bekezdésének €) pontjdban meghatéro-
zott befektetési szolgéltatasi tevékenységet, valamint a
81. § (2) bekezdésének d) ésf) pontjdban meghatarozott
kiegészitd befektetési szolgélltatasi tevékenyseget befekte-
tés szolgdltaténak nem mindsuld gazdaségi tarsaség vagy
szovetkezet is folytathat.

(8) Amennyiben a 81. § (1) bekezdésének €) pontjéban
meghatarozott tevékenység végzése soran az Ugynok az
tgyfél pénzét, vagy egyéb eszkdzé&t nem kezeli, és a befek-
tetés szolgdltatd kockézatdra Ondldan kotelezettséget
nem vélal, akkor a tevékenységet egyéni vallalkozo is foly-
tathatja.

(9) Az MNB, a Kincstér és az AKK Rt. a 81. §-ban
meghatarozott befektetési szolgaltatasi és kiegészitd be-
fektetési szolgétatas tevékenyseget a ra vonatkozd kilon
térvény aapjan, az ott meghatérozott kdrben folytathat.

88. §(1) A befektetés vallalkozasaz e torvényben meg-
hatérozott korlatozdsokkal befektetési szolgdtatasi, illet-
ve kiegészitd befektetési szolgdltatasi tevékenységen kivl
kizérdlag

a) valtéval bizoméanyosi, illetve kereskedelmi tevékeny-
Seget,

b) éarutbdzsdei szolgéltatas tevékenységet,
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C) részvénykdnyv vezetést,

d) részvényes meghatalmazotti tevekenységet (nominee),

€) pénzigyi szolgaltatas kozvetitését,

f) biztositas szolgédltatas kdzvetitését,

g) 6nkéntes kolcsonds biztosité pénztar részére tor-
ténd vagyonkezelést [Hpt. 3. 8 (1) bekezdésl) pontja], va-
lamint

h) magannyugdijpénztér részére t6rténd vagyonkeze-
lést [Hpt. 3. 8 (1) bekezdésn) pontja)
végezhet.

(2) Az (1) bekezdésh) pontjaban meghatarozott tevée-
kenységet kiz&rdlag részvénytarsasagi forméban mikodd
befektetési véllakozas végezheti.

89. § (1) Arutdzsdei szolgéltatas tevékenységet arutdzs-
dei szolgdltatd és befektetési szolgaltatd végezhet.

(2) Arutbzsdei szolgdltato

a) az arutbzsdei szolgaltatasi tevékenyseget kizérdla-
gos tevékenységként végzi, vagy

b) fo tevékenységéhez kapcsoldddan végez arutdzsdei
szolgétatast.

(3) A kizardlagos tevékenységet nem érinti az arutbdzs-
dei Ugyletek teljesitésehez kapcsoldddan végzett raktéro-
z&si, fuvarozasi, szallitméanyozasi tevékenyseg.

(4) A 83.8c) pontjdban meghatarozott tevékenységet
arutézsdei szolgdltaténak, vagy befektetési szolgéaltaténak
nem minbsiilé gazdasagi tarsasdg vagy szovetkezet is foly-
tathat. Amennyiben az Ugynok tevékenysége soran az Ugy-
fél pénzét vagy egyéb eszkdzé& nem kezeli, és az &rutbzsdei
szolgéltatd, vagy a befektetési szolgdtatd kockézatéra
Ondlldan kotelezettséget nem vélal, akkor a tevékenyseget
egyéni valalkozo is folytathatja.

(5) Kuifoldi vélalkozas é&rutbzsdel  szolgéltatast
Magyarorszégon kizarélag fioktelepe Utjan folytathat, ha
arra a székhelye szerinti orszég illetékes hatésagétdl enge-
déllyel rendelkezik.

Szervezeti szabélyok

90. 8 (1) A gazdasagi tarsasagi formaban miik6dd befek-
tetés véllalkozéasra és &rutbzsdel szolgdltatdra a gazdasagi
tarsasdgokra vonatkozé térvényi rendelkezéseket, a sz6-
vetkezeti formdban mikddd arutdézsdei szolgdltatéra a sz6-
vetkezetekre vonatkozo torvényi rendelkezéseket, a kul-
foldi véllalkozas fioktelepére az Fkt. rendelkezéseit az
etorvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) A befektetés vallalkozaskizérolag névre sz6l6 rész-
vényekkel rendelkezd részvénytéarsasgként vagy fidkte-
lepként, arutbzsdei szolgdltatd részvénytarsasagként, kor-
l&olt felelbsségll tarsasbgként, szovetkezetként, vagy fiok-
telepként  mikodhet.

(3) A befektetés vallalkozas jegyzett tdokéjének leg-
kisebb Osszege:

a) értékpapir-bizomanyos esetében dtvenmillié forint,

b) értékpapir-kereskedd esetében kettdszazmillio fo-
rint,

c) befektetés térsasig esetében egymilliérd forint.

(4) Ha a befektetési valakozas kettomilliard forintot
elérd, vagy azt meghaladd értékben kezel magannyugdij-
pénztari vagyont, sgjét tokéének legkisebb dsszege kettd-
szazbtvenmillié forint és a kezelt magannyugdijpénztéri
vagyon kettomillidrd forintot meghalado6 részének egy szé&
zaléka. Ha a befektetési véllalkozés sgjét tokée eléri az
egymilliard  forintot, a kezelt magannyugdijpénztéri
vagyon novekedésével a sgjat tokét tovabb nem kell no-
velni.

(5) Arutdzsdei szolgéltatd jegyzett toké&ének legkisebb
Osszege

a) részvénytarsasagi formaban, illetve fioktelepként
mikddd arutdzsdei szolgétatd esetében hiszmillié forint,

b) korlatolt felelbssegll tarsasagi, és szovetkezeti for-
maban mikodd &rutbzsdei szolgéltatd esetében tizmillié
forint.

(6) A befektetés vallalkozéas jegyzett tdokéje kizérdlag
pénzbeli hozz4jéruléssal szolgaltathatd. A pénzbeli hozza-
jéruldssal esik egy tekintet ald, ha a jegyzett tokét a befek-
tetés vélalkozas jegyzett tékén fellli vagyona terhére
emedlik fel, illetbleg a jegyzett tdke Osszege egyesiilés, beol-
vadés, 6sszeolvadas soran kerll megdllapitasra.

(7) A jegyzett tdkét kizardlagolyan hitelintézetnél lehet
befizetni, amely nem vesz részt az aapitasban, illetve
amelyben az aapiténak nincs tulgjdona, illetve amely az
alapitéban nem rendelkezik tulajdonnal.

(8) Fioktelep formgjaban mikdodd befektetési valako-
Z4s 6s arutbzsdel szolgdltatd esetében a jegyzett toke aatt
a dotacios tokét kell érteni.

(9) Nem vonatkozik a dotéciés toke kovetelmény az
Eurépai Unid6 masik taglllaméban székhellyel rendelkezd
befektetési valalkozas fioktelepére.

IX. Fejezet

ENGEDELYEZES

A tevékenység (mikddés) engedélyezése, az engedély
felfliggesztése és visszavonasa

A befektetés szolgéltatas tevékenység és arutbzsdei
szolgéltatasi tevékenyseg engedélyezése

91. § (1) A 81. 8-ban ésa 83. §-ban meghatérozott tevé-
kenységek folytatasdhoz— a (3) és(4) bekezdésben foglalt
eltéréssel — a Felligyelet e torvényben meghatarozott en-
gedélye szilkséges.
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(2) A Felligyelet az engedélyt az egyes tevékenységekre
egyltt vagy kulén adja meg. A Fellgyelet az engedélyt
hatédrozott idbre, feltételhez kototten, valamint korléto-
zott tevékenységi korrel, tertleti korldtozassal, a befekte-
tés szolgdtatési, illetve &rutbzsdei szolgdltatasi tevekeny-
ségen belll pedig Uzletdgi vagy termékkorlatozéssal is
megadhatja.

(3) A Felugyelet engedélye nélkil folytathatd tgynoki
tevékenység, ha az Ugynok az Ugyfelek pénzét, vagy egyéb
eszkozeit nem kezeli és a befektetés szolgdtato, illetbleg
az arutdzsdei szolgdltatdé kockézatara onalldan kotelezett-
séget nem véla. Ebben az esetben az Uigyndk személyét a
befektetési szolgdtato, illetbleg az &utbzsdel szolgadtatd
a Fellugyeletnek bejelenti.

(4) Természetes személy a 81. § (1) bekezdésének
b) pontjdban meghatarozott tevékenységet — kizarélag
tézsdén — a Fellgyelet engedélye nélkil folytathatja, ha
annak targyakizarélaga82.§c) pontjaban meghatarozott
befektetési eszkdz és a tevékenyseg folytatasit a tbzsde
szabalyzata lehetdvé teszi.

(5) Az (1) bekezdés szerinti engedélyt nem kell besze-
rezni az Eurépai Unié masik tagdlamaban székhellyel
rendelkezd befektetési szolgdltatd hatdron ényudlé szol-
gdltatdséra vonatkozdan, illetbleg magyarorszégi fidktele-
pe dtal végzett, a székhely allam felligyeleti hatdséga dltal
engedélyezett tevékenységet illetden.

92. 8 (1) A befektetés szolgdltatasi teveékenység, ille-
tbleg arutdzsdei szolgaltatas tevékenység csak az e tor-
vényben és kilén jogszabalyban eléirt kdvetelményeknek
megfelel®

a) személyi feltételek;

b) miszaki, technikai, informatikai, biztonsagi felsze-
reltség;

C) az igazgatOsag, illetve a taggyllés dltal elfogadott
szabdlyzatokban rogzitett szervezeti, mikodési, Ugyviteli,
szamvitdi, nyilvantartasi és ellendrzési eljarasok, rendsze-
rek és megoldasok
megléte esetén kezdhetd meg és folytathato.

(2) A befektetés szolgaltato, illetdleg az arutdzsdei
szolgéltatd dtal akalmazott eljarasoknak, rendszereknek
és megoldéasoknak biztositaniuk kell

a) az ugyfelek tulajdonaban 1évd értékpapirok, pénz-
eszkozok és tozsdei termékek elkulonitett kezelésének,

b) amegko6tott Ugyleteknek, illetdlegavallalt kockaza-
toknak (pozicidknak),

C) ajogszabdlyi elbirasok és a szabélyzatok érvényesi-
|ésének,

d) az alkalmazottak személyes ligyleteinek,

€) a szdmitogépes adatrogzitésnek, adatvédelemnek,
adatmentésnek és feldolgozasnak

a figyelemmel kisérését és ellendrzését.

(3) A befektetés szolgaltat6 ésaz arutdzsdei szolgéltaté
a szabdlyzataiban foglaltakat kdvetkezetesen és é&tlétha
téan koteles alkalmazni.

(4) A befektetés szolgéltat6 ésaz arutdzsdei szolgéltaté
szamvitdi, nyilvantartasi, informatikai rendszereinek al-
kalmasnak kell lennilk

a) amindenkori pénzligyi helyzetének megallapitasara;

b) az ligyfelek szolgéltatora bizott pénz- és befektetési
eszkozeinek, valamint tézsdei termékeinek minden ido-
pontban torténd megéllapitésara, valamint

c) jogszabdlyban elbirt adatszolgdltatasi kotelezettsé-
gének teljesitésére.

(5) A befektetés szolgéltatd, illetdleg az arutdzsdei
szolgéltatd iranyitésat a Magyarorszégon |étesitendd foiro-
daban kell biztositani.

93. 8 Befektetés szolgdltatd esetében a tevékenysegi
engedély kiadaséra iranyul6 kérelemhez a 10. szama mel-
léletben felsorolt okiratokat kell mellékelni. Arutdzsdei
szolgéltatd esetében a tevékenységi engedély kiadasara ird
nyulé kérelemhez mellékelni kell a folytatni kivant tevé-
kenységek megjeldléséat, az Uzletszabdlyzat és a szabdlyza
tok tervezetét, tovabbad mindazokat a dokumentumokat,
amelyek alkalmasak a 90. §-ban ésa 92. §-ban meghataro-
zott feltételek igazolaséra.

94. 8 A Felligyelet a befektetés vallalkozas, illetdleg az
arutdézsdei szolgaltatd tevékenységi engedélyének megadé
sahoz el6zetesen kikéri az Eurdpal Unid masik tagéllama
illetékes felligyeleti hatésdganak véleményét, ha az aapi-
tani kivant befektetési véllakozas, illetbleg éarutdzsdei
szolgéltatod

a) az Eurdpai Unié mask tagallamaban székhellyel
rendelkezd befektetési véllalkozés vagy hitelintézet ledny-
véllalata;

b) az Eurépai Unié masik tagallamaban székhellyel
rendelkezd befektetési véllalkozés vagy hitelintézet anya
véldatédnak lednyvdlalata;

c) ellendrzb részesedéssel rendelkezd természetesvagy
jogi személy tulgjdonosa az Eurépai Unié masik tagdlla
maban székhellyel rendelkezd befektetési vélakozasban
vagy hitelintézetben befol yasol 6 részesedéssel rendelkezik.

95. § (1) A tevékenységre vonatkozd engedély iranti ké-
relmet aFelligyelet elutasitja, haakérelmezb aze térvény-
ben és més jogszabdyokban €lbirt feltételeknek nem felel
meg, illetbleg a feltételeknek vald megfelelést hitelt ér-
demld médon nem igazolta, valamint megtévesztd vagy
valotlan adatot kozolt.

(2) A tevékenységre vonatkozo engedélyiranti kérelmet
fioktelep esetében a Fellgyelet akkor is elutasitja, ha

a) nincs érvényes és hatdlyos, a felligyeleti hatésagok
kolcstnds elismerésén aapuld, tovabba a fioktelepek fel-
Ugyeletére is kiterjedd nemzetkdzi egyittmikddés meg-
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dlapodés a Fellgyelet és a kérelmezd szolgdltatd szék-
helye szerinti felligyeleti hatdség kozdott,

b) akérelmezd székhelye szerinti &llam nem rendelke-
zik a magyar jogszabdyok &tal tamasztott kdvetelménye-
ket kielégitd pénzmosés elleni jogszabdlyi elbirasokkal,

c) akérelmezd nem rendelkezik amagyar jogszabdlyok
dtal tamasztott kovetelményeket kielégitd adatkezelési
szabalyzattal,

d) akérelmezd nem nyilatkozik arrdl, hogy korlatlanul
helytall a fioktelep cégneve aatt keletkezett kotelezettse-
gekért,

€) akérelmezb nem nyujtja be a székhelye szerinti fel-
Ugyeleti hatosdg fioktelep |étesitésre vonatkozd engedé-
lyét, illetbleg hozzgaruld nyilatkozatat vagy tudomésul-
vételét,

f) a kérelmezd székhelye szerinti dllam jogszabélyai
nem biztositjdk a szolgéltatdk prudens, biztonsdgos miko-
dését,

0) a kérelmezb foiroddja nem a székhelye szerinti or-
szaghan van.

96. § (1) A Felligyelet atevékenység végzésére jogositd
engedélyt visszavonja, ha

a) az engedély kiadasanak feltételei mar nem éalnak
fenn, és azok megfelel® hataridon belll nem pétolhatok;

b) ahitelintézet Hpt. alapjan kiadott mlikodési engedé-
Iyét, illetve a befektetés alapkezeld 229. 8 szerint kiadott
engedélyét a Felligyelet visszavonta;

c) a befektetés vallalkozas nem vitatott tartozasat az
esedékesseget kovetd 6t napon belll nem egyenlitette ki,
illetdleg vagyona (eszkdzei) az ismert hitelezdk kovetelé-
sének Kkielégitésére nem nyUjtana fedezetet;

d) az arutbzsdei szolgaltatd tdzsdei kereskedés joga
megsziinik;

€) azengedéllyel rendelkezd az engedélyezett tevékeny-
séget hat hénapon belll nem kezdi meg, vagy hat hdnapot
meghalad6 idbtartam alatt nem gyakorolja;

f) azengedéllyel rendelkezd atevékenységfolytatbsival
felhagy;

0) az engedéllyel rendelkezb a tevékenységre vonatko-
z0, e tdrvényben és killon jogszabalyban meghatarozott
elbirdsokat, vagy a Befektetd-védelmi Alap szabdlyzatdban
foglalt kotelezettségeket ismétldédden vagy silyosan meg-
szegi;

h) afidktelep alapitjanak az adott tevékenyseg végzé-
sére vonatkozd engedélyét a székhely szerinti felligyeleti
hatésdg visszavonta;

i) abefektetés szolgéltato, illetdleg az &rutdzsdei szol-
galtatd a sgjat toke feltdltési kotelezettségének a Felligye-
let dtal eldirt hataridbben nem tett eleget;

j) a befektetési szolgéltaté a tokemegfelelési kdvetel-
meényeknek a Feligyelet dta elbirt hatériddben nem tesz
eleget;

k) azengedélyt aFellgyelet megtévesztésével, vagy mas
jogszabdlysértd mddon szerezték meg.

(2) Az (1) bekezdés €), illetve f) pontja alapjan a Fel-
Ugyelet a tevékenyseg végzésére jogositd engedélyt akkor
vonja vissza, ha az engedéllyel rendelkezd az Ugyfelével
szemben fenndld elismert kotelezettségeinek eleget tett,
vagy szerzbdéseinek teljesitését més befektetési szolgalta
to, illetdleg rutdzsdei szolgéltat6 tvallalta. A Felligyelet
meghatérozhatja azokat a feltételeket és elbirasokat, ame-
lyek teljesitéséig a befektetési szolgdltato, illetbleg az aru-
toézsdei szolgdltatdé tevékenysegét — az arra vonatkozd
szabdlyok szerint — koteles folytatni.

(3) A Felligyelet atevékenység végzésere jogositd enge-
délyt hatarozott idbre felfliggeszti, ha a tevékenységvégzés-
nek az engedélyezéshez elbirt feltételel m&r nem &lnak
fenn, de azok megfelel® hatariddn beltl pétolhatok.

Személyi feltéetelek

97. 8 (1) A részvénytarsasagi formaban mikddd befek-
tetés vallakozés Ugyvezetését legaldbb két biuntetlen el6-
dletll, harom év szakirdnyl szakmai gyakorlattal rendelke-
z6 személy, munkaviszony keretében koteles elétni, akik
kozll legaldbb az egyik devizabelfoldi.

(2) Fioktelep formgjaban mikodd befektetési valako-
zés vezetd dlasl személyei kozott legaldbb egy olyan
magyar &dlampolgérségl, devizabelfoldi szeméynek kell
lennie, aki legaldbb egy éve dlandd belfoldi lakohellyel
rendelkezik.

(3) A befektetés szolgaltatod

a) a befektetés szolgdltatads Uzletdgak irényitasara
olyan bintetlen el6életll személyt koteles kinevezni, aki
szakirdnyl felsdfok( végzettséggel és legaldbb kettd év
szakirdnyl szakmai gyakorlattal rendelkezik; tovébba

b) Uzletkotésre, befektetés tanacsadasra olyan, vele
munkaviszonyban 816 foaléashan akalmazott személyt ko-
teles alkalmazni, aki szerepel a Felligyelet dtal az Uzletko-
tokrol, befektetési tandcsadokrol vezetett névjegyzékben.

(4) A (3) bekezdés b) pontjdban meghatarozott név-
jegyzékbe a Felligyelet azt a személyt jegyzi be, aki

a) buntetlen el6életl;

b) legalabb egyéves szakirdnyl szakmai gyakorlattal
rendelkezik;

¢) akulon jogszabélyban elbirt vizsgaval rendelkezik;

d) ellen a Felligyelet 6t éven belil nem alkalmazott
figyelmeztetésnél sllyosabb szankciot.

(5) Ha a névjegyzékbe bejegyzett lzletkotdvel, befekte-
tés tanacsadéval szemben a (4) bekezdésben meghatéro-
zott feltételek kozil valamelyik mar nem dl fenn, a befek-
tetés szolgdltatd koteles ezt a tényt a tudomasara jutast
kovetben haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni.
A Fellgyelet az érintett Uzletkotot, illetve befektetési ta-
nacsadot a névjegyzekbdl haladéktalanul torli.

(6) A Felugyelet altal az Uzletk6tdkrodl, befektetés
tanacsadokrdl vezetett névjegyzék adatai nyilvanosak.
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98. 8 (1) Az arutdzsdei szolgéltatod

a) az Uzletdgiranyitasaraolyan bintetlen elbéletli sze-
mélyt koteles kinevezni, aki legaldbb kettd év szakiranyu
szakmai gyakorlattal rendelkezik; tovébba

b) Uzletk6tésre olyan, vele munkaviszonyban, vagy tar-
tés megbizéds jogviszonyban al6 személyt koteles alkal-
mazni, aki szerepel a Fellgyelet dtal vezetett (zletkotoi
névjegyzékben.

(2) Az Uzletkotdi névjegyzekbe az vezethetd be, aki

a) blntetlen el6életl;

b) nem &l foglalkozastdl eltilto jogerds birdi itélet ha-
tdlya alatt;

¢) rendelkezik akilon jogszabalyban el6irt vizsgéval;

d) ellen a Felligyelet vagy a tbzsde harom éven belll
nem alkalmazott az arutbézsdei szolgdtatdkra vonatkozéd
jogszabdlyi és tozsdei elbirasok ismételt vagy stlyos meg-
sértése miatt jogerds hatarozatban megallapitott szankciot.

(3) Haaz Uizletkotdvel szemben a (2) bekezdésben meg-
hatédrozott kizaré korlilmények mertilnek fel, azt az aru-
toézsdei szolgdltatdé a tudomaséra jutast kovetden haladék-
talanul jelenti a Fellgyeletnek. A Felligyelet az érintett
Uzletkotdt a névjegyzekbdl haladéktalanul torli.

(4) A Fellgyelet altal az Uizletk6tdkrdl vezetett névjegy-
zék adatai nyilvanosak.

99. § (1) A 97—98. §8-ban meghatérozott személyek ese-
tében alkalmazési, kinevezési feltétel, hogy vellk szemben
ne dlljanak fenn a 357. § (1) bekezdésében meghatérozott
kiz&ré okok.

(2) A 97. § alkalmazasaban szakiranyl szakmai gyakor-
latként vehetd figyelembe

a) abefektetés vallalkozasndl;

b) apénziigyi intézménynél;

C) azértéktdzsdén, rutdzsdén;

d) aFellgyeletnél;

€) azelszamolbhéznal;

f) abefektetési-alap kezeltnél;

0) azMNB-nél;

h) az AKK Rt-nél, aKincstarnal ;

i) akozigazgatas szervnél
tisztségviselOként, koztisztviseldként vagy alkalmazott-
ként befektetési vagy pénzligyi szakterlleten eltoltott idod.

(3) Kulfoldon szerzett szakmai gyakorlat akkor vehetd
figyelembe, haaszakmai gyakorlat megszerzésérea(2) be-
kezdéshen meghatarozott szervezeteknek megfeleld intéz-
meénynél, illetve nemzetkdzi pénzligyi intézménynél kertlt
Sor.

(4) A 98. § alkalmazasaban szakiranyl szakmai gyakor-
latként a (2)—(3) bekezdésekben meghatérozottakon tul
figyelembe vehetd az érutdzsdel szolgdtatona eltoltott
ido.

(5) A 97. § alkalmazasaban szakiranyu felsdfoku iskolai
végzettség a hazai, vagy kulfoldi egyetemen vagy f6iskolan

szerzett jogi, dlamigazgatasi, kdzgazdasagi, gazdakodasi
vagy pénzlgyi szakiranyu diploma, oklevél, illetve konyv-
vizsgdl6i, felsbfokl bankszakmai, vagy befektetés-elemzoi
képesités.

Az egyes tevékenységek engedél yezésének egyéb
feltételel

100. § (1) Az értékpapir letétkezel és ésaz értékpapirok
letéti Orzése, valamint a hozza kapcsol6dé nyilvantartasok
vezetése engedélyezésének tovébbi feltétele, hogy a kérel-
mezo

a) eleget tegyen akiilon jogszabalyban meghatarozott,
a biztonsagos 6rzéshez szilkséges személyi, targyi és tech-
nikai feltételeknek, és

b) biztonsagi, értékpapir-letétkezelés ésértéktéri sza-
balyzattal rendelkezzen.

(2) A 81. 8§ (2) bekezdés c) pontjaban meghatérozott
tevékenység engedélyezésének tovébbi feltétele, hogy a
kérelmezd csatlakozzon a kdzponti hitelinforméciés rend-
szerhez [Hpt. 18. § (2) bekezdésl) pont].

101. 8 (1) A portfolio-kezelés tevékenységre jogosito
engedélyt a kérelmezd akkor kaphat, ha rendelkezik

a) atevékenység folytatasdhoz szilkséges, a 11. szamu
mellékletben meghatérozott személyi, targyi, technikai fel-
tételekkel;

b) a 12. szamu mellékletben meghatérozottak szerinti
tartalommal elkészitett mikodési szabdlyzattal;

¢) al3. szamu mellékletben meghatérozott eljaras sza-
balyzattal.

(2) Az engedélykérelemhez mellékelni kell a Befektetd-
védelmi Alap igazoldsat a tagsaég fenndlésardl, vagy az
Alaphoz torténd csatlakozési kérelem benyljtésérdl és a
csatlakozasi dij megfizetésérol.

(3) A portfolié-kezel ési tevékenységet végzb ltal alkal-
mazott eljardsoknak, rendszereknek és megoldasoknak
biztositaniuk kell az egyes portfolidk részét képezd befek-
tetés eszktzok, pénzeszkozok, illetdleg tdzsdei termékek
egyméstél és a portfolid-kezelési tevékenyseget végzd
tulgjdondban |é&vd  befektetési  eszk6zoktdl, pénz-
eszkozoktol, illetbleg tozsdel termékektdl torténd elkiild-
nitett kezelését.

(4) A portfolié-kezelés tevékenységet végzo szdmviteli,
nyilvantartasi, informatikai rendszereinek alkalmasnak
kell lennitk

a) mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitasara,

b) azegyesaltalakezelt portfoliok részét képezd befek-
tetés eszkdzok, pénzeszkozok és tdzsdei termékek dlomé
nyénak minden iddpontban torténd megdllapitaséra,

C) ajogszabélyban, illetdleg sajat szabdlyzataiban fog-
lalt elbirasok betartasanak folyamatos ellentrzésére, vala
mint
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d) jogszabalyban elbirt adatszolgéltatasi kotelezettsé-
gének teljesitésére.

Az Eurdpai Unié masik tagallaméban torténd fioktelep
| étesités szabélyai

102. § (1) A befektetés vallalkozas koteles bejelenteni
a Fellgyeletnek, ha az Eurdpai Unié masik tagallaméban
fioktelepet kivan |étesiteni.

(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentésnek tartalmaznia
kell

a) annak az Eurépai Unidstagallamnak a megnevezé-
&, amelyben a befektetési vallakozés a fioktelepet |étesi-
teni kivanja;

b) a fidktelep szervezeti felépitésére, iranyitasara, el-
lenbrzési rendjére vonatkozd dokumentumokat;

c) avégezni kivant tevékenységek megnevezését;

d) az Uzleti tervet;

e) afidktelep iranyitasat ellété felelds személyek meg-
nevezesét;

f) afioktelep cimét.

(3) Ha a Felugyelet rendelkezésére ald informéciok
szerint a bejelentd befektetési vallalkozas irdnyitési struk-
tirga és pénzigyi helyzete megfelel a jogszabalyi el6-
irasoknak, a bejelentés kézhezvételé&tdl szamitott hérom
hénapon belll irashan t§jékoztatja az Eurdpai Unid érin-
tett tagallamanak illetékes felligyeleti hatésagat. A tgjé-
koztatést egyidejlileg kozli a bejelentd befektetési valal-
kozéssdl is.

(4) A (3) bekezdésszerinti tajékoztatashan a Felligyel et
kozli a mésik tagdllam illetékes felligyeleti hatosagaval a
fioktelep dltal végzett befektetési szolgdltatasi és kiegészi-
td6 befektetési szolgdltatasi tevékenységre vonatkozd rész-
letes befektetd-védelmi szabalyokat.

(5) HaaFellgyelet a (3) bekezdés szerinti tajékoztatas
ekildését megtagadja, ezt legkésdbb harom hénapon be-
[0l hatérozatban kozli a bejelentd befektetési vallalkozas-
sal. A hatérozatot meg kell indokolni.

(6) A (3) bekezdés szerinti tdjékoztatas kézhezvétel étol
szamitott két hdnapon belil a mésik tagéllam illetékes
felligyeleti hatdsdga irashan tgjékoztathatja az érintett be-
fektetési vallalkozast a folytatni kivéant tevékenyseg végzé-
sevel kapcsolatos feltételekrdl.

(7) A fioktelep a (6) bekezdés szerinti tajékoztatas kéz-
hezvételét kovetden, illetve a tgjékoztatédsra rendelkezésre
aloé két hénapos idbtartam eltelte utén létrehozhaté és
megkezdheti mikodését.

(8) Haamikodés soran a (2) bekezdésb)—f) pontjai-
ban meghatérozott informéciokban, illetbleg a fidktelep
altal végzett befektetési szolgdtatdsi és kiegészitd befekte-
tés szolgltatasi tevékenységre vonatkozd befektetd-
védelmi szabalyokban valtozas kdvetkezik be, a befektetési
vélakozas legaldbb egy hénappa a véltozast megelbzben

irésban koteles errdl tajékoztatni a Fellgyeletet és a méasik
tagdlam illetékes hatGsagat.

(9) A Fellgyelet tajékoztatja az Eurdpai Unié masik
tagdllamanak felligyeleti hatésagat, ha a tagéllamban fiok-
teleppel rendelkezd befektetési vallalkozas tevékenységi
engedélyét visszavonta.

Hatéron atnyllé tevékenység végzésének szabalyai

103. 8 (1) A befektetés vallalkozas, ha hatéron étnyulo
tevékenységként elsd izben kivan befektetési szolgaltatést,
illetbleg kiegészitd befektetés szolgdtatast nyljtani az
Eurépai Unié mésik tagdllamaban, a Felligyeletnek elbze-
tesen bejelenti a masik tagdlamban végezni kivant tevé-
kenységeket.

(2) A Fellgyelet az (1) bekezdés szerinti bejelentéskéz-
hezvétel étdl szamitott egy hdnapon belll t§ékoztatja a
mésik tagdllam illetékes felligyeleti hatosagét a befektetési
vallalkozastervezett tevékenysegérdl. A tajékoztatast egy-
idgjlileg kozli a bejelentd befektetési valalkozassal is.

(3) A befektetés vallalkozasa Felugyel et t4jékoztatasa-
nak kézhezvételét kovetben kezdheti meg tevékenységét a
masik tagallamban.

(4) Az (1) bekezdés alapjan bejelentett tevékenysegek
modositésa esetén a befektetési véllalkozés eldzetes irés-
beli értesitést killd a Fellgyeletnek és a fogadd tagallam
illetékes felligyeleti hatdsaganak.

(5) A Fellgyelet tajékoztatja az Eurépai Unido masik
tagdllamanak felligyeleti hatésagat, ha a tagdllamban hat&
ron &nyllé tevékenyseget végzd befektetési vallalkozés
tevékenységi engedélyét visszavonta.

104. 8Haaz Eurodpai Unid mésik tagallaménak illetékes
fellgyeleti hatéséga arrdl tgjékoztatja a Felligyeletet, hogy
a székhelyén bejegyzett befektetési valalkozds Magyaror-
szagon fidktelepet nyit vagy hataron atnydld szolgétatast
kivan nyqjtani, a Fellgyelet tgékoztatja a befektetési val-
lalkozéast a tevékenységvégzés feltételeirdl, igy kilondsen:

a) ahirdetés szabalyairal,

b) azigyfelek magyar nyelven torténd téjékoztatasanak
kovetelményérdl,

C) az Uzletszabélyzat tartalmi kdvetelményeirdl,

d) amegbizasok teljesitésére vonatkozo elirasokrol.

Kapcsolat az Eurdpai Bizottsaggal

105. 8 (1) A Felugyelet irasban bejelenti az Eurépai
Bizottsagnak

a) az olyan befektetés véllalkozas szaméra kiadott
tevékenységi engedélyt, amely kozvetlenll vagy kozvetve
valamely harmadik orszagbeli vélalkozés lednyvalldata;
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b) valamely harmadik orszagban bejegyzett véllalat al-
tal Magyarorszégon bejegyzett befektetési vallakozéasban
torténd olyan részesedés szerzést, amelynek eredménye-
képpen a magyar befektetési vallalkozas a harmadik or-
szégbeli valaat leanyvallaatava valik.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja szerinti bejelentésben
részletesen be kell mutatni a vallalatcsoport szerkezetét.

A befektetési vallalkozashan torténd tulajdonszerzés
engedélyezése

106. 8§ A befektetés vallalkozas befolyasol6 részesedés-
sel rendelkezd tulgjdonosa csak olyan személy lehet,

a) aki (amely) flggetlen a befektetés vallalkozas 6va-
tos, kordltekintd és megbizhatd mikodését veszélyeztetd
befolyastdl, és képes biztositani a befektetési vallalkozés
megbizhatd, gondos tulgjdonosi irédnyitésdt és ellenor-
zését, valamint

b) akinek (amelynek) lzleti kapcsolatrendszere és tu-
lajdonosi szerkezete étléthatd és nem zérja ki a befektetési
véllalkozasfeletti hatékony hatdsagi felligyelet gyakorlésat.

107.8 (1) A Fellgyelet elbzetes engedélye sziikséges
befektetési vélakozasban torténd befolyasold részesedés
szerzéshez.

(2) A befolyasolo részesedés megszerzésre iranyul 6 en-
gedélyt a Feliigyelet akkor adja meg, ha a kérelmezb

a) a tulajdonszerzéshez szilkséges pénziigyi forrasok
térvényes eredetét igazolta;

b) harminc napnd nem régebbi okirattal bizonyitja,
hogy &lami ad6hat6saggal, vamhatosaggal, illetékhivatal-
la és térsadalombiztositdsi szervvel szemben tartozésa
nem dal fenn;

c) egyéb tulajdonosi érdekeltsége és izleti tevékenysé-
ge nem veszélyezteti a befektetési vallalkozas biztonsagos
mikodését;

d) természetes személy buntetlen el6életli és nem all-
nak fenn vele szemben a 357. § (1) bekezdésében megha-
tarozott kiz&ré okok;

€) jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdalkodd szervezet

1. alapitasérajogszabalyban meghatarozott médon ke-

rilt sor, és nem dal csbd- vagy felszdmolds eljarés
aatt,

2. vezetd dllast személyével szemben a357. § (1) bekez-

désében meghatarozott kizaré okok nem &lnak fenn.

(3) Ha a befektetési valalkozashan tulgjdont szerzd
vevd devizakllfoldi és székhelyének, vagy tartézkodasi he-
lyének joga szerint a (2) bekezdésben meghatérozott felté-
telek hitelt érdemlden nem igazolhatdk, a Felligyelet jogo-
sult meghatérozni a kérelmezd &dtal csatolandé egyéb ok-
iratokat.

(4) Aki a befektetési véllakozasban részesedését ugy
kivanja mddositani, hogy a kozvetlen és kbzvetett tulgjdo-

na elérje a hdsz, harmincharom, 6tven, hetventt, vagy a
széz szézalékos hatérértéket, koteles a Felligyelettdl elbze-
tesen engedélyt kérni, ésa (2) bekezdésben meghatérozott
feltételek meglétét hitelt érdeml®en igazolni.

(5) A befektetés véllalkozashan részesedéssel rendel-
kezd személy koteles — a szerzodéskotést megel 6z6en két
nappal — bejelenteni a Felligyeletnek, ha a tulajdoni rész-
aranyét vagy az elonyt biztosité szerzodését Ugy kivanja
madositani, hogy tulagjdoni részesedése, vagy szavazati joga
a tiz, hldsz, harminchdrom, 6tven, hetventt vagy a szaz
szézalékos hatérérték ald csokken.

(6) A befektetés vallalkozas tulajdonosa a (2) bekez-
désben meghatérozott feltételeknek koteles folyamatosan
megfelelni. Ha a megfelelés mé&r nem &l fenn, a Fellgyelet
a feltételek meglétének ismételt igazolasaig, illetve a jog-
ellenes dlapot megsziintetéséig a tulgjdonos szavazati
jogénak gyakorlasat felfliggeszti.

(7) Haabefektetés véllalkozastulajdonosaszavazati jogat
térveny rendelkezése, illetve annak alapjan a Felligyelet ha-
térozata szerint nem gyakorolhatja, szavazati jogat a hataro-
zatképesség megdllapitasandl szamitason kiviil kell hagyni.

(8) A befektetés vallalkozas 6t munkanapon belll iras-
ban t§ékoztatja a Felligyeletet, ha tudomést szerez az (1),
illetdleg (4) bekezdéshen meghatarozott aranyl részesedés
megszerzésérol, elidegenitésérdl, illetve mddosulasardl.

OTODIK RESZ

A BEFEKTETESI SZOLGALTATOK ESAZ

ARUTOZSDEI SZOLGALTATOK MUKODES
TEVEKENYSEGI SZABALYAI
X. Fejezet

A BEFEKTETES|I SZOLGALTATOK ESAZ
ARUTOZSDEI SZOLGALTATOK MUKODES
SZABALYAI

108. § A befektetés szolgaltatd ésaz &rutdzsdei szolgal-
tatd olyan szervezetet koteles kialakitani és mikddtetni,
valamint olyan mikodési, eljardsi és nyilvantartdsi rendet
koteles akamazni, amely az engedélyezett tevékenység
jellemzbinek és kockazatainak megfelelden:

a) alehetd legkisebb mértékire cstkkenti annak koc-
kazatdt, hogy az Ugyfelek érdekel sérelmet szenvednek a
befektetési szolgdtato, illetbleg az &utbzsdel szolgadtatd
és az ugyfdl, vagy az lgyfél és egy masik Ugyfél érdekeinek
ellentéte kovetkeztében;

b) lehetovéteszi az lizleti dontések, jogosultsag szerzé-
sek, kotelezettség — pozicid — és kockazatvallalasok kelld
gyakorisaggal és pontossaggal torténd figyelemmel kiséré-
st és elendrzését;

¢) biztositjaabefektetés szolgdltatora,illetdlegaz aru-
tézsdei szolgdtatéra bizott, az Ugyfelek tulgjdondban [évd
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értékpapirok, pénzeszkdzok és tdzsdei termékek megfe-
lel®, a tulgjdonosi jogok veédelmét biztositd kezelését; és
d) megakadalyozza, hogy a befektetés szolgaltato, ille-
téleg az érutbzsdel szolgdltatd a birtokdban 1évd
1. azugyfél tulajdondban allo értékpapirt, pénzeszkdzt
és tbzsdel terméket sajatjaként haszndja, illetdleg
arrdl rendelkezzen, és
2. az értékpapir-titkot képezd informécidkat rendelte-
tésiiktdl eltérden, illetve jogosulatlanul felhasznalja.

109. § (1) A befektetési szolgéltaté szervezetén belil az
egyes tevékenységeket végzd szervezeti egysegeket Ugy kell
ekiloniteni egymastdl, hogy a szervezeti felépités

a) megteremtseaz egyesfunkciok fliggetlen végzésének
és értekelésének szervezeti feltételeit,

b) csbkkentse abelsd, az Gizletvitel sorén keletkezd in-
formacidval torténd visszaélés veszédlyét,

c) csbkkentse a visszaélésekhez vezet® személyi érdek-
Osszefonddasok  |ehetbségét,

d) erbsitse afolyamatba épitett ellendrzést.

(2) Az (1) bekezdésben foglalt kovetelmények megval 6-
sitdsa érdekében a szervezeti elkllonitést, az ahhoz kap-
csol6dd belsd eljarasokat, megoldasokat gy kell kialaki-
tani, hogy azok biztositsak

a) azegyesfunkcidk elkllonilését,

b) hogy az informéacidkhoz csak az arrajogosultak fér-
hessenek hozz3,

¢) hogy az egyes szervezeti egysegek vezetdi flggetle-
nek legyenek egymastdl,

d) az objektiv megitélést a folyamatba épitett ellen-
Orzés sorén.

110. 8(1) A befektetési szolgéltatd ésaz arutdzsdei szol-
galtatd olyan belsd ellendrzési rendet koteles alkalmazni,
illetve olyan belsd ellendrzési szervezetet koteles kialaki-
tani, amely

a) eldseqiti a jogszabalyok, tozsdei és elszamolbhazi
szabalyzatok, felligyeleti hatarozatok és a szabélyzatai ér-
vényesitését, az engedélyezett tevékenység hatékonysagg
nak novelését és a vezetéshez szilkséges informéciok biz-
tositasat,

b) biztositja a jogszabélyok, tézsdei és elszamolbhazi
szabalyzatok, felligyeleti hatdrozatok és a szabdlyzatai be-
tartasdnak mindenkori ellendrzését, az eldirdsoktdl vald
eltérés, illetbleg a hianyossagok feltarasdt,

c) lehetdvé teszi ajogsértések vagy mulasztdsok meg-
akadalyozasat, illetbleg a hidnyossagok kijavitasat.

(2) A belsb ellendrzési rendszert a befektetési vallalko-
z4s és az arutbzsdei szolgdltatd dtal folytatott szolgétatasi
tevékenységek sajétosségaival, kiterjedtségével, Osszetett-
segével és kockazataival Gsszhangban kell kialakitani.

(3) A befektetés vallalkozasésaz arutbzsdei szolgéltaté
legaldbb egy belsb ellendrt foglalkoztat.

(4) A belsb ellendrzés szervezetét, hatdskorét, felada-
tait, a belsd elendrrel szemben tdmasztott szakmai kove-

telményt és elj&rasi szabdlyokat belsd szabdyzatban kell
régziteni.

(5) A befektetés szolgéltatondl, illetve arutdzsdei szol-
galtatondl mikodd belsd ellendrzési szervezet (belsb el-
lendr) feladata

a) a befektetés szolgaltatd, illetve az arutbzsdei szol-
galtatd belsbd szabdlyzatnak megfeleld mikddésének, vala
mint

b) a befektetés szolgéltatd, illetve az &rutbzsdei szol-
galtatd befektetési szolgdltatasi, illetve kiegészitd befekte-
tési szolgdtatasi tevekenységének, illetve érutbzsdei szol-
galtatds tevékenységének a tbrvényesség, a biztonsdg, az
attekinthetbség szempontjabdl torténd vizsgdata, tovébba

¢) mindaz, amit kiilén jogszabaly a feladatkrébe utal.

(6) A belsb ellendrzés

a) ajelentését megkuldi

1. afelligyel® bizottsagnak ésaz igazgat dsagnak,

2. fidktelep esetén az alapité felligyel 6 bizottsaganak és
igazgatésaganak, vagy ezek megfeleld szervének;
tovébba

b) gondoskodik arrdl, hogy szilkség esetén jelentése a

Fellgyelet rendelkezésére dljon.

(7) A belsb ellenbrzési szervezeti egyseg vezetésével,
illetéleg ha a befektetési vallalkozas, vagy arutbézsdei szol-
galtatd csak egy belsd elendrt alkalmaz, akkor a belsd
ellentrzési feladatok elldtésaval csak olyan szeméy biz-
hat6 meg, aki

a) a99. 8§ (5) bekezdésében meghatarozott szakiranyu
felsbfoku iskolai végzettséggel és legaldbb harom éves
szakmai gyakorlattal rendelkezik, és

b) blntetlen elbéletl.

111. § (1) A befektetés szolgéltato, illetdleg arészvény-
tarsasdgi formaban mikodd &rutbzsdel szolgdltatd igazga
téséganak, felligyel®d bizottsaganak elntke és tagja, szovet-
kezeti formdban mikoddd arutbzsdei szolgdltatd igazgatd-
saganak elntke, tagja (Ugyvezetd elndke), felligyeld bizott-
saganak elndke, tagja (a felligyeld bizottsdg feladatdnak
elldtédsaval megbizott szemédly), illetve a korlétolt felelds-
segll tarsasagi formdban mikodd éarutdzsdei szolgadtatd
Ugyvezetbje felelds azért, hogy a befektetési szolgaltatd,
illetbleg az arutbzsdei szolgdltatd az engedélyezett tevé-
kenységeket a jogszabalyokban, tézsdel és elszamolbhazi
szabalyzatokban, felligyeleti hatarozatokban és a belsd sza-
balyzatokban foglalt elbirasoknak megfelelden végezze.

(2) A befektetés szolgaltaté, illetdleg a részvénytarsa-
sagi formdban mikodd arutdézsdei szolgdltatd igazgatosa
ganak, fellgyel® bizottsaganak elntke és tagja, szovetke-
zeti formaban mikodd arutbzsdei szolgétatd igazgatdsa
ganak elntke, tagja (Ugyvezetd elntke), felligyeld bizottsa
ganak elntke, tagja (a felligyeld bizottsag feladatdnak ellé&
téasaval megbizott személy), illetve a korlatolt felelbsségl
tarsasdgi forméban mikodd &rutbzsdel szolgdltatd Ugyve-
zetbje felelbs azért, hogy a befektetési szolgaltato, illetbleg
az é&rutbzsdel szolgdtatd rendelkezzen mindazokkal az



2001/154. szam

MAGYARKOZLONY

11547

er6forrédsokkal, eljarasokkal és megoldasokkal, amelyek az
engedélyezett tevékenység megfel el szinvonal U, bi ztonsagos
elldtésahoz szilkségesek, és felel azok akamazaséért is.

(3) A befektetés szolgaltatondl, illetéleg arutdzsdei
szolgéltatondl vezetd dlasi személy és akamazott min-
denkor — a beosztésaval jar6 fokozott szakmai kovetelmé-
nyeknek megfeleld — elvarhaté gondosséggal és szakér-
telemmel a befektetési szolgdtato, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd és az Ugyfelek érdekeinek figyelembevételével,
a ravonatkoz6 jogszabalyok szerint koteles eljérni.

112. §(1) A befektetés szolgéltato, illetdleg arészvény-
tarsasdgi formaban mikodd arutdzsdei szolgdtatd nevé-
ben cégjegyzésre — ideértve a bankszamla és a korl&tozott
rendeltetési pénzforgalmi szamlafeletti rendelkezést is—,
valamint az engedélyezett tevékenyseggel kapcsolatos ko-
telezettség véllalasra kizérlag két személy egylttesen jo-
gosult. Az aléirasra jogosult személyek igazgatdsagi tagok,
vagy Ugyvezetdk |ehetnek.

(2) Az(1) bekezdésben meghatarozott személyek egyit-
tes aldirasi jogosultsaga — a befektetési szolgdltatd alapitd
okirata, illetve alapszabédlya szerint — egyttes, vagy 6néllé
aldiras jogosultsagként irashan atruhazhaté.

(3) A (2) bekezdés alapjan torténd aléirasi jogosultsag
atruhédzasa nem lehet korlatlan. A bankszamla és a korla-
tozott rendeltetésli pénzforgalmi szamla feletti rendelke-
zés jog egyszemélyi aldirasi jogosultsdgként nem ruhéz-
haté &.

XI. Fejezet
OSYEFERHETETLENSEG

113. 8(1) A befektetés vallalkozasvezetd 8llasi szemé-
lye, Uzletkotéje és befektetés-elemzdje, valamint ezek ko-
zeli hozzatartoz6ja nem lehet

a) mas befektetési vallalkozasban kdzvetlen, illetdleg
kozvetett részesedéssel rendelkezd természetes személy;

b) més befektetés véllalkozashan kdzvetlen, illetdleg
kozvetett részesedéssel rendelkezd szervezet vezetd dléasi
személye;

c) mas befektetés vallalkozas vezetd allasi személye,
Uzletkotdje vagy befektetés-elemzoje;

d) tdzsdére bevezetett értékpapir kibocsatéjandl vezetd
alast személy vagy akamazott, ide nem értve a befekte-
tés valakozas dta kibocsétott és tozsdére bevezetett
értékpapir esetét.

(2) Befektetési szolgdltatasi tevékenységet vegzod hitel-
intézetnél a befektetési Uzletagat iranyitd, illetbleg dontés-
re feljogositott személy nem foglakoztathatd méas Uizletég-
ban ugyanilyen munkakorben, illetve mas befektetési szol-
galtatondl ugyanilyen munkakort nem lathat el. Az (1) be-
kezdés a)—d) pontjaban foglaltakat e személyek eseté-
ben megfeleléen akamazni kell.

(3) A 89. 8§ (2) bekezdés a) pontjdban meghatéarozott
arutdzsdei szolgaltatd vezetd allasi személye, és a 89. §
(2) bekezdésb) pontjaban meghatarozott &rutdzsdei szol-
gatatondl az arutdzsdei Uzletagat irdnyitd, illetdleg don-
tésre feljogositott személy nem lehet szolgétatond, ille-
toleg arutdzsdei szolgdltatondl vezetd alasi személy és
nem foglalkoztathatd befektetés szolgdltatasi és arutdzs-
dei szolgdltatési Uzletdg iranyitdjaként és dontésre felha
talmazott személyként.

(4) Az aszemély, aki esetében az (1)—(3) bekezdésben
meghatérozott Osszeférhetetlenségi ok merdl fel, koteles
azt haladéktalanul az érintett szervnek bejelenteni, és az
Osszeférhetetlenségi okot kilencven napon belll megsziin-
tetni.

114. 8 A befektetés véllalkozasndl vezetd dlasi sze-
mély, illetve akamazott ata folytathatd — a befektetési
vélakozas tevékenységi koréhez kapcsolddd, ahhoz ha
sonl6 — személyes Uzleti tevékenyseg feltételeit, nyilvan-
tartdsdnak modjéat a befektetési vallalkozas belsd szabdly-
zatban hatarozza meg, amelyet a Felligyelethez nyUjt be.

XIl. Fejezet

A BEFEKTETES|I SZOLGALTATOK
ES ARUTOZSDEI SZOLGALTATOK
TEVEKENYSEGI  SZABALYAI

A szerz6dés megkotése

115. 8 (1) A befektetés szolgaltato, illetbleg az &rutdzs-
dei szolgdltatd tevékenységhez kapcsol6dd szerzddés meg-
kotését megel6zben koteles t§ékoztatni az Ugyfelet a be-
fektetési eszkoz, illetdleg a tbzsdel termék arfolyamérdl, az
Ugyletkdtést megel6z6 iddoszak érfolyam-alakulésardl, pia
ci helyzetérdl, a nyilvanos informéciokrdl, az Ugylet kockéa
zatérol, az Ugyfél rendelkezésére alld esetleges befektetd-
védelmi rendszerrdl és minden olyan egyéb informacioral,
amely a szerzbdés megkotése és teljesitése esetén |ényeges
lehet. A befektetési szolgaltatd, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd a tdjékoztatds megtorténtét koteles belefoglal-
ni a szerz6désbe.

(2) A befektetés szolgaltato, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd koételes az Ugyfelét t§ékoztatni a szerzbdéshez
kapcsolodd dijakrol, koltségekrol.

(3) A befektetés szolgéltatd, illetdleg az arutdzsdei
szolgéltatd a széarmaztatott Ugyletre vonatkozd szerzbdés
megkotése elétt koteles vizsgalni azt, hogy az gjanlott be-
fektetési eszkdz, tézsdei termeék, Ugylettipus, befektetési
konstrukcié megfeleld-e az lgyfél piaci ismeretei és kocka
zatviseld képessege szempontjdhdl.

(4) Hatéridbs vagy opcids Ugylet megkotésére iranyuld
megbizés elfogadésa esetén a befektetési szolgdltatd, ille-
téleg az &utbzsdei szolgdltatd kilon kockézatfeltaréd nyi-
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latkozatot koteles tenni, és annak tudomasul véteét az
Ugyféllel aléiratni, vagy mas hitelt érdeml® mddon igazol-
tatni.

(5) A kockézatfeltard nyilatkozatnak tartalmaznia kell
az azonnali Ugyletet meghaladd mértékil, a hatéridds vagy
opciés Ugylet sgjtosségaibdl eredd, az Ugyfélre haruld
kilonleges kockézatot.

(6) Ha a befektetés szolgdltato, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd és az Ugyfél kozotti kapcsolat kizardlag elekt-
ronikus dton jon létre, a befektetési szolgdtato, illetbleg
az arutbzsdei szolgdltatd koételes olyan informéciés rend-
szert mUkodtetni vagy igénybe venni, amely biztositja azt,
hogy az tgyfél az (1)—(2) és(4) bekezdésben meghatéro-
zott informécidkhoz hozzajuthasson.

(7) A befektetés szolgaltatot, illetdleg az arutdzsdei
szolgéltat6t az (1), valamint a (3)—(4) bekezdésben meg-
hatérozott kotelezettség nem terheli, ha

a) az ugyfél intézményi befektetd, vagy

b) a szerzbdés kordbban megkotott szerzbdés alapjan
adott eseti megbizasra iranyul, olyan befektetési eszkoz
tekintetében, amelyre vonatkozéan az Ugyfél a tgékozta
tast mér megkapta, vagy

c) atdjékoztatasrdl az ugyfél irdsban, vagy mas hitelt
érdemld médon lemond.

(8) A (7) bekezdésc) pontja alkalmazésiban az tgyfél
akkor mondhat le a tgjékoztatdsrdl, ha rendszeres Uzleti
kapcsolatban van a befektetési szolgdltatdval, illetbleg az
arutdézsdei szolgaltatdval, a lemondast megel6zb egy évben
legaldbb &t Ugyletet bonyolitott és ezek dsszes értéke meg-
haladta a kettdszazmillié forintot.

116. § (1) A befektetés szolgaltatd, illetdlegaz arutdzs-
dei szolgdltatd koteles vizsgdni az Ugyfél kockazatvisel®
képességét.

(2) Az ugyfé kockézatvised® képességének vizsgdata
keretében a befektetési szolgdltatd, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd az Ugyféltdl vagyoni helyzetére vonatkozé irés-
beli nyilatkozatot kérhet, tovébba kdvetelheti:

a) irasbeli nyilatkozatdnak aldtamasztasira okiratok
bemutatésat,

b) az (izletszabélyzatéban elbirtakon tul tovabbi bizto-
siték adasét, és

¢) maés befektetés szolgéltatoval, vagy arutdzsdei szol-
galtatoval valé Uzleti kapcsolatdnak feltérasét.

117. 8 (1) A befektetés szolgaltato, illetdleg az &rutdzs-
dei szolgdltatdé meghbizast kizérdlag az Uzletszabdlyzatdban
régzitett médon vehet fel.

(2) A befektetés szolgaltato, illetdleg az arutdzsdei
szolgéltatd az dtaa kotott szerzddést (zletszabdlyzata
dtal edirt médon irashan, vagy — irdsban megkotott ke-
retszerzbdés alapjan — elektronikus Uton rogziti.

(3) A befektetés szolgéltatd, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd a szerzbdés teljesitésérdl az Ugyfelet Uzletsza

balyzatédban elbirt modon haladéktalanul értesiti. Az Ugy-
fél kifejezett kivansaga alapjan a befektetési szolgdtato,
illetbleg az arutdzsdei szolgéltatd az Ugyfél megbizasi ajan-
latanak elfogadasérdl és annak tartamardl is koteles
visszaigazolast kildeni.

(4) A szerzbdésben az ugyfél megnevezéseként nem
alkalmazhatdé szdm (szdmcsoport), jelige vagy barmely
més, az ugyfél személyének elfedésére alkalmas utalés.

118. § A befektetés szolgaltaté, illetdleg az arutdzsdei
szolgéltatd nem javasolhat olyan Ugyletet, amely megté-
vesztd jellege folytén &folyam manipulécios célzatd, fiktiv
arfolyamot eredményez, illetve az lgyfele szdméra hatréa
nyos.

A szerz6dés megkotésének megtagadasa

119. 8 (1) A befektetés szolgaltato, illetbleg az &rutdzs-
dei szolgdltaté a szerz6dés megkdtését megtagadja, ha

a) amegbizasbennfenteskereskedésre sz6l vagy mani-
pulé&ciés célzatq,

b) amegbizasjogszabalyba, atbzsde, illetve az el szamo-
I6hdz szabélyzatanak rendelkezésébe (tkozik,

¢) az Ugyfél aszemélyazonossaganak igazolasat vagy az
azonositast megtagadta, illetve az nem hitelt érdeml, vagy

d) azugyfél kockazatviseld képességét nem itéli megfe-
leld mértékiinek.

(2) A szerzddés megkotésének (1) bekezdés szerinti
megtagadasat a befektetési szolgdltato, illetbleg az aru-
tézsdei szolgdltatd kettd napon belll koteles a Felligyelet-
nek bejelenteni.

A szerz6dés nyilvantartasa és teljesitése

120. 8 (1) A befektetés szolgaltato, illetdleg az &rutdzs-
dei szolgéltatd Osszes szerzbdésérdl, illetdleg megbizésardl
egyseges, folyamatosidbrendi nyilvantartast vezet. A nyil-
vantartasnak tartalmaznia kell az Ugyfél nevét, a szerzbdés,
illetbleg megbizés tartalmét, |étrejottének, teljesitésének
(megszlinésének) iddpontjat és maédjat, a fedezet, illetve
letét rendelkezésre bocsatésat.

(2) A befektetés szolgaltato, illetdleg az arutdzsdei
szolgéltatd koteles biztositani a sgjét szdmlas és az lgyfé
javéra veégzett tevékenysegéhez kapcsolddd nyilvantarta
sok elkilonitését.

(3) A befektetés szolgéltatd, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd nyilvantartdsait — ha torvény eltérben nem
rendelkezik — a szerzbdés teljesitésétdl, illetve megsziing-
sétdl szémitott nyolc évig kételes megbrizni.

121. 8 (1) A befektetés szolgaltato, illetdleg az &rutdzs-
dei szolgdltatdé a tbzsdére bevezetett értékpapirra — az
dlampapir kivételével —, illetve egyéb tdzsdel termékre
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vonatkozdan megbizast kizérélag tdzsdei forgalomban tel-
jesithet, sajat szamlasiigyletet — a 89. § (2) bekezdésében
meghatérozott arutbzsdel szolgdltatd kivételével — kiza
rélag tozsdén kothet.

(2) A tbzsdére bevezetett értékpapirra és egyéb tdzsdei
termékre — az &dlampapir kivételével — a befektetési
szolgéltato, illetbleg az arutbézsdei szolgdltatd az Ugyféllel
csak bizomanyi szerzodést kothet. Az Ugyfél kifejezett
kivansdgéra a befektetési szolgéltatd az dlampapirra is
koteles a bizoményi szerzbdést megkdtni.

(3) A tbzsdei kereskedés soran a befektetés szolgaltato,
illetbleg az arutbézsdei szolgdltaté az adasvételi szerzodést
az Ugyféllel sgjat szamléra kizér6lag megfelel®d ellengjanlat
hianydban akkor kotheti meg, ha a tbzsdei szabdyzat ezt
lehetbvé teszi.

(4) Bizoményi szerzbdés esetén a befektetési szolgalta-
to, illetbleg az érutbzsdel szolgdtatd kizérdlag az lgyfél
kifgjezett hozzgjdrulasaval teljesitheti a megbizast sgjéat
szamlés Ugyletként, illetve mas megbizasokkal Osszevon-
tan vagy azt megbontva.

(5) A befektetés szolgéltatd, illetbleg az arutdzsdei
szolgédltatd koteles az azonos tartalmi megbizésokat az
idorendi nyilvantartds szerint teljesiteni, illetve az azonos
tartalmu Ugyletek esetén a sgjét szamlas Ugyletekkel szem-
ben a megbizét elbnyben részesiteni.

(6) Ha a befektetés szolgdltato, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd a bizomanyi megbizasokat ©Gsszevontan telje-
siti, koteles biztositani az tgyfelek egyenld elbiraasét, nem
alkalmazhat olyan eljarést, amely barmely Ugyfél szdméra
hatranyos.

(7) Ha a befektetés szolgdltato, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd a megbizast a szerzbdésben meghatarozott ar-
folyamnd kedvezbbben teljesiti, az igy jelentkezd elbny
kizérdlag a megbizot illeti meg. Az ezzel ellentétes szerz6-
déses kikotés semmis.

(8) A befektetés szolgéltatd, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd a meghizés teljesitése érdekében kdzremiiko-
dét csak az ugyfél kéarosodastdl valé meglvaséhoz sziksé-
ges mértékben vehet igénybe.

Ajanlattétel tézsdére be nem vezetett értékpapirokra

122. 8(1) A befektetés szolgaltato valamely tdzsdére be
nem vezetett értékpapir vételi, illetve eladasi gjanlati arfo-
lyaménak nyilvanos kozlése esetén koteles megjeldini azt
az idodtartamot, legkisebb, illetbleg legnagyobb mennyisé-
get, amelyre gjanlata fenndll. Ha a befektetés szolgaltatd
az &folyamajanlat érvényességének iddtartamét nem koz-
li, a kozolt &folyam visszavonésig vagy megvatoztatésig
érvényes. A befektetési szolgaltatd az ajanlat visszavonasat
vagy megvaltoztatédsat az gjanlat kozlésével azonos médon
koteles kozolni.

(2) Az afolyamajanlat érvényességének idbtartama
alatt a befektetés szolgéltatd az dtala kozolt arfolyamtdl
az egyes adasvételi szerzbdésekben nem térhet €.

(3) Rendkivlli korilmény bekdvetkezte — igy kulono-
sen a befektetési szolgdltatdé mikodését akadalyozé lizem-
zavar €s a rendkivili t§ékoztatashan kozzétett tény miatt
elballo, elore nem latott piaci helyzet — esetén a befekte-
tési szolgdtatd nyilvanosan kozzétett gjanlatatdl eldlhat.
Az eldllas okét az Ugyféllel kdzolni kell.

(4) Ha a befektetési szolgdtatd gjanlati arat nem kozol,
akkor kizérdlag az dtala ténylegesen megkotétt Ugyletek
arfolyamét, értékét és iddpontjat teheti kozze.

Egyéb kereskedési szabalyok

123. § A befektetés szolgaltatok egymassal kotott Ugy-
leteit a vevd pozicidjdban |évd fél két napon belll a Fel-
Ugyeletnek bejelenti, ha az Ugyletet megkdtd befektetés
szolgéltatok egymassal tulajdonosi kapcsolatban vannak,
illetve ha az Ugyletet megkotd befektetési szolgéltatoknak
olyan kézés tulgjdonosa van, amely

a) az egyik befektetés szolgaltatdéban 6t szazalékot
meghaladd, a mésik befektetési szolgaltatéban pedig bér-
mely mértékli kozvetlen, vagy

b) barmelyik befektetési szolglltatéban 6t szazalékot
meghaladé kozvetlen és kozvetett tulgjdoni hanyaddal
vagy szavazati arannya rendelkezik.

124. 8 (1) A befektetés szolgéltatod

a) sajat kibocsatasl részvényére kotott sajat szamlas
Ugyletet, és

b) annak a kibocsaténak a részvényére kotott sajat
szamlas Ugyletet, amelyben tiz szézalékot meghaladdan
kozvetlen vagy koOzvetett tulgjdonna rendelkezik,

az Uzletkotést kovetden haadéktalanul koteles bejelenteni
a Fellgyeletnek.

(2) Az (1) bekezdésb) pontjaban irt bejelentés kotele-
zettseg nem vonatkozik — a jegyzésre, illetve a nyilvanos
eladasra nyitva all6 idbszak aatt, tovabba a jegyzés lezaré
sat kdvetd harmincadik napig — a jegyzési garanciavélaas
keretében megvésarolt értékpapirra

A portfolio-kezelési tevékenység végzésére vonatkozd
altaldnos szabélyok

125.8 (1) A portfolio-kezelési tevékenységet végzdo
(atovébbiakban: portfolié-kezel 6) tevékenységét minden-
kor a megbizd érdekében, a jogszabayoknak, mikodés
szabalyzaténak, valamint a portfolié-kezelésre vonatkozé
szerzbdésnek megfelelden koteles végezni.

(2) A portfolio-kezeld az egyenld elbanas elve alapjan
koteles eljarni az dtala kezelt portfoliok, illetve a meg-
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bizdk tekintetében. Ennek biztositasa érdekében a 13. sza-
mU mellékletben meghatérozott szétosztési szabayokat ko-
teles kidolgozni.

126. § (1) A portfolié-kezel6 tobb, egyméastél elkildni-
tett portfoliét iskezelhet. A portfolié-kezel6 az altala ke-
zelt portfolidkat egyméstdl elkilonitetten koteles kezelni
és nyilvantartani.

(2) A portfolio-kezel® altal kezelt portfoliokban 1évd
eszk6zok nem képezik a portfolié-kezeld tulajdonét.

127. 8 (1) A portfolio-kezeld az altala kezelt portfolidk
részét képezd eszkdzok tekintetében minden esetben a
sgjét nevében, de a megbizok javara és terhére jér €.

(2) A portfolio-kezeld a befektetés eszkdzok vételével
és eladésdval kapcsolatosan a meghizok javéra Gsszesitet-
ten vagy kulon-kilon is eljarhat.

128. 8(1) A portfolié-kezelési tevékenységre vonatkozo
megbizést irdsban, vagy minbsitett elektronikus al&irassal
elétott elektronikus okirat formgjaban kotott szerzbdés-
ben kell rogziteni.

(2) A szerzbdés kotelezd tartalmi elemeit a 14. szamu
melléklet tartalmazza

129. § Portfoli6-kezel 6 az altala kezelt portfolidk javara
nem szerezhet egyetlen kibocsdtoban sem nyilvénos vételi
kotelezettséget eredményezd részesedést.

130. 8 (1) Portfolié-kezel® a portfolio-kezelés szerzb-
déseket kizardlag olyan szervezet részére adhatja &, amely
portfolio-kezelési tevékenység végzésére jogosult.

(2) A portfolié-kezelési szerzbdések atadaséra a Ptk.
tartozés-atvélaldséra vonatkozd szabdlyait kell alkalmazni.

(3) A portfolié-kezeld az ligyfél kifejezett hozzajarulasa
esetén jogosult a portfolié-kezelés tevékenyseg végzésehez
alvallalkozét igénybe venni. Alvéllalkozo kizardlag a portfo-
li6-kezelési tevékenység végzésére vonatkozd, e torvény sze-
rinti engedéllyel rendelkezd portfolio-kezeld, illetve sgjat
jogaaapjan erre jogosult kilfoldi vallalkozas lehet.

(4) A portfolio-kezeld az dltala harmadik féltol igénybe
vett portfolio-kezelési tevékenységért a meghizok felé

131. 8 A portfolié-kezeld ahozamravonatkozé igéretet
kiz&rOlag a tbke meglvéséra vonatkozd igérettel egyltt
tehet. Az igéretet koteles

a) bankgaranciaval biztositani, vagy

b) ahozamot biztosit6é pénzigyi eszk6zokkel és befek-
tetés politikaval aldtdmasztani az Ugyfél részletes t§ékoz-
tatdsa mellett.

132. § A portfolidk részét képezd befektetés eszk6zok
piaci értéké&rdl az Ugyfeleket folyamatosan t4jékoztatni

kell. Az értékelésrészletes szabélyait a 13. szamu mellék-
letben meghatérozott kovetelményeknek megfeleld érté-
kelési szabdlyzatban kell meghatérozni.

133. 8 (1) A portfolié-kezeld az elért tdkendvekmeény,
illetve hozam bemutatésand illetve kozzétételénd a
15. szAm0 mellékletben megfogal mazott elvek szerint kéte-
les eljarni.

(2) A portfolié-kezel& — ha tdrvény eltérden nem ren-
delkezik — a meghizét legaldbb negyedévente kildott irg
sos értesitésben t§ékoztatja.

134.8 (1) A portfolid-kezeld vezetd tisztségviseldje,
vezetd dlasi dolgozdja, illetve a befektetési dontéshoza
talban, végrehajtésban részt vevd akamazottja nem lehet
kozvetlenil a portfolid-kezeléshez kapcsol6dd terilileten
tevékenykedd akamazott személy

a) aletétkezelbnél,

b) abefektetés dontések végrehajtasaban kdzremiko-
dd szolgdltaténal, igy kiléndsen a befektetési szolgétato-
na, az ingatlanértékeldnél, ingatlan forgalmazondl, maésik
portfolio-kezelbnél, valamint

¢) aportfolié-kezel6 tgyfelénél.

(2) Az a személy, akinek esetében az (1) bekezdésben
meghatérozott Osszeférhetetlenség mertl fel, koteles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az Osszefér-
hetetlenséget  haladéktalanul  megsziintetni.

(3) Torvény egyéb Osszeférhetetlenségi szabdlyokat is
elbirhat.

135. 8 A portfolié-kezel6 kotelesbiztositani aportfolié-
kezelés és a portfolid-kezeld sgjét szervezetén belll végzett
egyéb Uzleti tevékenység szervezeten bellli hatarozott el-
kulénitését mind az irdnyitas, mind a végrehgjtas szintjén.

136. § (1) Portfolié-kezeld — a (2) bekezdéshen foglalt
eltéréssel — az dltala kezelt portfoli6é részeként nem vésa
rolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) aportfolié-kezel® kapcsolt vallalkozasai dltal kibo-
csatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok Kkivételével, ideértve a tbzsdére bevezetendd
értékpapirokat. Amennyiben az adott portfoliéra érvényes
a nyilvanos t§ékoztatas kotelezettség, Ugy az adasvétel
tényét a rendkivili tajékoztatés szabalyai szerint kozzé kell
tenni.

(2) A portfolié-kezeld az (1) bekezdésben foglaltaktol
eltérhet, ha a meghizd a szerzbdésben rendelkezik az
(1) bekezdés a) és b) pont szerinti esetekben alkalma-
zand6 ejérasra vonatkozdan.

(3) A portfolié-kezel6 atulajdondban 1évo értékpapiro-
kat az dtaa kezelt portfolioba nem helyezheti e, és nem
vésérolhat az dtala kezelt portfolidk részét képezd érték-
papirt.
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(4) Portfolio-kezeld a kezelt portfolié javara nem koéthet
Ugyletet elismert értékpapirpiacra be nem vezetett befek-
tetési eszkozre olyan vélalkozéssal, amelyben befolyésolé
részesedéssel rendelkezik, vagy amely a portfolid-kezel6-
ben befolyasol6 részesedéssel rendelkezik.

137.8 (1) Portfoli6-kezeld é&tal kezelt portfolidk
— a befektetés szolgéltat6 altal a 81. § (1) bekezdésének
C) pontjaszerinti tevékenységkeretében kezelt portfolidk
kivételével — részét képezd befektetési eszkdzok |etét-
kezeléséhez és a befektetésekhez kapesol6do pénzforgalmi
szémlgjanak vezetéséhez elkilondlt, aHpt. 3. § (1) bekez-
désének i) pontja szerint kollektiv befektetések részére
letétkezelési tevékenység nyljtésdra engedélyel rendel-
kezb letétkezelbt koteles igénybe venni.

(2) A letétkezel 6 tevékenysége soran a befektetok érde-
kében jar €.

(3) Azértékpapirszamla ésa befektetésekhez kapcsol6dé
pénzforgami szdmla vezetését az egyes portfoliok tekinte-
tében kizérdlag egyazon letétkezeld végezheti.

XIII. Fejezet

AZ ERTEKPAPIROK SZAMLAN TORTENO
FORGALMAZASA

Rendelkezés a dematerializalt értékpapir tulajdonjogéardl

138. § (1) A dematerializalt értékpapir (e fejezet alkal-
mazasdban a tovabbiakban: értékpapir) megszerzésére és
atruhdzésara kizérdlag értékpapir-szamléan torténd terhe-
Iés, illetve jovéiras Utjan kerllhet sor.

(2) Az értékpapir tulajdonosénak — az ellenkezd bizo-
nyitésaig — azt kell tekinteni, akinek szamlgan az érték-
papirt nyilvantartjék.

Kdzponti értékpapir-szamla

139. 8 (1) Ha az értékpapir-szdmlavezet) az altala veze-
tett értékpapir-szamlén olyan terhelést hajt végre, amely
jovairaskéent més szamlavezetd dta vezetett értékpapir-
szamlan jelenik meg, a terhelést a jévairandd kdzponti
értékpapir-szamla szdménak megjeldlésavel kell végrehaj-
tani.

(2) A kozponti értékpapir-szdmlan tortént forgalmat
kovetben az értékpapir-szdmlavezetd a nala vezetett érték-
papir-szamlan — a kozponti értékpapir-szamlan torténd
jovéirdssal egyezd értéknappal — az értékpapirt haladék-
talanul jovéirja.

Az értékpapir-szamla

140. § (1) Az értékpapir tulajdonos részére értékpapir-
szamlét a befektetési szolgaltatd vezet, a befektetési szol-

galtatd tulgjdonaban &al6 értékpapirrdl értékpapir-szam-
|&t az elszdmolbhaz vezet (atovabbiakban egyltt: szamla-
vezetd). Az elszdmoldhdz — a tbzsdel (igyletekhez kapcso-
l6dbéan — é&rutbzsdei szolgdltatd tulgjdonaban allé érték-
papirrdl is vezethet értékpapir-szamlét.

(2) Az értékpapir-szamla értékpapir-szdmlaszerzodés-
sel jon lére. Ertékpapir-szamlaszerzodéssel a szémlave-
zetd kotelezettséget valla arra, hogy a vele szerzodd fél
(szamlatulgjdonos) tulgjdondban all6 értékpapirt a szam-
lavezetdonédl megnyitott  értékpapir-szamlan nyilvantartja
és kezdli, a szdmlatulagjdonos szabalyszerll rendelkezését
teljesiti, valamint a szamlén tortént jovairasrdl, terhelésrol
és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

141. 8 (1) Az értékpapir-szamlatartalmazza

a) aszamla szdmat és elnevezését,

b) aszamlatulajdonos azonositasara kiildn jogszabaly-
ban €el6irt adatokat,

c) azértékpapir kédjat (ISIN azonositd), megnevezését
€s mennyiségét, tovabba

d) azértékpapir zérolasaraval6 utalést.

(2) Nem akalmazhaté a szamlatulgjdonos megnevezé-
seként szdm (szamcsoport), jelige vagy barmely mas, a
szamlatulajdonos személyének elfedésére alkalmas utalas.

142. § (1) Az értékpapir-szamlan végrehajtott mivelet-
rél a szdmlavezetd a mlvelet napjan visszaigazoléast dlit ki
és azt az Uzletszabdlyzatdban meghatarozott médon meg-
kildi a szamlatulajdonosnak. A szdmlavezetd az értékpa-
pir-szamla forgalmérdl és egyenlegérdl a szamlatulajdonos
kérésére haladéktalanul szamlakivonatot alit ki.

(2) A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harma-
dik személyek felé a kidlitds iddpontjara vonatkozdan
igazolja. A szdmlakivonat nem ruhazhat6 &t és nem lehet
engedményezés targya.

143. 8 (1) Az értékpapir-szdmla feletti rendelkezésre a
szamla tulajdonosa, illetve az a személy jogosult, akit erre
aszdmlatulajdonosameghatalmazott. A szamlavezet6 felé
a meghatalmazas csak akkor hatdlyos, ha azt vele az lzlet-
szabalyzatdban meghatarozott modon és tartalommal irés-
ban kozolték.

(2) Az értékpapir-szamlan nyilvantartott, kozos tulgj-
donban &lé értékpapir feletti rendelkezési jog egyiittesen
vagy a tulgjdonosok dtal védlasztott és a szamlavezettnek
bejelentett kdzds képviseld Utjdn gyakorolhatd.

(3) Ha a szdmla tulgjdonosa csbdeljaras, felszamolasi
ejéras, illetve végelszamolés aatt dl, a szamla feletti ren-
delkezésre kizarélag a vagyonfelligyeld, a felszadmol6 vagy
aveégelszamol 6 jogosult. A csbdeljéras, afelszamolés elja-
rés és a végelszamolés hivatalos lapban vald kozzététele
utdn a szédmlavezetd szamla feletti rendelkezést csak ezen
személyektdl fogadhat el. A szdmlatulajdonos koteles a
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vagyonfelligyel®, a felszdmol6, a végelszdmol 6 nevét a ki-
rendelést, kijeldlést kovetd hdrom napon belll a szamla
vezetdnek bejelenteni.

(4) A rendelkezésre jogosultak alairas-mintajat a szam-
lavezetbvel az Uzletszabdyzatdban meghatédrozott maédon
kozolni kell.

(5) Az értékpapir-szdmla feletti rendelkezési jog gya
korlaséra jogszabdy formanyomtatvany alkalmazésat ir-
hatja €l6.

Zarolt értékpapir-alszamla

144. 8 (1) A szamlavezetd zérolt értékpapir-alszamléra
vezet & minden olyan értékpapirt, amelyet jogszabaly, bi-
réségi, hat0ségi intézkedés vagy szerzddés alapjdn harma-
dik személyt megilletd jog terhel, illetbleg amelyrdl a szam-
latulajdonos igy rendelkezik.

(2) Az alszdmlan meg kell jeldlni a zarolas jogcimét
— igykuléndsen 6vadék, zalogjog, birésagi letét, igényper,
végrehajtasi eljards — és azt a személyt, akinek javéra azt
bejegyezték.

(3) Az alszamlérdl kidllitott szamlakivonatot a szamla
vezetd megkuldi a szamlatulajdonosnak és annak a sze-
mélynek, akinek javara a jogosultsdgot bejegyezte, tovébba
az érintett birdsagnak, végrehajtonak, mas hatdsagnak.
Ugyanigy kell eljarni a jogosultsdg bejegyzésének torlése
esetén is.

(4) Az dszaml&dl az értékpapir csak akkor szabaditha
t6 fel, illetve terhelhetd meg Ujra, ha a zérolasra okot add
korilmény megszint, és errél az arra jogosult nyilatkozik.
Ez esethen az értékpapir-szamlavezetd az értékpapirt ha
ladéktalanul visszavezeti az értékpapir-szamlara.

(5) Ha a szamlatulajdonos a zérolas idbtartama aatt az
értékpapirt jogosult elidegeniteni, a szamlavezetd gondos-
kodik arrdl, hogy a zéroldsra okot add korilmény feltinte-
tésével az értékpapir jévairasra kertiljon az Uj szamlatulgj-
donos javara vezetett értékpapir-szamléhoz kapcsol6déd
z&rolt  értékpapir-alszamlan.

(6) Ha az a személy, akinek javéra a zérolas tortént,
igazolja, hogy az értékpapir tulgjdonjogdt megszerezte, a
szdmlavezetd haladéktalanul gondoskodik az értékpapir-
nak az 0j tuladonos &tal megjeldlt értékpapir-szamléra
torténd  atutalasardl.

Az értékpapir-szamla megsziinése
145. 8 (1) Az értékpapir-szdmlaszerz6dést a szdmlatu-

lajdonos bérmikor hat&ridd nélkul felmondhatja, a fel-
mondads — a szamla kimerilése kivételével — azonban

csak akkor érvényes, ha egyidejlleg mas szédmlavezettt
megjelol.

(2) A szdmlavezetd a szerzddést harminc napi felmon-
déssal akkor sziintetheti meg, ha tevékenységével felhagy,
vagy a szamlatulgjdonos a szémlavezetéshez kapcsol 6dd
fizetési kotelezettségét ismételt felszdlitas ellenére nem
teljesiti. A szdmlavezetd a felmondés kozlésével egyide-
juleg felhivja a szamlatulajdonost, hogy a felmondasi idd
aatt jeldlje meg az U szémlavezetdt. Uj szamlavezetd
kijelolése hianydban a felelos érzés szabdlyait kell akal-
mazni.

(3) A felmondas csak irasban érvényes.

(4) Az értékpapir-szamla kimeriilése az értékpapir-
szémlaszerz6dést nem szinteti meg.

A szamlarendszer részletes szabalyai

146.8 Az értékpapir-szamla és az értékpapir letéti
szdmla kezelésének, a szamlarendszer mikodtetésének
részletes szabdlyait kulén jogszabaly dlapitja meg.

XIV. Fejezet
UGYFELSZAMLA

147. 8(1) A befektetési szolgéltatd ésaz arutdzsdei szol-
galtatd6 — a 148. §-ban foglalt eset kivételével — tgyfél-
szémlat vezet. A befektetés vallalkozés és az arutbzsdei
szolgéltatd az Ugyfélszamlan tartja nyilvan a szémlatulgj-
donost megilletd bevételt, és az Ugyfélszamlardl teljesiti a
szdmlatulajdonost terheld kifizetést. A befektetés véllal-
kozés koteles Ugyfélszdmla-szerzbdést kotni azon Ugyfe-
lekkel, akik javéra letétkezelési, illetve egyéni portfolid
kezelési szolgdltatast nydijt.

(2) Az ugyfélszdmlan kiz&rdlag a szamlavezetd befekte-
tés szolgdltatasi, illetbleg &rutbzsdel szolgdtatési tevé-
kenysége korébe tartozd Ugylethez kapcsol6do pénzforga
lom bonyalithaté le.

(3) A befektetés szolgéltaté és az arutbzsdei szolgal-
taté az Ugyfelek tulajdonéat képezd Ugyfélszamla allo-
manyt — ha e torvény masként nem rendelkezik — letéti
szamlan koteles elhelyezni.

(4) Az ugyfélszdmla nyitésra és kezelésre vonatkozo
szabdlyokat kilon jogszabdly alapitja meg

148. 8 Befektetés szolgéltatds tevékenységet végzo hi-
telintézet az Ugyfél dtal igénybe vett befektetési szolgalta
tési tevékenyseghez kapcsol6dd pénzforgalmat — az Ugyfél
kifgjezett rendelkezése alapjan — az Ugyfél bankszamlgén
is lebonyolithatja.
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XV. Fejezet

A RESZVENYKONYV VEZETESENEK EGYES
SZABALYAI, A RESZVENYESI MEGHATALMAZOTT

A megbizas alapjan torténd részvénykonyv vezetés
szabalyai

149. § (1) A részvénytérsasag igazgatdsaga a részvény-
konyv vezetésére elszamolohdznak és befektetési vallalko-
zasnak, pénzigyi intézménynek megbizast adhat. A megbi-
Zés tényét a Cégkdzldnyben és a részvénytarsasag hirdet-
meényi lapjdban kdzzé kell tenni.

(2) Az értékpapir-szamlavezetd — a részvényes eté&rd
rendelkezése hidnyaban vagy a 151. 8-ban meghatérozott
szerzbdés kivételével — a részvénykonyv vezetdjének be-
jelenti a részvényes nevét (cégnevét), lakcimét (székhe-
lyét), részvény-fajtnként és sorozatonként a részvényes
tulgjdondban &lo részvények mennyiségét, valamint tor-
vényben meghatarozott egyéb adatait. A bejelentést arész-
vények értékpapir-szamlan torténd jovéirdsédt kovetd ot
napon belll kell teljesiteni.

(3) Ha arészvényes a (2) bekezdés alapjan ugy rendel-
kezett, hogy adatait ne vezessék be a részvénykonyvbe és a
részvényesi jogok gyakorlasira az atala meghatalmazott
bejegyzésére sem kerlilt sor, a részvényes tulgjdonaban alé
részvény aapjan a részvénytérsaséggal szemben részvénye-
s jog nem gyakorolhato.

(4) A nyomdai uton eldéllitott és befektetési szolgélta-
tondl letétbe helyezett részvénytekintetében a(2)—(3) be-
kezdéshen foglat rendelkezéseket kell akamazni, azzal,
hogy a jelentési, bejelentési, bejegyzési kotelezettség az
értékpapir-letétkezelét  terheli.

(5) Az értékpapir-szamlavezetd, illetbleg a letétkezeld
6t napon belll beelenti a részvénykonyv vezetdjének, ha a
részvényes értékpapir-szamlgjan tortént terheléssel a rész-
vényes tulgjdonjoga megszlint, illetbleg a részvény a letét-
bol kikerdilt.

150. § (1) Ha a részvényes részvényes jogait személye-
sen kivénja gyakorolni, a dematerializalt értékpapirrdl az
értékpapir-szamlavezetd tulajdonos igazolast allit ki.
A nyomdai Gton el6allitott ésletétbe helyezett részvényt és
a letéti igazolast a részvényesi jog gyakorlasa érdekében
kérésre a letétkezeld koteles a részvényes rendelkezésére
bocsétani.

(2) A tulajdonosi, illetve letéti igazoldsnak tartalmaznia
kell akibocsato és arészvényfajta megnevezését, a részvény
darabszdmét, az értékpapir-szdmlavezetd vagy |letétkezel®d
megnevezéesét és cégszer(l aairdsat, névre szold részvény
esetén a részvényes nevét (cégnevét), lakhelyét (székhe-
Iyét). A kdzgyllésen valo részvételi jog gyakorlasahoz ki-
dlitott tulajdonosi, letéti igazolés a kozgyllés vagy a meg-
ismételt kdzgyllés napjaig érvényes.

(3) A tulajdonosi igazoléaskidllitasat kbvetden az érték-
papir-szamlan — az adott értékpapirra vonatkozéan —
valtozds nem vezethetd &, a letéti igazolas kidllitdsdt ko-
vetbéen a tulgidonos, illetve més személy rendelkezésére
bocsatani nem lehet, kivéve, ha a tulgjdonosi, letéti igazo-
l&s egyidejlleg bevonéasra kerll.

(4) A kozgyllésen valo részvételi jogok gyakorlasara
kidlitott tulajdonosi, letéti igazolasokrél az értékpapir-
szdmlavezetd, a letétkezeld a kdzgyllést (megismételt koz-
gyllést) megel6zben irasban, vagy minositett elektronikus
aldirassal elldtott okiratban tgjékoztatja a részvénytarsa
sagot.

Részvényesi meghatalmazott (nominee)

151. 8 (1) Az értékpapir-szdmlavezetd, a letétkezeld,
vagy az elszamolohaz a részvényessel irasban kotott szer-
z6dés (e fejezet alkalmazasiban a tovabbiakban: szerz6-
dés) alapjan, arészvényes meghatalmazottjaként (atovab-
biakban: részvényess meghatalmazott), sgjat nevében a
részvényes javara gyakorolhatjia a részvénytarsasaggal
szemben a részvényesi jogokat. Részvényesi meghatalma-
zott devizakUlfdldi is lehet, ha sgjét joga aapjan jogosult a
sgjdt nevében a részvényes javéra a részvénytérsasaggal
szemben a tagsagi jogok gyakorlésara. Ebben az esetben a
devizakllIféldi részvényess meghatalmazott eljardséra a
(2) bekezdéshen és a 152. §-ban meghatérozottakat kell
alkalmazni. Ez a szabaly megfelelden iranyadd akkor is, ha
a részvénytérsasaggal szemben a tagségi jogok gyakorlésa
ra mésodlagos értékpapir kibocsatédsa aapjan, a mésodla
gos értékpapir tulgjdonosa (végsd jogosult) javéra kerdl
Sor.

(2) A részvényes meghatalmazott tevékenysége mind-
azon részvényes jog gyakorlasara kiterjedhet, amely jog
gyakorléséra a részvényes jogosult. A részvényes megha-
talmazott kiz&rdlag az dtala vezetett értékpapir-szamlan
nyilvantartott vagy a néa letétbe helyezett névre szolé
részvények aapjan gyakorolhat részvényes jogokat.

(3) A szerzbdés nem lehet része az értékpapir-szamla
vezetésére, az értékpapir letétkezelésére |étesitett, illetve
mas befektetési szolgdltatési, vagy kiegészitd befektetés
szolgéltatas szerzbdésnek. A szerzbdésben rendelkezni
kell a részvényes és a részvényesi meghatalmazott kozotti
kapcsolattartas, az utasitas kikérésének és megadasénak, a
tajékoztatas kotelezettség teljesitésének maodjardl.

152. § (1) A részvényesi meghatalmazott a részvénytar-
sasaggal szemben részvényesi jogokat a részvénykonyvbe
részvényesi meghatalmazottként torténd bejegyzésat ko-
vetden gyakorolhat. A bejegyzésnek tartalmazniakell rész-
vény-fajtanként a joggyakorlas alapjaul szolgdlé részvé-
nyek mennyiségét.

(2) Ha a részvénytérsasagban torténd tulajdonszerzés
hatésagi engedélyhez kotott, a részvényesi meghatalma-
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zott kizarélag a részvényessel, illetve belfdldi székhelyl
részvénytérsasdg részvényeire kibocsatott masodlagos ér-
tékpapir esetén annak tulgjdonosaval (végsd jogosulttal)
egyltt jegyezhetd be a részvénykdnyvbe. A 151. § (1) be-
kezdésében meghatarozott devizakillféldi  részvényes
meghatalmazottként kiz&rdlag a részvényessel egyitt je-
gyezhetd be a részvénykonyvbe.

153. § (1) A részvényes jogok gyakorlasa sorén arész-
vényesi meghatalmazott koteles az ilyen személytdl elvar-
hat6 gondossdggal eljérni. A részvényes meghatal mazott
koteles feltintetni azt, illetve nyilatkozni arrdl, hogy nem
tulgjdonosként, hanem részvényes meghatalmazottként
j& €. E tevékenysége sorén kdzremkodoét kizardlag indo-
kolt mértékben vehet igénybe.

(2) A részvényes meghatalmazott tevékenysége nem
iranyulhat joggal vald visszadlésre és koteles megtenni
minden téle elvarhatét annak érdekében, hogy a részvé-
nyes se tanusitson ilyen magatartast.

(3) A részvényesi meghatalmazott arészvényes (méasod-
lagos értékpapir esetén annak tulgjdonosa), a részvénytér-
sasag, vagy a Fellgyelet felhivasara koteles megjeldlni az
dtala képviselt részvénytulgjdonosokat és a részvénytarsa-
sag, vagy a Felugyelet felhivasara koteles igazolni a megbi-
zés fenndllasat.

(4) Minden érdekeltségét valdszinlsitdé harmadik sze-
mély a Fellgyeletnél kezdeményezheti a részvényes meg-
hatalmazott atal képviselt részvénytulajdonosok megis
merését.

154. 8 (1) A részvényesi meghatalmazott kotelesa rész-
vényest a szerzbdésben meghatarozott médon és iddben
tajékoztatni a részvénytarsasagnak a Gt. és e torvény el6-
irésai alapjan kozzétett hirdetményeirdl, a kdzgyllés hata
rozatairdl, és azok tartalmardl, valamint a részvényesi jo-
gok gyakorlésa korében tett intézkedéseirdl és azok kovet-
kezményeirdl.

(2) A részvényes meghatalmazott koteles arészvényest
tgjékoztatni a részvénytarsasaggal kapcsolatban tudomé&
sara jutott minden, a részvényes jogok gyakorldsét befo-
lyasol6 informaciordl, valamint a birtok&ba kerult okira
tok tartalmérdl. Az okiratokrdl a részvényes kérésére bar-
mikor kételes mésolatot szolgdltatni.

(3) A részvényesi meghatalmazott a kdzgyllést megel 6-
zben koteles irdsban kikérni a részvényes utasitasat.
A részvényes meghatal mazott olyan idében kotelesarész-
vényestdl utasitést kérni, hogy a részvényesnek az utasitas
megadésahoz kelld idd aljon rendelkezésére.

(4) Az utasitas kéréshen részletesen ismertetni kell a
kozgyllés napirendi pontjait és a részvénytarsasdg ata a
részvényeseknek megkUldott elbterjesztéseket.

(5) A részvényes utasitasanak hianyadban — a (6) bekez-
désben foglaltak kivételével —, illetve ha a részvényes

utasitasa nem egyértelmil, a részvényesi meghatalmazott a
részvényes szavazati jogat nem gyakorolhatja.

(6) A részvényes utasitdsanak hianyaban a részvényesi
meghatalmazott csak abban az esetben gyakorolhatja a
részvényes szavazati jogat, ha

a) arészvényes meghatalmazott a (3) és(4) bekezdés-
ben meghatarozott utasitas kérésben a napirendi pontok
szerint kozolte az dtala javasolt szavazés tartamét és in-
dokat, feltéve, hogy

b) arészvényesi meghatalmazott tevékenysegérevonat-
kozo6 szerzodés kifejezetten tartalmazza a részvényesi meg-
hatalmazott &talanos, a részvényes részérdl barmikor
visszavonhaté felhatalmazésat arra, hogy ha a részvényes
nem védaszol az utasités kérésre, az a részvényesi megha
talmazott dltal kozolt szavazés tartalméanak jévahagyéasat
jelenti.

(7) A kdzgyllési szavazas soran arészvényes meghatal -
mazott koteles biztositani a részvényesek eltérd utasitasa
nak megfeleld arényokat.

155. 8 (1) A részvényesi jogok gyakorléséra kotott szer-
z6dés a részvény dtruhdzaséval megszinik, errdl a részvé-
nyesi meghatamazott a részvénytarsasagot értesiti,
amennyiben korabban a részvénykonyvbe részvényesi meg-
hatalmazottként bejegyzésre kerdlt.

(2) A részvényes meghatalmazott arészvényeserre vo-
natkozd irésos rendelkezése esetén koteles haladéktalanul
gondoskodni a részvénykonyvben a részvényesi meghatal-
mazottként tortént bejegyzése torlésérol.

(3) Devizakilfoldi részvényesi meghatalmazott belfol-
don végzett tevékenységére e fejezet rendelkezéseit kell
alkalmazni, azzal, hogy devizakilfoldi Ugyfeleivel szembe-
ni felelbsségére a révonatkozd kilfoldi szabdyozast kell
alkalmazni.

(4) Az e torvényben nem szabélyozott kérdésekben a
részvényes és a részvényesi meghatalmazott szerzodésére,
a részvényesi jogok részvényesi meghatalmazott atal tor-
ténd gyakorlasara a Ptk. megbizasra vonatkoz6é szabdlyait
kell akamazni.

XVI. Fejezet

A BEFEKTETES|I SZOLGALTATAS
TEVEKENYSEGEKKEL OSYEFUGGO SZABALYOK

A befektetés hitelezés

156. § (1) A befektetés hitelt nyujtd koteles— a hitel-
kihelyezések megalapozottséga, attekinthetdsege, a koc-
kézatok felmérése, ellendrzése és csokkentése érdeké-
ben — hitelezési szabdlyzatot kidolgozni.

(2) A befektetés hitelt nydjté a kihelyezésrél torténd
dontés el6tt koteles meggydzbddni az Ugyfél kockazatvisel®
képessegérdl, fizetdbképessegérdl, pénzigyi helyzetének
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stabilitasardl, és koteles vizsgdlni az értékpapir piaci hely-
zetét és annak vérhaté alakulsét.

(3) A hitel 6sszege nem haladhatja meg allampapir ese-
tében az értékpapir ardnak hetvendt szazalékét, egyéb ér-
tékpapir esetében az értékpapir ardnak oOtven szézalékat.

(4) A hitelbdl megvasarolt befektetési eszkz a befekte-
tési hitelt nyUjtd javéra Gvadékul szolgdl.

(5) Befektetési hitel nem nyujthatd

a) ahitelnyujto dltal kibocsatott részvény megvasarlé-
sahoz,

b) a hitelnyujté tulajdondban 1évd egyszemélyes rész-
vénytarsasag atal kibocsétott részvény megvésarlasdhoz,

¢) a hitelnyujtoé tulajdonéban 1évd értékpapir megvéa-
sarlésdhoz, valamint

d) olyan vallalkozasrészére, amelyben ahitelnyujté tiz
szazalékot elérd vagy azt meghaladd részesedéssel rendel-
kezik.

157. 8 A hitel futamideje alatt az Ggyletben érintett be-
fektetési eszkdz piaci arfolyamcsokkenésével aranyosan a
befektetési hitelt ny(jtd koteles az Ovadék kiegészitését
folyamatosan megkovetelni. Ha az addés az Ovadék-kiegé-
szitési kotelezettsegének — ha az a szerzddésben megha-
tarozott szint aa csokken — legkésbbb kettd banki mun-
kanapon belll nem tesz eleget, a befektetési hitelt ny(jtéd
a szerzbdést azonnali hatdllyal felmondhatja.

Halasztott pénziigyi teljesités

158. 8 (1) A befektetés szolgéltatd — ide nem értve az
értékpapir-bizomanyost — az Ugyfele részére halasztott
pénzligyi teljesitést engedhet.

(2) A halasztott pénziigyi teljesités kizarélag az tgyfél
olyan Ugyletéhez engedhetd, ahol a befektetési szolgaltatd
bizoményosként jar e, valamint értékpapir forgalomba
hozatalakor, ha a befektetési szolgdltatd az értékpapirt
jegyzd meghatalmazottjaként jér el, vagy ha az értékpapir-
kibocsétas lebonyolitédsaban részt vesz. Jegyzéshez ny(jtott
halasztott pénzligyi teljesités esetén a befektetési szolgal-
tatd6 koteles az Ugyfelet terheld fizetési kotelezettséget
annak esedékességekor az ekulonitett letéti szamla javéra
teljesiteni.

159. § (1) A halasztott pénziigyi teljesités iddtartama
legfeljebb az Ugyfél fizetési kotelezettségének esedékesse-
gétdl szamitott tizendt nap |ehet.

(2) A halasztott pénzigyi teljesités idbtartama alatt a
megvasérolt értékpapir teljes mennyisége a befektetési
szolgéltatd javéra dvadékul szolgdl. Egyéb befektetési esz-
k6z megvésérldsdhoz nydjtott halasztott pénziigyi teljesi-
tés esetén a befektetési szolgdtatd koteles biztositékot
kikotni.

Kiszervezés

160. 8 (1) A befektetés vallalkozas dltal kiszervezhetd
Ugyviteli tevékenysegek korét, valamint azt, hogy ezek ko-
zll melyek kiszervezését kell a Felligyelet részére bejelen-
teni, a pénzigyminiszter rendeletben &lapitja meg.

(2) A bejelentéshez kotott tevékenysegek kiszervezését
a szerzbdéskotés eldtt harminc nappa kell a Felligyeletnek
bejelenteni. A bejelentéshez mellékelni kell:

a) akiszervezésre vonatkoz6 szerzbdéstervezetét;

b) az adat- illetve titokvédelemre vonatkozé el6irdsok
érvényesillésének bemutatasét, illetve a befektetési vallal-
kozas nyilatkozatat arrél, hogy ennek teljestilését belsd
ellendrzése (tjan ldatja €;

¢) akiszervezésre vonatkozo szerzbdéstol eltérd tevé-
kenysdg végzéséhdl eredd rendkivili helyzetek kezelésére
kidolgozott intézkedés tervet;

d) akiszervezésindokolasit.

(3) A befektetés vallalkozas és a gazdasagi tarsasag ko-
ZOtt kotott szerzddésnek tartalmaznia kell:

a) a gazdasdgi térsasag hozzajarulasit a kiszervezett
tevékenységnek a befektetési vallakozés belsd ellendr-
zése, kulsd konywvizsgadja, az MNB és a Felligyelet 4tal
helyszini, illetve helyszinen kivili ellenbrzés keretében
torténd  ellendrzéséhez;

b) agazdasagi tarsasagfelelbsségét atevékenyseg meg-
feleld szinvonalon torténd végzéséért, illetve a szerzbdés
befektetési vélakozas rész&dl torténd azonnai felmon-
dési |lehetbségét a szerzdbdés gazdasagi tarsasag altal torté-
nd ismételt vagy stlyos megsértése esetére;

¢) agazdasagi tarsasagtol elvért, atevékenység végzésé-
nek mindségére vonatkozd részletes kovetelményeket;

d) agazdasagi tarsasag részérdl a bennfentes kereske-
delem elkerlilése érdekében alkalmazand6 szabalyokat.

(4) A Fellgyelet a kiszervezést megtilthatja, ha a szer-
zbdésnem tartalmazzaa (2)—(3) bekezdésben foglaltakat.

(5) A befektetés vallalkozas belsb ellendrzése kdtelesa
kiszervezett tevékenységnek a szerzdbdésben foglaltaknak
megfelel® végzésat legaldbb évente megvizsgéni.

(6) A befektetés vallalkozasfelelbsazért, hogy akiszer-
vezett tevekenységet végzd gazdasagi térsasdg a tevekeny-
seget a jogszabdlyi elbirasok betartésaval és a tdle elvarha
t6 gondossaggal végezze. A befektetés vallalkozasnak ha-
ladéktalanul jelentenie kell a Felligyelet részére, ameny-
nyiben a kiszervezett tevékenység végzése jogszabdyba
vagy a szerzbdésbe Utkozik.

(7) A Fellgyelet a befektetés véllalkozas (6) bekezdés-
ben foglalt beelentése vagy a helyszini ellenbrzése sorén
feltdrt hianyossagok alapjan a tevékenység kiszervezését
megtilthatja.

(8) Az a gazdasagi tarsasag, amely egyidejlileg tobb be-
fektetés szolgdtatd részére végez tevekenységet, koteles
az igy tudoméséra jutott tényt, adatot elkildnitetten ke-
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zelni. A kiszervezett tevékenységet végzd gazdasagi téarsa-
sag alvdllalkozét nem alkalmazhat.

(9) A befektetés vallalkozas nem szervezheti ki a tevé-
kenységet olyan gazdaségi térsasaghoz, amelyben a befek-
tetési vallakozas vezetd tisztségviseldjének vagy kozeli
hozzétartozéjanak tulgjdonosi részesedése van.

(10) A befektetés vallalkozasakiszervezett tevékenyse-
gek korét az Uzletszabalyzatban koételes feltiintetni.

XVII. Fejezet
AZ ERTEKPAPIR LETET SPECIALIS SZABALYAI
Az értékpapir |etét

161. § (1) E fejezet rendelkezéseit kell alkalmazni min-
den olyan értékpapir letét esetében, amikor befektetési
szolgélitatéd és elszamolbhédz (e fejezet alkalmazasaban
atovabbiakban egyiitt: letétkezel6) a 81. § (2) bekezdésé-
nek a)—b) pontjaban meghatarozott tevékenységkereté-
ben vesz & nyomda Uton eldlitott értékpapirt letéti or-
z6s, letétkezelés, valamint barmely més olyan befektetési
szolgéltatas nyUjtasa végett, amely szolgdltatas a letéti Or-
zést vagy a letétkezelést magaban foglalja.

(2) Az értékpapir letétként torténd elhelyezésérdl a
kibocsété vagy az értékpapir tulgjdonosa donthet.

(3) Letétkezeld értékpapirt egyedi vagy gyljtd letétként
vehet &. Egyedi letét esetén a letét targyat alkotd érték-
papirok sorszdm szerint egyedileg vannak meghatérozva,
és a letétkezel® a letét megszlinésekor koteles ugyanazokat
az értékpapirokat visszaszolgétatni a letevonek. Gy(jtd
letét esetén a letét targyat képezd értékpapirok sorozat és
mennyisag (alapcimlet szerinti darabszdm) szerint vannak
meghatérozva, és a letétkezeld a letét megszlinésekor a
letéttel megegyezd sorozatl és mennyisegll értékpapirt
koteles visszaszolgdltatni a letevonek.

(4) Atruhazé nyilatkozat nélkili, vagy a kedvezménye-
zett nevé tartalmazd aruhdzo nyilatkozattal (teljes for-
gatméannyal) elldott névre szél6 értékpapir csak egyedi
letét targyalehet. A letétkezeld az Ugyfél kifejezett eltérd
rendelkezése hianydban jogosult bemutatéra sz6l6 érték-
papirt, valamint a kedvezményezett nevét nem tartalmaz6
atruhdzd nyilatkozattal (Ures forgatméannyal) ellatott név-
re szol6 értékpapirt gyljtd letétbe venni.

162. 8 (1) Az egyedi letétbe helyezett értékpapirokat a
letétkezeld elkilonitve koteles kezelni.

(2) A letétkezel b agylijtd letétbe helyezett értékpapiro-
kat sorozat szerint, a sgjat vagyondatdl elkilonitve koteles
nyilvantartani és kezelni. A letétkezel® minden iddpont-
ban koételes rendelkezni minden értékpapirfajtédbdl és so-
rozatbdl a nda gylijtd letétbe helyezett értékpapirok érték-
papirfajtanként és sorozatonként az alapcimlet szerinti

darabszdm( Osszesitett mennyiségével megegyezd érték-
papirral. Hiany esetén a gy(jtd letétbe helyezett, azonos
sorozatha tartozd értékpapirokra vonatkozd kovetelése-
ket az értékpapirok letevbinek letétjik aranyaban kell ki-
€l égiteni.

163. 8 (1) A letétben levd értékpapirok felett a letevd,
vagy az altalamegjel 6lt személyjogosult rendelkezni. A le-
tétkezel® a letétben 1évd értékpapirokat az értékpapir letét
fenndlldsa aatt kiz&rdlag a letevd rendelkezése aapjan
jogosult felhasznalni.

(2) Az Ugyfél letét feletti rendelkezési joga gyakorlash
nak feltételeit aletéti szerz6dés hatarozzameg. A letétke-
zeld a letét feletti rendelkezések teljesitése elbtt ellendrzi,
hogy a rendelkezés megfelel-e az elbirt feltételeknek.

(3) A letétkezel b az igyfél letét feletti rendelkezési jogat
hat&ridd megjelolésével, vagy mennyiségi korlat feldlita
saval kizérdlag a meghizas teljesitéséhez technikailag fel-
tétlenil szilkséges mértékben és mddon korlétozhatja.
A Kkorlatozas korét éstartalmét a letétkezelés szerzodés-
nek tartalmaznia kell.

164. 8 A letétkezelb a ndla letétbe helyezett értékpapi-
rokat kizarélag a letevd Ugyfél olyan kifejezett hozzgaru-
l&sa dapjén adhatja més orizetébe, amely kiterjed az alle-
téteményes személyére is. GyUjtd letét esetén nincs szik-
s8g az ugyfél hozzdjdrulaséra ahhoz, hogy a letétkezeld a
letétbe vett értékpapirokat letéti szolgdltatast nyujtd elsza
moléhazndl alletétbe helyezze.

165. 8(1) A gylijtd letétben levd értékpapirokrol aletét-
kezeld minden letevd szaméra kiUlon értékpapir letéti
szamlét vezet, amely szamla tartamazza a letevd szédmla-
tulgjdonos azonositasra alkalmas adatait és az Ugyfél ren-
delkezése adatt 16vd értékpapir sorozatok megjel 6lését,
valamint mennyiségét. Egyedi letétben levd értékpapirok-
rél nyilvéntartést kell vezetni, amely tartalmazza a letevd
adatait és az értékpapir egyedi megjeloléset.

(2) A letétkezeld az tigyféllel kotott szerzbdésben meg-
hatérozott rendszeresseggel és modon t§ékoztatja az Ugy-
felet a letétallomanya Osszetételérdl és mennyiségérol.
A letétkezel 6 kotelesaz ligyfél kérésére barmelyiddpontra
vagy idbszakra vonatkozoan az el6z6 bekezdésben megha-
tarozott adatokat tartalmazd sz&mlakivonatot bocsétani az
Ugyfél rendelkezésére.

166.8 A gyljtd letétbe helyezett értékpapir a letéti
szdmlén torténd jovairassal ruhazhaté &, vagy a letét
szdmla zarolasaval terhelhetd meg. A szdmlajovairassal
végrehgjtott atruhdzésra megfelelden akamazni kell a
dematerializalt értékpapirok atruhdzésara vonatkozé sza-
balyokat.

167. 8Haakibocséto6 az egy sorozatot alkot6 értékpapi-
rokat egyenkeént, illetve egy vagy tobb dsszevont cimletben
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valamely letétkezelonél az értékpapirt megszerzd befekte-
tok javara |letétbe helyezte, akkor a letétkezeld letéti szam-
lat nyit a befektetdk atal megjeldlt letétkezeld szaméra és
atovébbiakban e letétkezel 6k az értékpapir tulajdonosok
letétemeényeseiként, az a letétkezel® pedig, amelyné a ki-
bocsdté az értékpapirt letétbe helyezte, a letétkezeldk al-
letéteményeseként jar el. Az ilyen letétekre, illetve alleté-
tekre mindenben e fejezet rendelkezései az irdnyaddak az-
zal az eltéréssel, hogy az értékpapir tulgjdonosok az érték-
papirok birtokba vételére vonatkozd jogaikat az érték-
papir kibocsatja dtal a kibocsdtas t§ékoztatdban meg-
hatérozott feltételek szerint gyakorolhatjak.

XVIII. Fejezet
ERTEKPAPIR KOLCSONZES

168. 8(1) Befektetés szolgéltato, befektetés alapkezeld
és elszamoléhaz a sgjét tulgjdonaban, illetve az dtala ke-
zelt portfolidban |évd értékpapirt kolcson adhatja, ille-
toleg befektetés szolgditatdé az Ugyfél dtal a befektetési
szolgéltatondl letéthbe helyezett vagy az Ugyfél szdméra ér-
tékpapir-szamlan nyilvantartott értékpapir kolcsdonzésé-
ben bizomanyosként kézremiikodhet. Ertékpapir kolcson-
Ugylet targya csak akkor lehet, ha a kolcstnbe add érték-
papir feletti rendelkezési joga nem korlatozott. Forgalom-
képtelen, korldtozottan forgalomképes, eldvéasarlési, véte-
li, visszavésarlasi, 6vadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir
kolcsonugylet targya nem lehet. Nyomdai Uton eldallitott,
névre sz6l6 értékpapir csak Ures forgatménnya elldtva
lehet kolcsbnlgylet targya

(2) A kolcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a
kolcsbnbe vevore.

(3) Ertékpapir kolcson szerz6dés kizérdlag hatérozott
idore kothetd. Az értékpapir kdlcson futamideje egy évnél
hosszabb nem lehet, az ezzel ellentétes kikdtés semmis.

(4) Az értékpapir kolcson esetében a kdlcsdnbe ado,
illetdleg a kolcsonbe adésban bizoményosként kozremi-
kodd befektetési szolgdltatd koteles megfeleld dvadékot
kikétni. Ha az 6vadék piaci értéke a kolcsdnbe adott érték-
papir piaci értékének a (6) bekezdésben meghatarozott
szintje ala csokken, az 6vadékot ki kell egésziteni, azt
folyamatosan a koélcstnbe adott értékpapir piaci értékéhez
kell igazitani.

(5) Ha a kdlcsonbe vevd a szerzddésben kikotott dvadék
kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, a kdlcsonbe
ado a rendkiviuli felmondassal egyidejlleg az Gvadékbdl
kozvetlen kielégitést kereshet.

(6) Az 6vadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a
kolcsbnbe adott értékpapir piaci értékének

a) szazOt szézaléka, ha a kolcsdnbe adott értékpapir
alampapir, dlami készfizetd kezességgel kibocsétott hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapir vagy jelzaloglevél;

b) szazhlsz szazalékaaz a) pont ald nem tartozo ér-
tékpapir esetében.

169. § Haakolcsdnbe vevd a kdlcsbnszerzbdéslejérata-
kor az értékpapirt visszaszolgdtatni nem tudja, kértérités
esetén a kolcsonbe add részére fizetendd pénzbeli kértéri-
tés legkisebb Osszegeként a kolcsdnbe adés, illetbleg a
legjarat napjanak arfolyamai kdzil a magasabbat kell figye-
lembe venni.

170. § (1) Az ugyfél dltal letétbe helyezett vagy az Ugyfél
szamara értékpapir-szamlan nyilvantartott értékpapir be-
fektetési szolgétatod atal torténd kolcsonzéséhez az érték-
papir tulgjdonoséval kotott értékpapir kolcsonzés keret-
szerzbdés, vagy értékpapir kolcsdn szerzbdés |étrejdtte
szilkséges. Az értékpapir kolcsdnzési keretszerzodés, ille-
téleg értékpapir kolcson szerzbdés az értékpapir tulgjdo-
nosa és a befektetési szolgéltatd kozott Iétrejott mas szer-
z0dés része nem lehet.

(2) Az értékpapir kolcsonzési keretszerzddésnek, ille-
toleg az értékpapir kolcson szerzddésnek tartalmaznia
kell:

a) akolcsdnbe adhat6, illetbleg a kdlcsdnbe adott ér-
tékpapir megnevezését, ISIN kédjat, sorozatat;

b) a kdlcstnbe adhaté, illetdleg a kdlcsdnbe adott ér-
tékpapir mennyiségét;

c) Kkeretszerzbdés esetén azon iddszak megjel6lését,
amely aatt az értékpapir kolcsonbe adhaté;

d) az értékpapir kolcson futamidejére vonatkoz6 kor-
l&tozést, illetbleg az értékpapir kolcson futamidejét;

€) akolcsdnzési dijat, illetdlegabefektetés szolgaltatd
dijat;

f) arravonatkozo figyelemfelhivast, hogy a kdlcson fu-
tamideje alatt az értékpapirban megtestesitett és azzal kap-
csolatos jogokat a kolcsdnbe adé nem gyakorolhatja;

g) arra vonatkozd figyelemfelhivast, hogy a kélcson
futamideje alatt az értékpapir a kdlcsonbe add tokeszdm-
I§an nem szerepelhet.

(3) Ertékpapir kolcsbnzés keretszerzodés esetén a kol-
csbnbe adasban kozremikodd befektetési szolgdtatd a
kolcsbnbe adés tényérdl a mennyiség és futamidd megjel 6-
lésével az értékpapir tulgjdonosat értesiti. Ha a befektetés
szolgéltatd az értékpapir tulajdonosa (kélcsdnbe ad6) atal
meghatarozott korlatozasokat tdllépi, a tullépéssel oko-
zott kérokért korlétlan feleltsséggel tartozik.

171. 8 A befektetés szolgaltatd az tgyfele altal letétbe
helyezett értékpapir kolcsonzésében bizomanyosként mi-
kodik kozre, a befektetési szolgdtatd és az Ugyfél kozotti
jogviszonyra a Ptk. bizoményi szerzodésre vonatkozd sza
balyait kell alkalmazni. Az értékpapir kolcsonre az itt nem
szabalyozott kérdésekben a Ptk. pénzkolcsotnre vonatkozé
szabalyait kell alkalmazni.
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XIX. Fejezet

A BEFEKTETES|I SZOLGALTATASI TEVEKENYSEG
KOCKAZATAINAK  KEZELESE

A befektetés vallalkozas sajat tokée

172.8 (1) A befektetés vallalkozas sajat tokéje nem
lehet kevesebb a 90. 8 (3) bekezdésében elbirt legkisebb
jegyzett téke dsszegéndl.

(2) Ha a befektetési véllalkozas sgjat tokéjének Osszege
az (1) bekezdésben meghatarozott mérték ala csokken, a
Fellgyelet meghatérozott idot, legfeljebb hat hdnapot biz-
tosithat az (1) bekezdésben foglaltak teljesitésére.

(3) Ha a befektetés vallalkozas a (2) bekezdés alapjan
meghatarozott idd alatt a sgjat toke feltoltési kotelezettse-
gének nem tesz eleget, a Fellgyelet hataridd elbirdsval a
befektetési vallakozast a jegyzett toke sgjat tdke mérté-
kéig torténd leszdllitasara kotelezi.

(4) Ha ennek feltételei fenndlinak, a jegyzett toke leszal-
litdsdnak elbirasaval egyidejlleg a Felligyelet a tevékeny-
ségi engedélyét modositja, és a befektetési vallalkozast a
rendelkezésre 416 sgjét tdke mértékéhez igazodd tevée-
kenysdg végzésére korldtozza

A kereskedési kony

173.8(1) A befektetés szolgdltaté — ide nem értve az
egyéni kereskeddt — a tdkeszilkségletének meghatérozasa
érdekében a befektetési vagy pénzligyi szolgétatassal kap-
csolatos, — ideértve a hitelintézetek kozétt, a hitelintéze-
tek és befektetési valakozasok kozétt, illetve a hitelinté-
zetek és az MNB kozott befektetési eszkdzokkel végzett
tevékenységet (likviditds- és kockazatkezelési tevékeny-
ség); tovabba a hitelintézet dltal sajét kibocsatasi kotve-
nyével végzett adasvételi és csere Ugyletet is — alapvetben
piaci kockézatoknak kitett, a kereskedési portfolidba tar-
toz0 befektetési eszk6zok, &ruk pozicidi és az ezekkel kap-
csolatos kockazatvélaldsok nyilvantartdsara kereskedési
konyvet koteles vezetni.

(2) A kereskedési kbnyvben az alabbi pozicidkat éskoc-
kézatvallalasokat kell nyilvantartani:

a) abefektetés eszkdzok ésaruk olyan poziciéit, ame-
lyeket a befektetési szolgdtatd a vételi és az eladas ar
kilonbsége vagy a kamatldbvéltozasok révén bekovetkezd
révid tava nyereség readizdlasa érdekében szerzett meg,
valamint ezeknek a pozicidknak a fedezeti pozicidit (keres-
kedési célu pozicidk), tovabbé az egyéb befektetési szolgal-
tatas nyUjtasakor, kilondsen befektetési eszkdzok és aruk
adasvételekor a befektetési szolgdltatd altal szerzddésben
véllalt kotelezettséghez kapcsol6dd barmely nyitott pozi-
Ci6t, ideértve a bizomanyos szerzbdésekbdl szérmazd koc-
kézatokat is;

b) akereskedés kényvbe tartozd poziciokhoz kdzvet-
lenlll kapcsol6do késedelmes teljesitésbdl, nyitva széllitas-
bdl, tozsdén kivili Ugyletekbdl szarmazé kockazatvallala
sokat;

C) a repl és az értékpapir kolcsdnadasi Ugyletekbdl
szarmaz6 kockazatvéllaladsokat, ha az alapul szolgdl6 esz-
kozt a kereskedési konyvben tartjak nyilvan;

d) a forditott repd és értékpapir-kdlcsdnvételi tgyle-
tekbdl szédrmazd kockazatvélaasokat, amennyiben egy-
idejlleg teljesitik az aldbbi 1., 2., 3. és 5. vagy a 4. és
5. pontban meghatarozott feltételeket:

1. a kockazatvallalas piaci értékét a kilon jogszabaly-

ban meghatarozott médon naponta dlapitjdk meg,

2. atranzakcidban szerepld biztositékok értékének val-
tozésa esetén a biztositékok mennyiségét az érték-
papir értékében bekovetkezett vatozds mértékének
megfelelden kiigazitjék,

3. aFellgyelet dtal elfogadott médon kotoétt, pozicio-
lezard nettésitdsra vonatkozd megdllapodas biztosit-
ja, hogy valamely szerz6dd fél nem teljesitése esetén
a kovetelések és a kotelezettségek automatikusan és
azonnal beszémitasra kerlinek,

4. atranzakcibéban részvevd szerz6do fél befektetés val-
lalkozas vagy hitelintézet,

5. a tranzakciét rovid tava nyereségszerzés céljabol
kototték;

€) akereskedés kdnyvbe tartozo6 tranzakciékhoz kéz-
vetlentl kapcsol6dd dijat, jutalékot, kamatot, osztalékot
vagy a tbzsdel Ugylethez kapcsoldédbdan a befektetési szol-
gdtatd dtal elhelyezett letétet.

(3) Ha a (2) bekezdés a) pontjaban meghatérozott
fedezeti pozici6 nem kiz&rdlag valamely kereskedési
kényvben nyilvéntartott pozicié6 kockézatanak fedezetélll
szolgél, és nem dlapithatd meg minden kétséget kizardan
a kereskedési konyvben nyilvantartott pozicié fedezetélll
szolgdl 6 arany, akkor a fedezeti pozici6 nem sorolhaté be
a kereskedési konyvbe.

(4) A (2) bekezdés d) pontjanak 3. alpontjaban emli-
tett, pozicidleza&r6é nettésitasra vonatkozd megdlapodast a
Felugyelet akkor fogadja el, ha a szerzbdés vizsgélata alap-
jdn meggy6z6datt arrdl, hogy a kovetelések és kotelezett-
sagek automatikus és azonnali beszadmitasanak semmilyen
jogi akadalya nincs, valamint, hogy a megallapodés jogi
feltételeinek folyamatos figyelemmel kisérése a befektetési
szolgéltatondl a belsd szabdlyzatok, eljardsi rendek szerint
biztositott.

(5) A befektetési szolgaltatd belsd szabélyzatban kote-
les megéllapitani a kereskedési konyvi besorolas elveit és
gondoskodnia kell azok koévetkezetes alkalmazésardl.
A befektetés szolgéltato a besorolés elveken évente leg-
feljebb egyszer véltoztathat. Az Uj besorolési elveket csak
a kovetkezd naptari év elsd napjatol lehet alkalmazni.
A Felugyelet indokolt esetben ettdl eltérd idoponttdl tor-
ténd alkalmazast is engedélyezhet. A belsb szabalyzat be-
sorolési elveinek vétoztatasdt megfeleld indokolassal el-
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l&tva dokumentalni kell és a befektetési szolgéltatod koteles
a szabdlyzatot és annak moédositasidt haladéktalanul meg-
kildeni a Fellgyeletnek.

(6) A befektetés szolgéltaté az egyes befektetés esz-
kozok kereskedési konyvbe torténd besorolasakor a szam-
viteli politikgjdban meghatérozottakkal Osszhangban ko-
teles ejarni.

(7) A kereskedési kényvben nyilvantartott poziciok és
kockazatvallalasok értékelésének meg kell felelnie a kilon
jogszabdlyban meghatarozott értékelési elveknek és az
azokhoz kapcsol6dd értékelési eljardsoknak.

(8) A kereskedési kényvben nyilvantartott Ggyleteket a
tényleges gazdasagi tartalmuknak megfeleléen, a prudens
milkddés kdvetelményét szem elbtt tartva kell a piaci koc-
kazatok szempontjabdl értékelni.

(9) Ha jogszabaly mésként nem rendelkezik, a kereske-
dési koényvben nyilvantartott pozicidk és kockézatvallalé
sok piaci értékét, valamint kockézaté naponta kell meg-
dlapitani.

(10) A befektetés szolgdltatonak olyan informaécids,
nyilvantartasi és étékelési rendszerrel kell rendelkeznie,
amely lehetbvé teszi a (2) bekezdésben meghatérozott po-
ziciok és kockazatvallalasok kockézatainak és tdkeszik-
segletének naprakész megdllapitasat.

(112) A befektetés szolgéltaténak az dltalavallalt kildn-
b6z6 tipusi kockézatokra nézve megfeleld kockézatkeze-
lési eljarassal kell rendelkeznie, amely meghatarozza koc-
kazatok vallalasanak feleldsségi kereteit, a valalhato koc-
kézatok maximdlis mértékeit, a kockézatok ellentrzését és
a lehetséges veszteségek minimalizalésat.

(12) A kockézatkezelés eljarésok elveit, legfontosabb
elemeit a befektetési szolgdtatd igazgatdséga hagyja jova

(13) A befektetés véallalkozasnak biztositania kell az
intézmény dtal valat vagy ott keletkezd kockézatokkal
kapcsol atosan:

a) akockazatok megfeleld mérését;

b) akockazatok behatérolasat szolgald megfeleld limit-
rendszerek |étrehozasat és tényleges mikodtetését;

c) a véllalt kockazatokra vonatkozé megfeleld, rend-
szeres és rendkivili jelentd rendszer kiépitéset;

d) akockazatok kezelésének ésellendrzésenek az izl eti
tevékenységtdl elkilonild szervezeti elhelyezkedéset;

€) aszemélyi éstargyi feltételeknek megfeleld, abizton-
sagos milkddésnek és a jogszabdyoknak valé megfelelést
biztosité kockézatvallalést.

174. 8 (1) A befektetés vallalkozas rendszeresen kote-
les az dtala nyujtott befektetési hiteleket, halasztott fize-
téseket a kilon jogszabadlyban meghatarozott kovetelmé-
nyek figyelembevételével elkészitett és a Fellgyelet részére
megkUldott szabalyzat alapjan értékelni és mindsiteni.

(2) A befektetés vallalkozas az egyedileg minbsitett hi-
telezési, befektetési és orszagkockézatot — kilén jogsza
balyban meghatarozottak szerint — értékvesztés elszamo-
l&saval és annak visszairasaval, illetbleg cétartalék képzés-
sel és felhaszndléssal, illetbleg felszabaditassal veszi figye-
lembe. A befektetés vallalkozas az elszdmolt értékvesz-
tést, illetdleg céltartalék képzést a réforditasok kozott mu-
tatja ki.

A befektetési vallalkozas szavatol6 t6ké e, tbkesziikséglete

175. 8 (1) A befektetés vallalkozasnak — a mikodo-
képesség folytonossaganak fenntartédsa és a befektetdk vé-
delme érdekében — az dtala végzett befektetési szolgélta
tési és kiegészitd befektetési szolgéltatasi tevékenység koc-
kézatdnak fedezeté mindenkor biztositd, megfeleld nagy-
sagul szavatol 6 tokével kell rendelkeznie, amely nem csok-
kenhet

a) a90. 8 (3) bekezdésében meghatarozott 6sszeg,

b) a kereskedés kdnyvben nyilvantartott poziciok és
kockézatvallalasok piaci kockézatainak, arukockazaténak
és nagykockézatanak, valamint az engedélyezett tevékeny-
s&g egészében meglévd devizaarfolyam-kockézat, tovébba
a hitelezési kockazat és az orszégkockazat fedezetére szik-
sages — kil on jogszabdly alapjan meghatarozott 6sszegll —
tokekovetelmény egylittes Osszege, vagy

c) az eldzd Uzleti évben felmerilt mikoddés koltségek
Osszegének huszondt szézaléka
aa

(2) A befektetés véllalkozas szavatol6 tokéjének min-
dig el kell érnie az (1) bekezdés a)—c) pontja alapjan
meghatarozott legmagasabb 0Osszeget.

(3) A befektetés véllalkozasnak a nem kereskedési
konyvben nyilvantartott eszkdzok és mérlegen Kkivili téte-
lek kockézatainak fedezetére — kilén jogszabdy alapjan
meghatarozott — legaldbb nyolc szézalékos tokemegfele-
léssel kel rendelkeznie.

(4) A befektetés vallalkozas szavatol 6 tokéjének meg-
hatédrozasara, kiszdmitasara a Hpt. 5. szamu mellékletét
kell megfeleléen alkalmazni azzal, hogy az (1) bekezdés
b) pontjdban meghatarozott tbkekdvetelménynek a Hpt.
5. szdmu melléklet I1. Fejezetének 6. pontjaban meghata-
rozott szavatolé tdke dsszeg kell, hogy megfeleljen.

176. 8 Amennyiben az el 626 Uizl eti évhez képest a befek-
tetés vélalkozas mukodésében nagymeértékil valtozas ko-
vetkezik be, a Fellgyelet elbirhatja, hogy a befektetési
vallalkozas a 175. § (1) bekezdésének ¢) pontja alapjan
megdllapitott szavatold tdke dsszegét vizsgdlja felll.

177. 8 A befektetés véllalkozas a pozicidinak és koc-
kézatvéllalasainak fedezetéhez szilkséges tdke Osszegét
— kil6n jogszabélyban meghatérozott médon — naponta
koteles kiszémitani.



11560

MAGYARKOZLONY

2001/154. szam

Nagykockézat vallalas

178. 8 (1) A befektetés szolgaltatd befektetés szolgal-
tatas tevékenysege korében mindenkor kételes az Ugy-
felekkel és Ugyfécsoportokkal kapcsolatos kockazatvalla-
l&sait figyelemmel kisérni. Az egy Ugyféllel vagy Ugyfélcso-
porttal szemben véallalt kockazatok Osszértékét az Ugyfél-
hez, ugyfélcsoporthoz kapcsol6dd pozicidk és kockézat-
véllalasok kockazatainak osszeadasdval kell meghatérozni.

(2) Nagykockézat vélaladsnak mindsiil, ha az egy tgyfél-
lel vagy Ugyfélcsoporttal szembeni kockazatok Osszértéke
meghaladja a befektetési szolgdltatd szavatold tokéének
tiz szézalékat.

(3) Az egy ugyfélel vagy ugyfélcsoportta szemben a
befektetési szolgdltatd altal valat kockézatok Osszértéke
nem haadhatja meg a befektetési szolgdtatd szavatold
tokéjének huszondét szézalékat.

(4) Haaz Ugyfél vagy Ugyfélcsoport a befektetési szolgél-
tatd kapcsolt vallalkozdsa, akkor a (3) bekezdéstdl elté-
réen a befektetési szolgaltatd altal valalt kockézatok Gssz-
értéke nem haladhatja meg a szavatol6 tdkéének hlsz
szézalékét.

(5) A befektetés szolgéltat6 altal vallalt nagykockézat
egylittes 6sszege nem lehet tobb, mint a szavatol6 tokéé-
nek nyolcszorosa

(6) A nagykockézat véllalasa sorén abefektetési szolgal-
tat6 atal vallalt kezességet és garanciat, tovabba a befek-
tetés szolgdtatd barmilyen jovobeni vagy fluggd kotele-
zettsegét — a hatéridos Ugyletek kivételével — Otven sz&
zalékos értéken, a hataridds Ugyleteket a tokemegfelelés
szabalyaira vonatkozd kilon jogszabdlyban foglaltak sze-
rint meghatérozott Ugyletkockézati stlyokkal korrigdlva
kell figyelembe venni.

(7) A (3)—(5) bekezdésben foglalt korlatokat a szolgal-
tatd tdllépheti, ha a tlllépést kizérdlag a kereskedési
konyvben nyilvéantartott poziciok és kockazatvallalasok
eredményezik.

(8) A befektetési szolgélltatasi tevékenyseget végzd
hitelintézet esetében az egy Ugyféllel vagy ugyfélcsoporttal
szemben vdllalt kockazatok ©sszértéke meghatarozasana
a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok és kocké&
zatvélalasok alapjan szamitott kockézatokat, illetve a Hpt.
alapjdn szamitott kockazatokat Gsszevontan kell figyelem-
be venni.

Tartal ékképzés

179. 8 (1) A befektetés véllalkozasnak az ad6zott ered-
meényébdl az osztalék kifizetése elétt dtalanos tartalékot
kell képeznie.

(2) A befektetés vallalkozas a targyévi addzott ered-
mény tiz szézalékat koteles dtaldnos tartalékba helyezni.

(3) A befektetés vallalkozast kérelmére a Felligyelet az
dtaldnos tartalékképzési kotelezettseg aldl mentesitheti,
ha szavatol 6 tokéje eléri a175. 8-ban meghatérozott toke-
kovetelmény szézétven szazalékat és nincs negativ ered-
meénytartal éka.

(4) A befektetés vallalkozasosztalékot csak akkor fizet-
het, ha az adott Uzleti évben dtaldnos tartalékot képzett
vagy a Fellgyelet az dltaldnos tartalékképzési kotel ezett-
sége alél mentesitette.

(5) A befektetés vallalkozasaz dltaldnostartalékot csak
a tevékenysegebdl eredd veszteség rendezésére haszndl-
hatja fel. A befektetés vallalkozas a rendelkezésre alé
eredménytartalékot az &taldnos tartalékra részben vagy
egészben  atcsoportosithatja.

Tartds pénziigyi befektetésekre vonatkozd korlatozasok

180. 8 (1) A befektetés vallalkozas tevékenysége kere-
tében megszerzett értékpapir tulgjdonban tartdsa befekte-
tésnek mindsll akkor, ha a megszerzett értékpapir kdzvet-
lentil vagy kozvetve egy éven tdl van a befektetési vallalko-
zés tulgjdonaban.

(2) Az (1) bekezdés szempontjabdl kdzvetett tulajdon-
ban tartdsnak szamit, ha a befektetési valakozés az érték-
papirt értékpapir kolcsdnzési vagy repo megdlapodas,
vagy barmely mas, visszavasarlasi jogot biztositd, egy vagy
tobb szerzbdéses megdlapodas keretében atruhdzta mas
szerzbdéses partnerre azzal, hogy az értékpapirral kapcso-
latos tulgjdonosi jogok gyakorlasat a befektetési vallalko-
zés fenntartja maganak.

(3) Befektetési vallalkozas csak befektetési szolgdtatési
tevékenységét kozvetlenll szolgdd jérulékos vallakozés
ban, valamint hitelintézetben, befektetési vallalkozésban,
arutbzsdel szolgaltatéban, biztositd intézetben, elszdmolé-
hazban, tbzsdében, befektetés aapkezeldben szerezhet
befektetési célu részesedést.

(4) Ertékpapir-bizomanyos szabad pénzeszkozeit a
(3) bekezdéshen meghatérozottakon tul kizarélag allam-
papirba fektetheti be.

(5) A befektetés véllalkozaskorlatlan felelbsséggel jaro
tulgjdoni részesedést nem szerezhet.

(6) A befektetés vallalkozas 6sszesbefektetése nem ha-
ladhatja meg szavatol6 tokéjének szdz szézalékét.

181. 8 (1) A befektetés vallalkozas a (2) bekezdésben
foglaltak kivételével csak tevékenységéhez kdzvetlendl
szilkséges ingatlan tulajdonjogat szerezheti meg.

(2) A befektetés vallalkozasa Cstv. 56. 8 (2) bekezdése
és a Vht. aapjan megszerzett ingatlant hdrom éven belll
koteles elidegeniteni.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a befektetési szol-
galtatds tevékenységet kozvetlenll szolgdld ingatlannak
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mindsil az az ingatlan vagy ingatlan rész, amely a befekte-
tési vallalkozés sgat Uzletviteléhez, illetve zavartalan mi-
kodésehez nélkllozhetetlen, vagy akamazottainak joléti
szolgéltatasokkal valo elaésahoz szilkséges.

(4) A befektetés vallalkozas tulajdondban 1évd ingatla-
nok szerzéskori dsszértéke nem haladhatja meg a befekte-
tési vallakozés szavatol6 tokéének mértékét.

XX. Fejezet

BEFEKTETES VALLALKOZAS JOGUTOD
NELKULI MEGSZUNESE
ES AZ ALLOMANY ATRUHAZAS

182. 8 (1) Befektetés vallalkozas végel szamol dséra vagy
felszdmoldséra a Cstv. és a Gt., a fioktelep formajdban
miikddd befektetési vallalkozas végel szamolasara vagy fel-
szémoléséra a Cstv. ésaz Fkt. rendelkezéseit az e torvény-
ben foglalt eltérésekkel kell akalmazni.

(2) Befektetési vélakozas végelszdmoldjanak vagy fel-
szamol§jdnak a csak a Hpt.-ben meghatérozott kézhasznu
tarsasdg jeldlhetd ki.

Végelszamolas

183. 8 (1) Befektetés véllalkozasra vonatkozéan végel-
szdmolést kimondd hatérozatot a Fellgyelet hozhat.

(2) A Feligyelet végelszdmolast kimondo6 hatérozatot
hoz, ha

a) a befektetés véllalkozas tevékenységi engedélyét
visszavonja €s a befektetési véllalkozas a jogutod nélkili
megszUinésrdl dont, kivéve, ha az engedély visszavonasa a
96. 8 (1) bekezdésének c) pontja alapjan torténik, vagy

b) tudomasarajut, hogy akllféldi befektetés vallalko-
zés aapitasi, tevékenységi vagy a fidktelep formajdban
mikodd befektetési vélalkozas aapitédsra vonatkozd, a
kiulfoldi befektetési vallalkozas székhelye szerinti felligye-
leti hatosdg altal kiadott engedélye hatdlyédt veszti.

184. 8 A Felligyelet a végelszamolést kimondé hatéro-
zatot nyolc napon belll a Cégkdzldnyben kbzzéteszi.

185. § (1) A Fellgyelet a végelszamolast kimondé haté-
rozatéban kijeldli a végelszamolot, és meghatérozza a vég-
elszdmolés kezdd iddpontjdt, amely nem lehet kordbbi,
mint a hatérozat kelte.

(2) A Feligyelet a végelszdmolast kimondé hatarozat
meghozataldval egyidejlleg — ha a végelszdmolés kezdd
idopontja késdbbbi, mint a hatarozat kelte — felligyeleti
biztost rendelhet ki, ha kordbban ez nem tortént meg, és a
végelszamolés kezdd idbpontjdig teljes korll kifizetési
tilalmat rendelhet el. A felligyeleti biztos megbizatasa a
végelszamold tevékenységének megkezdéséig tart.

186. 8 A végelszamolas eljaras sorén a befektetési val-
lalkozés szerzbdéses kotelezettsegeinek allomanya atru-
hazhato.

187. § A végelszdmol 6 dijanak dsszege nem haladhatja
meg a befektetés vallalkozas Cstv. 70. §-anak a) pontja
szerinti éves beszamoldja szerinti eszkdzei konyv szerinti
értékének 0,4 szézalékét.

Felszamolasi eljaras

188. § Befektetés vallalkozasfelszamolésaval kapcsola-
tos djaras lefolytatdsra a Fovéaros Birdsdg kizardlagos
illetékességgel  rendelkezik.

189. 8 (1) A befektetés vallalkozas esetében a Cstv.
Il. Fejezete nem alkalmazhat 6.

(2) Befektetési véalakozés esetén a felszamolési ejaras
ban az eljéras felfliggesztésének nincs helye.

(3) A befektetés vallalkozassal szemben fennéll6 kdve-
telések esetében a Cstv. 46. §8-anak (7) bekezdése nem al-
kalmazhaté.

190. 8 (1) Befektetés vallalkozas ellen a felszdmolasi
eljards meginditasat a (2) bekezdésben meghatarozott
esetben a Felligyelet kezdeményezi.

(2) A Felligyelet felszdmolas eljarast kezdeményez,

a) haabefektetés vallalkozastevékenységi engedélyét
a 96. 8 (1) bekezdésének c) pontja alapjan vonja vissza,
vagy

b) fioktelep esetében, haaM agyarorszagon fidktelepet
mikodtetd kilfoldi befektetési valalkozas ellen fizetés
képtelenseg megdllapitasara irdnyuld eljarés indult.

(3) A befektetés véllalkozas haladéktalanul értesiti a
Fellgyeletet abban az esetben, ha tudomésédra jut, hogy
elene felszdmolds eljarast kezdeményeztek.

191. 8 (1) A birésag a felszdmolés irénti kérelemrdl a
benyujtastél szdmitott nyolcnapon belll hatéroz. A felsza-
moléast elrendel® végzés fellebbezésre tekintet nélkul vég-
rehajthato.

(2) A birésag a Feliigyelet dltal kezdeményezett felsza-
molési eljarést a befektetési valakozas, illetve a fidktele-
pet mikodtetd kolfoldi befektetési vallalkozas fizetéskép-
telenségének megallapitdsa nélkil rendeli €.

(3) A felszamoléselrendel ését kimondd joger6svégzést
a céghirésag haladéktalanul és hivatalbdl jegyzi be.

192. 8 (1) Ha a Fellgyelet méar a felszamolés eljaras
iranti kérelem benyUljtasat megelbzben felligyeleti biztost
rendelt ki, a megbizatés mindaddig tart, amig a birésag dltal
kijelolt felszamol 6 az ligyeket & nem veszi.
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(2) A Fellgyelet a felszamoléas kérelem benyujtésétol
kezdbdben az lgyek felszdmol6 dltal torténd atvételének
idopontjaig teljes korll kifizetési tilaimat rendelhet 6.

193. 8 (1) A befektetés vallalkozas felszamolasa soran
az Ugyfelek dtal a befektetési vallalkozasnal letétbe helye-
zett értékpapir, az Ugyfélszamldkon nyilvéntartott pénz-
eszkdz, az Ugyfelek értékpapir-szamlain illetbleg érték-
papir-letéti szamléin nyilvantartott értékpapir nem képezi
afelszdmolas vagyon részét. A felszdmolas eljéaras sorén
az Ugyfél értékpapir-kovetelése helyébe 1épd pénzkovete-
lés az eredeti értékpapir-koveteléssel azonos médon keze-
lendd.

(2) Ha az Ugyfelek tulajdonat képezd, az (1) bekezdés-
ben meghatérozott Ugyfélvagyon részben, vagy egészben
nem adhaté vissza az Ugyfeleknek, akkor — a Cstv.
57. 8-ban meghatérozott kielégités sorrendtdl eltérben —
a felszamoléasi koltségek kielégitését kovetben a befekteté-
s valakozéas vagyonahdl eltszor ezen Ugyfelek kovetel ését
kell kielégiteni.

(3) Nem kell alkalmazni az (1)—(2) bekezdésben meg-
hatérozott eldirédst a befektetési vélakozas befolyasolo
részesedéssel rendelkezd tulgjdonosa és vezetd tisztség-
visel§je tulgjdonat képezd értékpapir és pénzeszkdz eseté-
ben.

(4) Mésodlagos értékpapir kibocsétasa esetén a felszg
molési eljaras soran az elsbdleges értékpapir a mésodiagos
értékpapir tulgjdonosal dltal letétbe helyezett, az lgyfelek
tulgjdonat képezd értékpapirként kezelendd és az nem
képezi a felszamolési vagyon részét.

(5) Az (1)—(4) bekezdéshen foglaltakat kell alkalmazni
befektetési szolgdltatasi, illetbleg kiegészitd befektetési
szolgéltatasi tevékenyseget is végzo hitelintézet felszamo-
lésa esetében az Ugyfél tulajdond képezd értékpapirok,
illetdleg pénzeszkdzok tekintetében, kivéve, ha az ugyfél
pénzét a hitelintézet nem Ugyfélszdmlan, hanem bank-
szamlan tartja.

(6) Befektetés véllalkozas felszamolasa esetén a Hpt.
5. szdmu mellékletében meghatarozott alarendelt kdlcsdn-
tokébdl, valamint kiegészitd aarendelt kolcsontdkebdl
eredod tartozast a Cstv. 57. § (1) bekezdésének g) pontjé-
ban meghatérozott tartozas kielégitését kovetden kell ki-
€l égiteni.

194. § A felszdmolési eljaréas sorén a befektetés vallal-
kozés szerzbdéses kotelezettségeinek dloménya étruhéz-
hat6.

195. § A felszamolés sorén tartott egyezségi eljarason a
Befektetd-védelmi Alap (a tovabbiakban: Alap) képvise-
I6je az Alap dtal biztositott kovetelések tekintetében és
értékében hitelezbként vesz részt, és jogosult megtenni az
egyezseg |étrejottéhez szilkséges engedményeket.

196. 8§ A befektetés vallalkozas felszamolésa sorén az
egyezsegi ejérashan az egyezség jovéhagyasdhoz a Fel-
Ugyelet engedélye szilkséges akkor, ha az egyezség feltétele
az e torvény alapjan engedélyhez kotott tevékenység
tovabbfolytatasa.

197. §(1) A felszamoldi dij 6sszege nem haladhatjameg
a felszamolas soran eladott vagyontérgyak arbevételének
és a befolyt kdvetel ések egylittes tsszegének 1,0 szazal ékét.
Egyezség esetén a felszamol 6 dija nem lehet tébb a vagyon-
targyak nettd értékének 1,0 szazalékand.

(2) A felszamolora a Cstv. 59. §-a, valamint 60. §-anak
(4)—(6) bekezdése nem alkalmazhat6.

Allomany atruhézas

198. 8 (1) A befektetés szolgaltato, illetbleg az &rutdzs-
dei szolgdtaté szerzbdéses kotelezettségei éatvallaladséhoz
a Felugyelet engedélye szilkkséges. Az alomany &ruhézas
soran, ha az dlomany aruhézés indoka a befektetési val-
lakozés, illetbleg az arutdzsdei szolgdltatdé veégelszdmo-
l&sdnak vagy felszdmolasnak kezdeményezése a Ptk. tar-
tozésatvallaldsra vonatkozd szabdlyait kell akalmazni
azzal az eltéréssel, hogy az allomany atruhazéshoz a befek-
tetési szolgdtato, illetbleg az &rutdzsdei szolgaltatd Ugyfe-
lének hozzgjarulasa nem szilkséges. A Fellgyeletnek a
szerzbdéses kotelezettségek atvalaldsdra vonatkozé enge-
délye nem pétolja a Gazdasagi Versenyhivatal engedélyét.

(2) Ha az dloméany é&truhdzasra nem a befektetési szol-
galtato, illetbleg az arutbzsdei szolglltatd végelszdmolasa
vagy felszdmolésa miatt kerll sor, az &ruhazd befektetési
szolgdltato, illetdleg &rutbzsdel szolgaltatd koteles az étru-
hazésrdl rendelkezd szerzbdés hatdlyosuldsa elbtt ligyfeleit
az aruhdzés szandék&rol értesiteni. Az ugyfél jogosult az
atvevd személyétdl eltérben meghatérozni azt a befektetési
szolgéltatot, illetbleg &rutbzsdei szolgdltatét, amelynek
szolgéltatasait a késbbbiekben igénybe kivanja venni.

(3) Az dlomany é&truhédzas koltségei, dijai az Ugyfére
nem hérithatok &t.

HATODIK RESZ

A BENNFENNTESKERESKEDELEM ESA
TISZTESEGTELEN ARFOLYAM-BEFOLYASOLAS

XXI. Fejezet
A BENNFENTES KERESKEDELEM TILALMA
199. 8 (1) Tilos bennfentes informacié felhasznal asaval

a bennfentes informécidval érintett tdzsdei termékre Ugy-
letet kotni vagy ilyen Ugylet kotésére megbizést adni.
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(2) Bennfentes informacié

a) akibocsaté, a befektetés szolgéltatd, az arutdzsdei
szolgéltatd, a garanciavalald, a kezes pénzigyi, gazdasagi
vagy jogi helyzetével, illetve ezek véarhatd valtozésaval
Osszefiiggd informécio, igy kiléndsen értékpapir-kibocsa
tésra, jelentds Uzletkotésre, szervezeti étalakulasra, csbd-
helyzetre, felszdmolds kezdeményezésére vonatkoz6 infor-
macio,

b) akibocsdtoban huszondt szézal ékot el érd vagy meg-
halad6 részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezd sze-
mélyre és véllakozéasra vonatkozé informécio,

¢) azolyan véllalkozasravonatkoz6 informécié, amely-
ben a kibocsété huszonét szézalékot elérd vagy meghaadd
részesedéssel, illetve szavazati joggal rendelkezik,

d) azértékpapir-piaci informécio, igy kiléndsen anyil-
vanos részvénytarsasagban torténd befolyasszerzési szén-
dék, megkotott bizomanyi szerzbdés, elbzetes eladas,
vésirlas dontés, forint-deviza &folyamszint vétozés, a
tulgjdonosok  kozotti  szindikdtusi  szerzbdés, szavazési
megallapodas,

€) a korabban zért kdrben forgalomba hozott érték-
papir egyedileg elére meg nem hatarozott befektetok ré-
szére torténd nyilvanos értékesitésre torténd felgjanlasa
érdekében folytatott eldkészitd tevékenységgel dsszefliggd
informaci6, tovébba

f) tdzsdei aruk termelésével, készletezésével, hat6sagi
armeghatérozassal, termelési és export artamogatéssal, ar-
folyamvaltozésokkal o6sszefliggd informécio,

amely még nem kerllt nyilvénossagra, de nyilvanossagra
hozatala esetén az értékpapir, tozsdei termék értékének,
arfolyaménak |lényeges befolyasolaséra alkalmas.

Bennfentes személy

200. § Bennfentes személynek mindsil:

a) akibocsatonak ésannak ajogi személynek vagy jogi
személyiseggel nem rendelkezd gazdasagi térsasagnak az
érdemi Ugyintézdje, vezetd tisztségviseldje és felligyeld bi-
zottsagi tagja, amelyben a kibocsaté huszontt szézalékot
eérd vagy azt meghaladd kozvetlen, illetbleg kozvetett
részesedéssel vagy szavazati jogga rendelkezik;

b) a kibocsatéban huszondt szazalékot elérd vagy azt
meghaladé kozvetlen, illetbleg kozvetett részesedéssel
vagy szavazati joggal rendelkezd jogi személynek, illetve
jogi szeméyiséggel nem rendelkezd gazdaségi térsasagnak
a vezetd tisztségviselje és felligyel bizottsagi tagja, érde-
mi Ugyintézbje és a vele munkaviszonyban allé személy;

¢) akibocsatoval az informacio felhasznéldsénak ido-
pontj& megelézd hat hdénapon belll munkavégzésre ira
nyuld egyéb jogviszonyban dlt személy, ha munkavégzése-
vel Osszefliggésben bennfentes informécidhoz  juthatott
hozz§;

d) a forgalomba hozatal szervezésében kdzremiikddd
barmely szervezet érdemi Ugyintézje, vezetd tisztségvise-
I6je, tovabba ezen szervezetnek és a kibocsdténak a kibo-

csatéshan és a forgalomba hozatalban kdzremikodd mas
alkalmazottja, aki munkavégzésével kapcsolatosan benn-
fentes informécidhoz jutott, a forgalomba hozatalt kovetd
egy évig;

€) a kibocsat6 alaptdkéje (torzstbkéje) tiz szazal ékéat
eérd vagy azt meghaladd kozvetlen, illetbleg kozvetett
részesedéssel rendelkezd természetes személy;

f) a szamlavezetd hitelintézet vezetd tisztségviseldje,
felligyel® bizottsagi tagja és érdemi Ugyintézdje;

g) az a)—hb) és d)—f) pontban felsorolt személy egy
haztartasban é6 kozeli hozzétartozdja;

h) az a)—g) pontokban megjel6lt bennfentes szemé-
lyek tulajdondban |&vd vdlalkozés, illetdleg az irényités
aatt al6 tarsasdg nevében ejaré személy.

201. 8 A 200. §-ban foglaltakon kiviil bennfentes sze-
mélynek minbsll az is, aki szdméra bennfentes informéaci 6t
aadtak vagy ahhoz barmi mddon hozzjjutott, és tudatdban
van a megszerzett informécio bennfentes voltanak.

202. 8 (1) A kibocsatonal vezetd allasi személy a targy-
évi mérleg forduldnapjétdl az éves beszamold kozzététe-
I€ig [37. § (4) bekezdés] terjedd idbszakban — anyilvanos
forgalomba hozatal esetét kivéve — nem kéthet Ugyletet a
kibocsété dltal kibocsatott értékpapirra. Ezt a szabalyt kell
alkalmazni a kibocsatéval munkaviszonyban allé dolgozék
ésa 200. § ¢) pontjdban meghatarozott személyek kozil
azokra, akik a mérlegkészitésben kodzremikodnek.

(2) A vagyonfelligyeld, a felszdmol6, a pénziigyi gond-
nok és a végelszdmol 6 az e tevékenységével érintett kibo-
csatd sgjat kibocsatast értékpapirjara a sgjét javara lgyle-
tet nem kothet.

Bennfentes kereskedelem

203. § (1) Bennfentes kereskedelem a bennfentes sze-
mély dtal — sgja nevében vagy képviseldként eljarva —
sgja vagy harmadik személy javara torténd eldnyszerzés
céljabal

a) azzal az értékpapirral vagy tézsdei termékkel folyta-
tott kereskedelem, amelyre a bennfentes informéacié vonat-
kozik;

b) mésszemély megbizasa azzal, hogy ilyen értékpapir-
ral vagy tozsdei termékkel kereskedjen; vagy

c) javadat tétele masszemélynek arra, hogyilyen érték-
papirt vagy tbzsdel terméket megvéséroljon vagy elidege-
nitsen.

(2) A bennfentes kereskedelemmel egyforma megitélés
ald esk a bennfentes informéacié tovabbadasa més olyan

személynek, akirdl feltételezhetd, hogy azt a kereskede-
lemben felhaszndlja.

(3) E § akalmazésaban a kereskedelem alatt a forgalom-
ba hozatalt és a forgalmazést kell érteni.
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204. § Nem mindsiil bennfentes kereskedelemnek, ha a
bennfentes személy

a) az Ugyletet befektetés szolgéltaté kdzremikddése
nélkdl kototte, vagy

b) vagyonfelligyeltként, felszdmoloként, végelszamol6-
ként, pénzugyi gondnokként a hitelezok kielégitése érdeké-
ben értékesitette a cshdeljarés, felszdmolés eljarasvagy vég-
elszamolés alatt allé6 kibocsitd sajat kibocsatasi érték-
papirjat.

205. 8§ (1) A 200. 8-ban emlitett bennfentes személy ko-
teles a Feligyeletnek az Ugyletkotést kovetd két napon
belll bejelenteni és a kozzététel szabdlyal szerint nyilva
nossagra hozni, ha személyesen vagy megbizott (tjan olyan
szervezet dtal kibocsétott értékpapirra kotott Ugyletet,
amellyel a 203. §-ban emlitett jogviszonyban &ll.

(2) A bejelentésnek tartalmaznia kell az tigyletben sze-
repld értékpapir megnevezését, mennyiségét, arfolyamat,
az Ugyletkdtés idopontjét és az Ugyletet Iebonyolité befek-
tetés szolgdtatd megnevezését.

XXI1. Fejezet

ARFOLYAM-BEFOLYASOLAS
TILALMA

TISZTESSEGTELEN

206. § (1) Tilosolyan Ugyletet kétni, amely tisztességte-
len &folyam-befolyésolast valésit meg.

(2) Tisztességtelen &rfolyam-befolyésolasnak  mindsll
barmely személy szdndékos magatartésa, amely

a) tbkepiaci informacio kdzzétételi kotelezettségének
megsértésével,

b) megalapozatlan, félrevezetd informéacié kdzlésével,
hiresztel ésével,

C) ugyanazon vagy az egymassal kapcsolatban allé sze-
mélyek dtal az értékpapir, illetve tdzsdei termék tdbb
ellenirdnyd Ugyletben valdé mozgatésaval,

d) szinlelt Ggylet kotésével,

€) atdzsdei kereskedés rendszer vagy a tozsdén kivili
kereskedési szokés, szabdly ismeretével vald visszaéléssel;
vagy

f) apiaci armozgasok egyéb médon valé megzavarésaval
olyan &folyam kialakuldsahoz vezethet, amely nyilvanosan
rendelkezésre all6 informécioval kelld6 médon nem indo-
kolhatd, és amely a piac tébbi szerepl6jét olyan magatartés
tanUsitéséra indithatja, hogy az az értékpapir és tdzsdei
termék valos afolyamatdl lényegesen eltérd Ugyletek ko-
tését eredményezheti.

(3) Tisztességtelen arfolyam-befolyasolés az is, ha bar-
mely piaci szerepl® az (1) bekezdésben meghatarozott ma-
gatartas tanUsitasara méasnak megbizést ad vagy arra egyéb-
ként mast révesz.

(4) Nem mindsil tisztességtelen arfolyam-befolyésolés-
nak, ha a kibocsétdé az dtala kibocsétott értékpapir &r-

folyaménak karbantartédsa, a piaci egyensuly helyredllitésa
érdekében nyilvanosan — a cél, a mennyiseg, a hataridd
hozzévetdleges megjeldlésével —, eldre meghirdetett moé-
don megbizast ad az dtala kibocsatott értékpapir vételére,
illetéleg eladasara és a folyamat végén annak eredményét
a kozzététel szabalyai szerint nyilvanosan kozli. A kozle-
ményt a kdzzététel szabalyai [37. 8 (4) bekezdés] szerint
kell megjelentetni.

HETEDIK RESZ
A BEFEKTETOK VEDELME
XXIII. Fejezet
A BEFEKTETOK VEDELMENEK EGYES SZABAL YAI

207.8(1) Azugyész az 55. 8 (1) bekezdésében ésa203. §
(1) és(2) bekezdésében meghatérozott esetben pert indit-
hat a kibocsété és a befektetési szolgdltato, illetbleg a
bennfentes személy ellen a félrevezetd t§jékoztatassal for-
galomba hozott értékpapirra vonatkozd vagy a bennfentes
kereskedelemmel |étrejott  szerzbdés érvénytel enségének
megdllapitdsa irant. Az érvénytelenség megdlapitasa ese-
tén a birésag itéletének hatdlya a félrevezetd tgékozta
téssal vagy a bennfentes kereskedelemmel érintett vala
mennyi szerzbdésre kiterjed.

(2) Az (1) bekezdésben meghatérozott per a Févaros
Birésag hataskorébe és kizérdlagosill etékességébe tartozik.

208. § (1) A befektetés szolgéltato, illetdleg az arutdzs-
dei szolgdltatd koteles Uzletszabalyzatat az ugyféiforgalom
szdméra rendelkezésre alld helyiségeiben kiflggeszteni,
illetve azt az Ugyfélnek kérésre atadni, tovabba elektroni-
kus kereskedelmi szolgéltatas nyUjtésa esetén azt az Ugyfél
szamara folyamatosan és kénnyen elérheté mddon elekt-
ronikus Uton is elérhetové tenni.

(2) Az tgynok igénybevételébdl eredd, az Ugyfelet érintd
esetleges kovetkezményekrdl, igy kiléndsen a hosszabb
atfutési idordl, magasabb dijtételekrdl az Ggynok az érték-
papir-Ugylet, illetbleg az &u-lUgylet megkdtése elbtt kote-
les tajékoztatast adni. Az Gigyndk az lgyfélforgalom szama
ra rendelkezésre dlé irodgjaban jol I&haté mddon koteles
kifuggeszteni, elektronikus kereskedelmi  szolgéltatés
nyUjtasa esetén pedig folyamatosan és konnyen elérhetd
maodon elektronikus Uton is koteles elérhetdvé tenni a vele
Ugynoki szerzodéses kapcsolatban all6 befektetési szolgal-
tato, illetbleg arutbzsdei szolgdltatd nevét, valamint bizto-
sitani, hogy az Ugyfelek a befektetési szolgdtatd, illetbleg
az &rutbzsdei szolgaltatd izletszabdlyzatat megtekinthessék.

Ugyfé-kovetel ések védelme

209. § (1) A befektetés szolgéltato, illetdleg az arutdzs-
dei szolgdltaté az ugyfél tulajdonat képezd vagyont
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— a 148. §-ban meghatérozott esetet kivéve — kizardlag
az ugyfél rendelkezése szerinti célrahasznélhatjafel. A be-
fektetési szolgdltatd, illetbleg az éarutbzsdeli szolgdtatd a
rendelkezése aatt allo Ugyfélvagyonnal sgjétjaként nem
rendelkezhet. A befektetés szolgaltato, illetdleg az aru-
toézsdei szolgdltatd koételes biztositani, hogy az Ugyfél a
tulgjdondban levd befektetési eszkozrol, tdzsdei termék-
rol, illetve pénzeszkdzrél barmikor rendelkezni tudjon.

(2) A befektetés véllalkozasésaz arutdzsdei szolgaltato
az Ugyfeleit megilletd pénzeszkdzoket sgjat pénzesz-
kozeitdl elkilonitve koteles kezelni. A befektetés véllal-
kozas a 147. §8-ban meghatarozott Ugyfélszamlan |évd
pénzeszkozt kizérdlag bankndl, illetve szakositott hitelin-
tézetként mikddd elszdmoléhazna ilyen célra nyitott
pénzforgami szamlan tarthatja, de ebben az esetben is
koteles biztositani a sgjat és az Ugyfelek tulajdonédt képezd
pénzeszkdzok elkilonitett kezel ését.

(3) A befektetés szolgéltatd, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd az Ugyfeleit megilletd befektetési eszkdzoket,
tozsdel termeékeket sgjat befektetés eszkozeitdl, tozsdei
termékeitdl elkulonitve koteles kezelni.

(4) Az ugyfélszdmlan és az értékpapir-szamlan elkilo-
nitetten kell nyilvantartani az azonnali, illetbleg az opcios
és hataridds Ugyletekbdl eredd koveteléseket és kotelezett-
sageket.

(5) Az Ugyfelet megilletd, (2) és (3) bekezdés szerinti
kovetelés a befektetési szolgdtatd, illetbleg az arutdzsdei
szolgéltatd hitelezbjével szembeni tartozas kiegyenlitésére
nem vehetd igénybe.

XXIV. Fejezet

BEFEKTETO-VEDELMI  ALAP

210. 8 (1) A 81. 8 (1) bekezdésa)—c), valamint a 81. §
(2) bekezdés a)—b) és g—h) pontjdban meghatérozott
tevékenység (a tovabbiakban: biztositott tevékenység) vég-
zésére jogosité engedéllyel rendelkezd befektetési szolgdl-
tatok, befektetési alapkezeldk és pénzugyi véllalkozésok
tagsagaval az e térvényben meghatérozott feladat ellatédsa
céljébol Befektetd-védelmi Alap (a tovabbiakban: Alap)
mkodik.

(2) A befektetés szolgdltatd, abefektetés alapkezel b és
pénzugyi vallalkozasaz (1) bekezdésben meghatérozott te-
vékenység végzésére vonatkozd engedélyel kizérdlag az
Alap tagjaként rendelkezhet.

(3) A 81. § (2) bekezdésének g) pontjdban meghatéro-
zott tevékenységet végzd arutbzsdei szolgaltatd az Alaphoz
csatlekozhat. Az Alaphoz nem csatlakozott &rutdzsdei
szolgéltatd Uzletszabdyzatdban és az Ugyfélszamla-szerzo-
désben koteles feltind mddon feltintetni azt a kordl-
meényt, hogy az Ugyfélszdmla-szerzbdésen alapulé Ugyfél
kovetelésre nem terjed ki az Alap védelme.

211. § (1) Nem kotelesaz Alaphoz csatlakozni az Euré-
pai Unié masik tagallaméban székhellyel rendelkezd be-
fektetés szolgdltatd, befektetés aapkezeld és pénzlgyi
véllakozas fioktelepe, ha tagsdggal rendelkezik az Eurdpai
Parlament és a Tanécs 97/9/EK szdmu iranyelve dtal elbirt
befektetd-védelmi  rendszerben.

(2) A Felligyelet engedélye esetén nem koteles csatla-
kozni az Alaphoz harmadik orszagbeli befektetési szolgal-
tatd, a befektetési alapkezeld és pénziigyi valalkozés fiok-
telepe, ha a Felligyelet elbirdasa szerint rendelkezik az
Alap dta nydjtott biztositassal egyenértékli befektetd-
védelemmel.

(3) A befektetd-védelem egyenértékiisegének (2) be-
kezdés szerinti elbirdasa sordn a Fellgyelet figyelembe
veszi kulondsen:

a) a befektetd-védelemmel lefedett Ugyfél kdvetelések
korét;

b) abefektetd-védelemmel érintett Ugyfélkort;

c) a befektetd-védelemmel lefedett lgyfél kdvetelések
Osszegét;

d) abefektetd-védelmi rendszer eljarasrendje alapjan a
kovetelések kifizetésének vérhatd idbigényét;

€) az Ugyfél kbvetel és érvényesitésének lehetbségét.

(4) Fioktelep onként az Alaphoz csatlakozhat.

(5) Az Alap kilféldi befektett-védelmi rendszerekkel,
vaamint kilfoldi felligyeleti hatosagokkal egytttmiikodé-
s megéllapodésokat kothet, informacidkat cserélhet a be-
fektetdk kartalanitasara vonatkozdan.

Az Alap jogallasa

212.8 (1) Az Alap jogi személy.
(2) Az Alap székhelye: Budapest.

(3) Az Alap sgja vagyona, bevételel és jovedelme utan
tarsasagi és helyi ado, illetbleg illeték fizetésére nem kote-
lezhetd.

(4) Az Alap pénzeszkdzei nem vonhatdk e, abbdl az
Alap tagjai részére kifizetés semmilyen jogcimen nem tel-
jesithet®. Az Alap pénzeszkdzei kizarolag az e térvényben
meghatérozott célokra hasznélhatok fel.

(5) Az Alap sgjét tokée nem oszthat6 fel.

(6) Az Alapot harmadik személyekkel szemben birdsag
és hatésag elétt az igazgatdsdg elntke vagy az Ugyvezetd
igazgatd képviseli.

Az Alap feladata
213. 8 (1) Az Alap feladata a befektetdk részérea 217. §

(2) bekezdésében meghatérozott kértalanitasi 6sszegmeg-
allapitasa és kifizetése.
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(2) Kiz&rolag olyan kovetelés alapjan alapithatd meg
kartalanitas, amely a befektetd és az Alap tagja kozott
1997. jdlius 1. napj& kovetden |étrejott, biztositott tevé-
kenysdg végzésére kotott megdllapodas teljesitése érdeké-
ben az Alap tagjanak birtokaba keriilt és a befektetd nevén
nyilvantartott vagyon (értékpapir, pénz) kiadaséra vonat-
koz6 kotelezettségen alapul (biztositott kovetelés).

(3) A (2) bekezdéshen meghatarozott kovetelések koré-
be beletartozik az Alap magyarorszégi székhelyll tagjénak
mas orszégban |étesitett fidkjaval szemben fenndllé kove-
telés, kivéve, ha a fiok |étesitésének helye szerinti orszég
szabalyai ezt nem teszik lehetdvé.

214. 8 (1) Az Alap atagok nyilvantartasa céljabdl indo-
kolt mértékben adatok szolgdltatasat irhatja €6 a tagjai
szdméra, és a helyszinen ellentrizheti a tagsagi viszony
adapjdn a tagokat terhel® kotelezettsegek teljesitését.
Ebben a korben a Felligyelet és az MNB az Alap kérésére
megadja a rendelkezésére 816 adatokat. Ha az Alap fel-
adatkorében eljarva jogszabdysértést észlel, arrdél haladék-
talanul értesiti a Fellgyeletet.

(2) Az Alap a kértalanitasra jogosult befektetotdl ka-
pott megbizas alapjan ellathatja a befektetd képviseletét az
egyezsegi térgyaason, illetve felszdmolasi eljéras soran.

(3) Az Alap tagjai — magyar nyelven — tgjékoztatjak a
befektetdket az Alap dtal nyujtott védelem tartalmardl és
az igényérvényesités |ényeges feltételeirdl.

(4) Tilos a befektetd-védelemre, illetbleg az Alapra
vonatkozé informécidkat hirdetés Gtjan, a befektetések
novelése céljabdl felhasznéni.

215. § (1) Az Alap dtal nydjtott biztositdsnem terjed ki

a) azalam,

b) akdltségvetés szerv,

c) atartésan, széz szazalékban allami tulajdonban 1évd
gazdasagi térsaség,

d) ahelyi 6nkorméanyzat,

€) azintézményi befektetd,

f) azOrszégosBetéthiztositas Alap; az 6nkéntesbetét-
biztositasi, illetve intézményvédelmi alap,

g) azelkilonitett dlami pénzalap,

h) abefektetés szolgaltato,

i) aHpt.-ben meghatérozott pénziigyi intézmény,

j) azMNB,

k) az Alap tagjanél vezetd allast személy, az Alap tag-
jdval munkaviszonyban vagy munkavégzésre irdnyulo
egyéb jogviszonyban al6 személy és ezek kozeli hozzatar-
tozdja, tovabba

I) az Alap tagjaban 6t szazalékot elérd vagy azt megha-
ladd kozvetlen, illetbleg kozvetett tulajdoni részesedéssel
vagy szavazati joggal rendelkezd gazdalkodd szervezet vagy
természetes személy és ennek ellendrzott térsaséga, vala
mint természetes személy tulajdonos esetén ennek kozeli
hozzétartozoja

kovetel ésére.

(2) Az (1) bekezdésk)—I) pontjaban meghatarozott ok
akkor zarja ki a kartalanitast, ha az, a kértalanitési igény
alapjaul szolgdldé szerz6dés megkotésétdl a kértalanitési
igény benyUijtésaig terjedd idbszakban vagy annak egy része
alatt fenndllt.

(3) Az Alap dtal nyujtott biztositas nem terjed ki az
olyan Ugyletbdl eredd kovetelésre sem, amely esetében a
birésag jogerds hatarozata megdallapitotta, hogy a befekte-
tés forrasa blincselekménybdl szarmazott.

(4) Az Alap dtal nyqjtott biztositas nem terjed ki az
olyan Ugyletekbdl eredd pénzkovetelésre sem, amely nem
euréban, vagy a Gazdasdgi Egyittmiikddési és Fejlesztési
Szervezet tagélamanak torvényes fizetbeszk6zében dll
fenn.

Az Alapbdl torténd kifizetés

216. 8 (1) Az Alap kértalanitas kotelezettsége abban az
esetben kovetkezik be, ha a birdsdg az Alap tagjanak a
felszamolasét rendeli d.

(2) Ha az Alap tagjdval szemben felszdmolasi eljérast
kezdeményeztek, errdl koteles haladéktalanul értesiteni az
Alapot. Az Alap tagja a kértalanitési igény elbirdlasdhoz
szilkséges adatot az Alap dtal meghatérozott formaban és
modon haladéktalanul elbdllitja, majd az Alap rendelkezé-
sére bocsétja. Az Alap jogosult az érintett tagjanal minden
olyan adathoz szeméyesen is hozz&férni, amely a kartala-
nitas kotelezettségének felméréséhez szilkséges.

(3) Az Alap a felszdmolast elrendeld végzés kbzzététel ét
kovetd tizendt napon belll kételesa 37. § (5) bekezdésé-
ben elbirt kozzéételi helyeken kdzleményben téjékoztatni
a befektetoket a kartalanitési igényérvényesités lehetdsé-
gérdl. Az Alap kbzzéteszi az igényérvényesités elsb napjét,
az igényérvényesités modjét, tovabba a kifizetést végzd
szervezet nevét. Az igényérvényesités elsd napja nem lehet
késbbb, mint a felszamoléast elrendeld végzés kdzzététel ét
kovetd harmincadik nap.

217. 8 (1) Kartalanitds megéllapitasira a befektetd erre
irdnyul 6 kérelme alapjan kertl sor. A kérelem forméjét az
Alap meghatarozhatja. A kérelmet a befektetd az igény-
érvényesités elsd napjétdl szamitott egy éven bellil terjeszt-
heti el6. Ha a befektetd menthetd okbdl nem tudta igényét
hatariddben el6terjeszteni, a kérelem az akadaly elharula
sat kovetd harminc napon belll terjeszthetd €ld.

(2) Az Alap a kértalanitasra jogosult befektetd részére
kovetelését — személyenként és Alap tagonként dsszevon-
tan — legfeljebb hatmillié forint Osszeghatérig fizeti ki
kartalanitasként. Az Alap dtal fizetett kartalanitds mérté-
ke egymilli6 forint Osszeghatérig széz szézalék, egymillio
forint Osszeghatér felett egymillié forint és az egymillié
forint feletti rész kilencven szézaléka
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(3) Az Alap dltal biztositott kovetelésekre kizardlag az
Alap &ta biztositott mértékig fizethetd kartalanités, to-
vébba az ilyen kovetelésekre kizardlag az Alap dtal nyyj-
tott biztositas terjed ki.

(4) A kartalanitas mértékének megdllapitédsa sorén a
befektetdonek az Alap tagjana fenndlld, befektetési szol-
galtatdsi tevékenységbdl szarmazd valamennyi kovetel ését
Ossze kell szdmitani.

(5) Ha a biztositott kovetelés értékpapir kiadasara
vonatkozik, a kértalanitds Osszegét a felszdmolas kezdd
idopontjat megel6zd széznyolcvan nap é&tlagéarfolyama
aapjan kell megdlapitani. Arfolyamként a tozsdei vagy a
tozsdén kivili kereskedelemben kiaakult &lagarat kell
figyelembe venni. Ha az értékpapirnak ezen iddszak alatt
nem volt forgalma, akkor a kartalanitas alapjaul szolgdé
arat az Alap igazgatosaga dlapitja meg. Az a megdllapi-
tésa dltal a befektetdt olyan helyzetbe kell hozni, mintha a
felszdmolas kezdd iddpontjdban az értékpapirt értékesi-
tette volna.

(6) Devizaban fenndll6 kovetelés esetén a devizaban,
valutdban kifizetett kéartalanitas dsszegének, valamint a
(2) bekezdés szerinti tsszeghatarnak a megallapitasa— a
kifizetés iddpontjatdl fuggetlenil — a felszamolasi eljarés
meginditésdnak napjan érvényes MNB &ta kozzétett hi-
vatalos devizadrfolyamon torténik. Az MNB ata nem
jegyzett devizékat a belfoldi székhelyl hitelintézetek altal
kozzétett legmagasabb és legalacsonyabb, az adott pénz-
nemre vonatkozé devizaeladasi arfolyamok szémtani étla
ga dapjan kell szdmba venni.

(7) Ha az Alap tagjanak az tgyféllel szemben befektetési
szolgéltatasi tevékenyseghdl szarmazé lejart vagy a karta
lanités kifizetéséig lejard kovetelése van, azt a kartaanités
megdllapitdsa sordn a befektetd kovetelésébe be kell sz&
mitani.

(8) Az Alap a kértalanitast pénzben nydijtja.

(9) K6z0s tulajdonban a6 értékpapir esetén a (2) be-
kezdéshen meghatarozott kértalanitédsi dsszeghatart a kér-
talanitasra jogosult minden személy esetén kilén kell sz&
mitasba venni. A kartalanitasi 6sszeg — eltér szerzbodés
kikotés hianyaban — a befektetdket azonos ardnyban illeti

meg.

218. 8§ Harmadik orszagbeli befektetési szolgaltatd és
befektetési alapkezeld fioktelepe esetében az Ugyfél kove-
telésekre kizérolag az Alap dta biztositott mértékig fizet-
hetd6 kartalanités.

219. § (1) Ha a kértalanitésra jogosult a biztositott ko-
vetelés aapjaul szolgald szerzbdést, tovébba a jogosultsag
igazolasdhoz szilkséges adatokat rendelkezésre bocsétja,
és rendelkezésre dl az Alap tagja altal vezetett nyilvantar-
tés, akkor az Alap legkésbbb a kérelem benyUjtasétdl sz&
mitott kilencven napon belul koteles elbirdlni a befektetd
kartalanitési  kérelmét.

(2) A befektetd szerzbdéssel alatdmasztott kovetel ésé-
nek és az Alap tagja dltal vezetett nyilvantartas adatainak
megegyezése esetén, az egyez0ség erejéig az Alap kartala
nitast dlapit meg, és koételes gondoskodni a jogosultnak
jéré Osszeg haladéktalan, de legfeljebb az elbirdastol sza-
mitott kilencven napon belll torténd kifizetésertl. Kulo-
nosen indokolt esetben a kifizetési hatéridd — a Fellgyelet
elozetes jovahagydsdva — egy akalommal és legfeljebb
tovabbi kilencven nappal meghosszabbithato. A kifizetés
idopontjdnak az a nap tekintendd, amikor a befektetd
eloszor hozzgjuthatott a megdllapitott kértalanitési Osz-
szeghez.

(3) Az Alap az e torvényben rogzitett feltételek szerint
akkor is fizet kartalanitést, ha a befektetd részére kartaa
nitasa (2) bekezdésben irtak szerint nem éallapithaté meg,
viszont kovetelését jogerbs birdsagi hatarozattal igazolja.
Ebben az esetben a befektetd a hatarozat jogerére emelke-
dését kovetd kilencven napon bellll terjesztheti el igényét,
amelyhez mellékelnie kell a kovetelést megalapozd haté
rozatot.

(4) Amennyiben az Alap csak hitelfelvétel Gtjan képes
biztositani a kértalanitési kotelezettség fenti  hatariddk
szerinti teljesitését, a Kormany a kértalanitési fedezet biz-
tositasa érdekében a hitelfelvételhez — az &lamhaztartés-
rol sz6l6 1992. évi XX X VII11. torvény 33. 8-anak (3) bekez-
désére tekintettel — készfizetd kezességet vald.

A kifizetett kovetelések atszallasa

220. 8 (1) Az Alapnak az a tagja vagy a tag jogutddja,
amelyre tekintettel az Alap kartalanitast fizetett, koteles a
kartalanitas Osszegét és a kértalanités kifizetésével kapcso-
latban felmerilt koltségeket az Alap részére visszafizetni.
E kotelezettség akkor is fenndll, ha a tagnak az Alappal
fenndllott tagségi viszonya iddkozben megsziint.

(2) Az Alap dtal kifizetett kértalanitss mértékéig a
kovetelés az Ugyfélrol az Alapra szall &.

(3) Az Alap az (1) és (2) bekezdésben meghatérozott
igényét a felszamolés eljaras soran érvényesiti. A felsza-
molési eljaras soran a kielégitési sorrendben a befektetttol
atszalt kovetelés tekintetében az Alapot a befektetd helye
illeti meg.

Csatlakozas az Alaphoz

221. §(1) Biztositott tevékenység folytatasara engedélyt
kérd gazdalkodd szervezet a tevékenységi engedély irénti
kérelem Felligyelethez val6é benyUjtasat megel6zben kote-
les a csatlakozésrdl sz6l6 nyilatkozatot az Alap igazgatdsa
ganak megkildeni, és a csatlakozasi dijat az Alap részére
megfizetni (csatlakozds szandék).
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(2) A csatlakozas nyilatkozatot az Alap altal meghata-
rozott és kozzétett formaban kell megtenni. Az Alap a
tagségi viszony megszerzéséhez feltételt nem irhat €ld.

(3) A tagsagi viszony kezdete a biztositott tevékenység
végzésére jogositd felligyeleti engedély hatdlybal épésének
napja Amennyiben a csatlakozd szervezet Onkéntesen
csatlakozik az Alaphoz (&rutbzsdel szolgdltatd, fidktelep),
Ugy tagsagi viszonya azon a napon kezdddik, amikor a
csatlakozasi nyilatkozatot benyljtja és a csatlakozasi dijat
megfizeti. A csatlakozasidbtpontjat az Alap a 37. § (5) be-
kezdésében elbirt kdzzétételi helyeken teszi kozzé.

Az Alap tagjanak dijfizetési kotelezettsége

222.8(1) A csatlakozd gazddlkod6 szervezet — atagsd-
gi viszony keletkezésének feltételeként — csatlakozési di-
jat fizet. A csatlakozasi dij mértéke a csatlakozd gazdalko-
dé szervezet jegyzett tokéének fél szdzaléka, de nem lehet
kevesebb, mint 6tszazezer forint, és nem haladhatja meg a
harommillié forintot.

(2) Az Alep tagja naptari évente éves dijat fizet az
Alapnak. Az Alap tagja az éves dijat a dijfizetési idbszakra
elore esedékesen koteles megfizetni.

(3) Az éves dij alapja a targyévet megel 6z6 naptari évben
az Alap kértalanitdsi kotelezettsége ala tartozd befektetdk
tulgjdonat képezd, az Alap tagjanak kezelésében |évd pénz
és értékpapir &lagos dloméanya.

(4) Az éves dij mértékét az igazgatdség alapitia meg a
dijalap arényéban, figyelembe véve a biztositott befektetok
szamét.

(5) Az Alap tagja dltal fizetendd éves dij dsszege nem
haladhatja meg a dijalap mértékének hdrom ezrelékét, de
az éves dij nem lehet kevesebb 6tszézezer forintnd (mini-
mumdij). Az Alap igazgatdsaga szabalyzatban a minimum-
dij mértékét otszazezer forintnd magasabb Osszegben is
megdlapithatja, de a minimumdij mértéke ekkor sem ha
ladhatja meg a kétmilli6 forintot. A killdnbdzd tagok ese-
tében — a minimumdij fizetésének esetét kivéve — azonos
mértékll dijalaphoz azonos mértékll dij tartozik.

(6) Az Alap igazgatdsbga az éves dijat a tag kérelmére
mérsékelheti, ha a tag atal végzett biztositott tevékenység
az Alap szdméra az atlagosnél kisebb kockézatot jelent.
A dijmérséklésrészletes szabalyait az igazgat6sag szabaly-
zatban hatérozza meg.

(7) Az Alap igazgatdséga rendkivili befizetést rendel d,
ha az Alap eszkbézei az esedékes vagy az elore léhatd
kartalanitasi kotelezettség teljesitését nem fedezik. Rend-
kivili befizetés akkor is elrendelhetd, ha az Alap az esedé-
kes hiteltorlesztést, illetbleg annak kamatait nem képes
hatariddben teljesiteni. A rendkivuli befizetési kotelezett-
seéget az igazgat0sdg dtal meghatérozott médon és iddben
kell teljesiteni. A rendkiviili befizetésalapja megegyezik az
éves dij alapjaval, de az egy naptari évben rendkivili be-
fizetés jogcimén elrendelt fizetési kotel ezettseg nem halad-
hatja meg az utolsd megéllapitott éves dij mértékét.

(8) Ha a Feligyelet minden biztositott tevékenységre
kiterjedben felfliggesztette az Alap tagjanak tevékenyse-
gét, és a felfliggesztés hatadlya a felligyeleti engedély vissza-
vonasaig fenndll, a tagot nem terheli a felfliggesztés hatalya
aatt keletkezett dijfizetési kotelezettseg. Amennyiben a
tag tevékenységi engedélye nem kerll visszavonasra, a fel-
fliggesztés ideje aatt keletkezett dijfizetési kotelezettséget
a felfliggesztés feloldasat kovetben teljesitenie kell.

(9) Az Alap tagja az Alapba befizetett csatlakozas dijat,
az éves dijat, valamint a rendkivuli befizetést egyéb rafor-
ditésai kozott szdmolja 6.

Az Alap szervezete

223. 8 (1) Az Alapot héttagu igazgatbsag iranyitja.

(2) Az igazgatosag tagja

a) atbdzsde, akdzponti értéktar ésaz MNB altal kijel 6t
egy-egy szemely;

b) abefektetés szolgaltatdk ésbefektetés alapkezel bk
— szakmai érdekképviseleti szervezeteik dtal kijeldlt —
két képvisddje;

¢) aFellgyelet dltal kinevezett személy;,

d) az Alap lugyvezetd igazgatdja.

(3) A kinevezésvagy kijeldlésharom évre sz61. Azigaz-
gat0ségi tagsageért dijazés nem jér.

(4) Ha egy meguresedett hely betoltésére tobb szerveze-
tet is megillet a kijel6lés joga és a szervezetek nem tudnak
megallapodni az igazgatdsagi tag személyérdl, a betdltendd
hely meguiresedésekor kijeldlésre jogosult szervezetek egy-
egy jeldltje kdzll sorsolédssal kell kivalasztani az igazgato-
s&g Uj tagjat.

(5) Az igazgat6sagi tagsdg megszlinése esetén a kijel6-
lésre, illetve kinevezésre jogosult harminc napon bell
dont az Uj igazgatdsagi tag személyérdl.

(6) Megszlinik az igazgatdsagi tagsag:

a) a(3) bekezdésben meghatarozott idd elteltével;

b) a kijel6lés visszavonésaval, visszahivassal, vagy az
Ugyvezetd igazgatd esetén az Ugyvezetd igazgat6i beosztés
megsziinésével;

¢) ataghaldaval; vagy

d) az Ugyvezetd igazgato kivételével lemondassal.

(7) Az igazgatésag a tagja kozil kétévente elnokot
vélaszt. Az Ugyvezetd igazgatd nem vaaszthatd meg elndk-
nek.

(8) Az igazgatdség legaldbb negyedévente Ulést tart. Az
igazgatosag Ulését Ossze kell hivni, ha az Alap terhére
kifizetés kotelezettséggel jard helyzet bekovetkezése vér-
hat6, illetve, ha a Felligyelet azt elrendeli. Az igazgatdsdg
Ulését az elndk hivja dssze.

(9) A Felugyelet képviselbje az igazgatdésdg Ulésen
tanacskozasi joggal vesz részt.
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(10) Az igazgat6sag Ulése akkor hatérozatképes, ha az
Ulésen legalabb 6t tag jelen van. Az igazgatéség a hataro-
zatokat egyszer(i szétdébbséggel hozza meg.

Az igazgatosag feladata

224, 8 (1) Azigazgat6sag

a) elfogadjaaz Alap szabdlyzatait;

b) kinevezi ésfelmenti az Alap Ugyvezetd igazgatojéat,
meghatarozza feladatait és dijazését;

C) meghatarozza a munkaszervezet feladatait;

d) meghatarozzaatagsagi viszonybdl eredd kotelezett-
segek teljesitése érdekében az Alap tagjai dtal nydjtandd
jelentések tartalmét és gyakorisagat;

€) meghatédrozzaaz Alap éveskoltségvetését, és megél-
lapitja az Alap éves beszdmoljat;

f) iranyitja és ellendrzi az Alap gazdadlkodas és egyéb
tevékenységét;

g) negyedévente jelentést kild az Alap tagjainak és a
Fellgyeletnek az Alapban kezelt pénzeszkdzok &alomé
nyarol és felhaszndlasardl;

h) éves tevekenységérdl a targyévet kdvetd méjus 31.
napjdig jelentést készit, és azt megkuldi tagjainak és a
Fellgyeletnek;

i) ellatja az e térvényben meghatérozott egyéb felada-
tokat.

(2) Az Alap munkaszervezetét az Ugyvezetd igazgatd
iranyitja. Az Ugyvezetd igazgatd felett a munkdtatoi jogo-
kat — az (1) bekezdésb) pontban irottak kivételével — az
igazgatosag elndke gyakorolja

225. §(1) Az Alap igazgat 6saga szabélyzatban hatérozza
meg:

a) atagok altal fizetend®d dijakra vonatkozd szabalyo-
kat, igy kilondsen a dijalap és a dijmérték megdlapitasat,
vaamint a dijfizetés megdlapitasanak és befizetésének
eljarasét;

b) az Alap kezelésének szabélyait;

¢) az Alapbdl torténd kifizetésrendjét; és

d) azigazgatdsag Ugyrendjét.

(2) Az(1) bekezdésa) pontjdban irott kivétellel az Alap
szabélyzata atagjairanem irhat el6 kotelezettséget. A sza-
balyzat nem tartalmazhat az Alap egyes tagjaira indokolat-
lanul hétranyos megkuldnboztetést, és nem veszélyeztet-
heti az Alap biztonségos kezel ését.

(3) Az Alap koteles szabélyzatait és az igazgatdsag nyil-
vanossa minositett hatarozatait a 37. § (5) bekezdésében
elbirt kozzétételi helyeken nyilvanosségra hozni.

Az Alap forrasai
226.8 Az Alap forrésai

a) acsatlakozas dij,
b) azévesdij,

¢) arendkivili befizetés,

d) az Alap vagyonanak hozama,
€) azAlap altal felvett kblcson, és
f) egyéb bevétel.

Az Alap szAmlavezetése és pénzkezel ése

227.8 (1) Az Alap pénzforgalmi szdmlgjat az MNB
vezeti.

(2) Az Alap szabad pénzeszkozeit kizérdlag pénzben
vagy &lampapirban tarthatja

(3) Az Alap gazddkodésdt az Allami Szamvevoszék
ellendrzi.

(4) Az Alap kolcsont vehet fel.

(5) Az Alap dta kifizetett kartalanitas forrdsa az Alap
felhalmozott vagyona, valamint az Alap éves bevételeinek
az Alap igazgatésaga dtal jovahagyott éves mikodési kolt-
sagekkel csokkentett Gsszege.

A tagsdd viszony megszlinése

228.8 (1) Az Alappal fennall6 tagsagi viszony a vala-
mennyi biztositott tevékenység végzésére jogositdé enge-
délyt visszavond felligyeleti hatérozat hatdybal épésével
szinik meg. Amennyiben a csatlakozd szervezet 6nkénte-
sen csatlakozott az Alaphoz (&rutbzsdel szolgdltatd, fidk-
telep), az Alappa fenndlott tagsagi viszonydt barmikor
megszintetheti, és ilyen esetben tagségi viszonya azon a
napon sziinik meg, amikor a tagsagi viszony megszinteté-
sére vonatkoz6 nyilatkozatat az Alap altal meghatarozott
forméban az Alap részére atadja. A tagsagi viszony meg-
szinésének idbpontjat az Alap a 37. § (5) bekezdésében
elbirt kozzétételi helyeken teszi kozzé.

(2) A tagségi viszony megszlinése nem érinti a tagsagi
viszony fenndllasa alatt keletkezett Ugyletekre vonatkozd
biztositést.

(3) A tagsagi viszony megsziinése nem érinti agazdalko-
dé szervezetnek a tagségi viszony fenndllasa alatt keletke-
zett dijfizetési kotelezettsgét. A tagsagi viszony fennallasa
alatt dijfizetés cimén teljesitett befizetés a tagségi viszony
megsziinésére hivatkozassal részben sem térithetd vissza

NYOLCADIK RESZ
BEFEKTETESI ALAPOK

XXV. Fejezet

BEFEKTETES-ALAPKEZELOKRE VONATKOZO
ALTALANOS SZABALYOK

229.8 (1) Befektetés alapkezeld kizardlag az alabbi
tevékenységet végezheti a Felligyelet engedélyével:
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a) befektetés alapkezelés;

b) a 8l. § (1) bekezdésének c) pontjdban meghatéro-
zott portfolidkezelési tevékenység;

c) Onkénteskdlcstndshiztosité pénztar részére végzett
vagyonkezelés,

d) magannyugdijpénztér részére végzett vagyonkezel és;

€) abefektetés alapkezeld éltal kezelt befektetés ala-
pok befektetési jegyeinek eladésa és visszavéltasa ligynok-
ként;

f) a8l.8(2) bekezdésének f) pontjaban meghatérozott
befektetés tanacsadas;

0) a8l.8(2) bekezdésének i) pontjaban meghatérozott
értékpapir kolcsonzés.

(2) Befektetés alapkezel6 az (1) bekezdésa) pontjaban
meghatarozott tevékenység folytatasara koteles.

(3) A befektetés alapkezelének az (1) bekezdés
b)—d) pontjaban meghatarozott tevékenységére a portfo-
li6-kezelésre vonatkozé 125—137. § rendelkezéseit kell
alkalmazni.

230. 8 (1) A Felligyelet a 229. § (1) bekezdésében meg-
hatérozott tevékenységek végzésére jogositd engedélyt az
egyes tevékenységekre egyltt vagy kilon adja meg.

(2) A 229. § (1) bekezdésenek a) pontjaban meghatéro-
zott tevékenység folytatasara kizardlag befektetési alap-
kezel® kaphat engedélyt.

(3) A 229. § (1) bekezdésében meghatérozott tevékeny-
segek végzésére jogositd engedélyt a kérelmezd akkor kap-
hat, ha rendelkezik

a) atevékenység folytatasdhoz szilkséges, a 11. szamu
mellékletben meghatérozott személyi, targyi, technikai fel-
tételekkel;

b) a 12. szaml mellékletben meghatarozottak szerinti
tartalommal elkészitett mikodési szabdlyzattal;

¢) al3.szdmu mellékletben meghatérozott eljéaras sza-
balyzattal.

(4) Haakérelmezb a 81. § (1) bekezdésének c) pontja-
ban meghatarozott tevékenység végzésére engedélyt kér, az
engedélykéredlemhez mellékelni kell a Befektetd-védelmi
Alap igazoldsdt az Alaphoz torténd csatlakozési kérelem
benyljtasérol és a csatlakozasi dij megfizetésérol.

(5) A befektetés alapkezel 6 dltal alkalmazott eljéréasok-
nak, rendszereknek és megoldasoknak biztositaniuk kell
az egyes aapok és portfolidk tulajdondban 1évd értékpapi-
rok, pénzeszktzok, tézsdei termékek, illetdleg ingatlanok
egymastdl, illetbleg a befektetési alapkezeld tulgjdondban
[&vh értékpapiroktol, pénzeszkozoktdl, tbzsdel termékek-
tol, illetdleg ingatlanoktdl torténd elkilonitett kezel ését.

(6) A befektetési alapkezel® szamviteli, nyilvantartad,
informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lennilk

a) mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitasara;

b) az egyes, dtala kezelt alapok és portfolidk részét
képezd befektetési eszkdzok, pénzeszkdzok, tdzsdei ter-

meékek és ingatlanok &lomanyanak minden iddpontban
torténd megdlapitasara;

C) ajogszabélyban, illetdleg sajat szabdlyzataiban fog-
lalt elbirasok betartasanak folyamatos ellenbrzésére; vala
mint

d) jogszabalyban elbirt adatszolgéltatasi kotelezettsé-
gének teljesitésére.

231. 8 A Felligyelet a befektetés alapkezeld engedélyé-
nek megadésahoz eldzetesen kikéri az Eurdpai Unié masik
tagdllama illetékes felligyeleti hatdésdganak véleményét, ha
az alapitani kivéant befektetési alapkezel®

a) az Eurdpai Unié mask tagallamaban székhellyel
rendelkezd befektetési vélakozas vagy hitelintézet |edny-
véllalata;

b) az Eurépai Unié masik tagallamaban székhellyel
rendelkezd befektetési véllalkozés vagy hitelintézet anya
véladaténak lednyvdlalata;

c) ellendrzb részesedéssel rendelkezd természetesvagy
jogi személy tulgjdonosa az Eurdpai Unié masik tagdlla
maban székhellyel rendelkezd befektetési vélakozasban
vagy hitelintézetben befol yasol 6 részesedéssel rendelkezik.

232. § (1) Nem sziikséges a Felligyel et 230. § (3) bekez-
dése szerinti engedélye az Eurépai Unié masik tagéllamé&
ban székhellyel rendelkezd intézmény &tal eurdpai befek-
tetés aap tekintetében végzett befektetési alapkezelési
tevékenység folytatdsahoz, illetbleg eurdpai befektetési
aap kezelése céljabdl |étrehozott fidktelep |étesitéséhez,
ha a székhelye szerinti orszég illetékes felligyeleti hatdsa
ganak eurdpai befektetési alap kezelésére vonatkozd enge-
délyével rendelkezik.

(2) A Magyarorszagon bejegyzett befektetés alapkeze-
|6 dtal az Eurépai Uni6 mésik tagallaméban eurdpai be-
fektetési alap kezelése céljabdl torténd fidktelep létesitése,
illetdleg eurOpai befektetési alap kezelésére irdnyulé be-
fektetési alapkezelés tevékenység hatéron & torténd nyUj-
tasa esetében a 102 —103. § elbirasait kell alkalmazni.

(3) Harmadik orszégbeli befektetési alapkezeld fiok-
telepe eurdpai befektetési alap kezelését és magannyugdij-
pénztar szamara vagyonkezelést nem végezhet.

233.8 (1) A tevékenységre vonatkozd engedély iranti
kérelmet a Fellgyelet elutasitja, ha a kérelmezb az e tor-
vényben és més jogszabalyokban €lbirt feltételeknek nem
felel meg, illetbleg a feltételeknek valé megfelelést hitelt
érdemld modon nem igazolta, valamint megtévesztd vagy
valotlan adatot kozolt.

(2) A tevékenységre vonatkozo engedélyiranti kérelmet
fioktelep esetében a Fellgyelet akkor is elutasitja, ha

a) nincs érvényes és hatdlyos, a felligyeleti hatésagok
kolcsonds elismerésén alapuld, tovabba a fioktelepek fel-
Ugyeletére is kiterjedd nemzetkozi egyUttmikodési megal-
lapodés a Fellgyelet és a kérelmezd székhelye szerinti
felligyeleti hatosag kozott,
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b) akérelmezd székhelye szerinti &llam nem rendelke-
zik a magyar jogszabdyok &tal tamasztott kdvetelménye-
ket kielégitd pénzmosas elleni jogszabdlyi elbirasokkal,

c) akérelmezd nem rendelkezik amagyar jogszabédlyok
dtal tamasztott kovetelményeket kielégitd adatkezelési
szabalyzattal,

d) akérelmezd nem nyilatkozik arrdl, hogy korlatlanul
helytall a fioktelep cégneve aatt keletkezett kotelezettse-
gekért,

€) akérelmezb nem nyujtja be a székhelye szerinti fel-
Ugyeleti hatosdg fioktelep létesitésre vonatkozd engedé-
lyét, illetbleg hozzgaruld nyilatkozatat vagy tudomésul-
vételét,

f) a kérelmezd székhelye szerinti dllam jogszabélyai
nem biztositjdk a prudens, biztonsdgos mikodést,

0) a kérelmezb foiroddja nem a székhelye szerinti or-
szaghan van.

234. § (1) A Fellgyelet atevékenységvégzésére jogositd
engedélyt visszavonja, ha

a) az engedély kiadasanak feltételei mar nem dalnak
fenn, és azok megfelel® hataridon belll nem pétolhatok;

b) a befektetés alapkezeld a befektetés jegy tulajdo-
nossal szemben fenndll6 nem vitatott tartozasht az esedé-
kesseget kovetdé harom napon belil nem egyenlitette ki,
illetdleg vagyona (eszkdzei) az ismert hitelezdk kovetelé-
sének kielégitésére nem nyUjtana fedezetet;

¢) azengedéllyel rendelkezd az engedélyezett tevékeny-
seéget hat hdnapon belll nem kezdi meg vagy hat honapot
meghalad6 idbtartam alatt nem gyakorolja;

d) az engedéllyel rendelkezd a tevékenyseg folytatdsa-
val felhagy;

€) az engedéllyel rendelkezb a tevékenységre vonatko-
z0, az e tdrvényben éskiilon jogszabalyban meghatarozott
elbirdsokat ismétlédden vagy stlyosan megszegi;

f) afioktelep alapitdjdnak az adott tevékenyseg végzé-
sére vonatkozd engedélyét a székhely szerinti felligyeleti
hatéség visszavonta;

0) abefektetés alapkezeld a sajat toke feltdltés kote-
lezettségének a Felligyelet dta eobirt hataridében nem tett
eleget;

h) azengedélyt a Felligyelet megtévesztésével vagy mas
jogszabdlysértd mddon szerezték meg.

(2) Az (1) bekezdés d), illetve €) pontja alapjan a Fel-
Ugyelet a tevékenyseg végzésére jogositd engedélyt akkor
vonja vissza, ha az engedéllyel rendelkezd az Ugyfelével
szemben fenndld elismert kotelezettségeinek eleget tett,
vagy szerzddéseinek teljesitését mas befektetési alapkezeld
atvéllalta. A Felligyelet meghatérozhatja azokat a feltéte-
leket és elbirasokat, amelyek teljesitéséig a befektetési
alapkezel® tevékenységét — az arra vonatkoz6 szabayok
szerint — koteles folytatni.

(3) A Felligyelet atevékenység végzéserejogosito enge-
délyt hatarozott idore felfliggeszti, ha az engedély kiadésa

nak feltételei m& nem dlnak fenn, de azok megfelel®
hataridon belll pétolhatok.

235. § (1) Befektetés alapkezeld kizérolag névre sz6l6
részvényekkel rendelkezd részvénytarsasag vagy fidktelep
formgjdban mikddhet.

(2) A részvénytarsasagi forméban mikodd befektetési
alapkezelbre a gazdasagi tarsasdgokra vonatkozd torvényi
rendelkezéseket, a fioktelep formgaban mikodd befekte-
tés alapkezeltre az Fkt. rendelkezéseit az e tdrvényben
foglalt eltérésekkel kell akalmazni.

(3) A befektetés alapkezeld jegyzett tokéjének legki-
sebb Osszege — a (4) bekezdésben foglalt eltéréssel —
szazmillié forint.

(4) Ha a befektetési alapkezeld kétmillidrd forintot el-
ér6 vagy azt meghaladd értékben kezel magannyugdijpénz-
tari vagyont, sajét tokéjének legkisebb Osszege kettbszé
zotvenmillié forint és a kezelt magénnyugdijpénztari va-
gyon kettébmilliard forintot meghaladd részének egy szaza-
Iéka. Ha a befektetési alapkezeld sajét tokéje eléri az egy-
milliard forintot, a kezelt magannyugdijpénztari vagyon
novekedésével a sgjét tokét nem szilkséges tovébb novelni.

(5) Fidktelep formgjaban mikodd befektetési alapkeze-
16 esetében jegyzett toke alatt dotécios tokét kell érteni.

(6) A befektetés alapkezeld iranyitasat a belfoldon 1é-
tesitett féiroddban kell biztositani.

(7) Fidktelep formgjaban mikodd befektetési alapkeze-
16 eurdpai befektetési alapot nem kezelhet és nem kaphat
engedélyt a 229. § (1) bekezdésének d) pontjaban megha-
tarozott tevékenyseg végzésére.

236. 8 (1) A befektetés alap kezelése sordn az alap ke-
zelésének kilonos szabdlyait a 16. szamua mellékletnek meg-
feleld kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapke-
zeld és a befektetdk kozotti dtalanos szerzbdési feltétele-
ket tartalmazza. A befektetd a befektetés jegyek vasarla-
sakor nyilatkozik arrdl, hogy ismeri a kezelési szabdlyzat-
ban foglat feltételeket.

(2) Az dapkezeld az alap mikddtetése sordn a befektetd
érdekében a jogszabalyoknak, milkddési szabalyoknak és a
mindenkor érvényes kezelési szabdlyzatnak megfelelGen
koteles eljarni.

(3) A befektetés alapkezel® az egyenld elbanas elve
alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében.

(4) A kezelés szabalyzatnak tartalmaznia kell minden
olyan informéciot, amely lehetbvé teszi a befektetési alap
mikodésének, befektetési elveinek és kezelésének megité-
|ését.

(5) A nyilvanos alap tajékoztat6jdban és kezelés sza-
balyzatédban foglalt feltételeket az aapkezeld egyoldallian
a Felligyelet engedélyével moédosithatja. Nem szilkséges a
Fellgyelet engedélye a mddositashoz, amennyiben az
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a) azugyfelet terheld koltségek egyoldal i csokkentését
jelenti,

b) aforgalmazas helyek szamanak nével ését vagy csok-
kentését tartalmazza, ha az (j forgalmazé ilyen tevékeny-
segre Felligyeleti engedélyel mér rendelkezik,

C) jogszabdly-mdédosités atvezetését jelenti, ha ez nem
érinti az aap befektetési politikajdt, kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

€) azalapkezeld,illetdlegletétkezel b tisztsegvisel 6i ko-
rében, cégadataiban bekdvetkezett valtozds atvezetését
jelenti,

f) azengedélyhezkotott valtozasok esetében aFelligye-
let az engedélyt kordbban megadta.

237.8 (1) A befektetés alapkezeld az alap kezelésével
Osszefiiggd tevékenysegért kezelési dijat szamithat fel.

(2) Az aapkezeld semmilyen dijat, illetve koltséget nem
terhelhet a nyilvanos befektetési alapra, ha az alap atlagos
sajét tokge legaldbb hdrom hdnapon keresztlil nem érte el
az indulésakor érvényes torvényi minimum oOtven szézalé-
kat, mindaddig, ameddig az utolsd harom hénapra szami-
tott &tlagos sgjét toke ismételten el nem éri az indulasakor
érvényes torvényi minimum otven szazalékat. A mentes
idoszakban felmertld koltsegek utdlagosan sem terhel-
hetdk az alapra.

238. 8 (1) A befektetés alapkezel b az alapkezelési tevé-
kenység végzése soran mindig az alap nevében j& €.
(2) A befektetés alapkezel 6 abefektetési eszk6zok, ille-

téleg az ingatlanok vételével és eladasaval kapcsolatosan a
meghbizok javéra dsszesitetten vagy kulon-kilon is eljérhat.

239. § (1) A befektetés alapkezeld egymastol elkiiloni-
tetten tobb befektetési alapot is |étrehozhat és kezelhet.

(2) A befektetés alapkezel® a befektetés alapok és az
Ugyfelek vagyonat a sgjat vagyonatdl elkilonitetten koteles
kezelni és nyilvantartani.

(3) A befektetés alapkezeld dltal kezelt portfoliéban
évd eszkdzok nem képezik az alapkezeld tulgjdonét.

(4) A befektetés alapkezel6 az altala kezelt vagyonrdl
befektetési alaponként és Ugyfelenként elkilonitett nyil-
vantartast koteles vezetni.

(5) A befektetés alapkezelb az dltalakezelt alap javara
nem szerezhet egyetlen kibocsdtoban sem nyilvénos vételi
kotelezettséget eredményezd befolyast.

(6) Ingatlanalap kezelése esetén a befektetési alap-
kezel6 koteles az aap portfolidjdban 1évd ingatlanokra
teljes korll vagyonbiztositast kétni.

240. § (1) Befektetés alapkezeld a befektetés alap at-
adasara kizér6lag més befektetési alapkezeld részére jogo-
sult.

(2) A nyilvanos befektetés alap atadasara a Felligyelet
engedélyével és az atadasrdl sz6l6 nyilvanos t§jékoztatas
alapjan kerllhet sor. Zart korll befektetési alap atadaséra
a Ptk. tartozés-étvalaasra vonatkozd szabdlyait kell akal-
mazni.

(3) A befektetés alapkezeld a befektetési tevékenység
végzéséhez kizardlag olyan avalakozét vehet igénybe,
amely Magyarorszégon székhellyel rendelkezd térsasag
esetén rendelkezik a 81. § (1) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott tevékenységre vonatkozd engedéllyel, illet-
ve kulfoldon székhellyel rendelkezd tarsasag esetén ren-
delkezik a Gazdasagi Egyuttmikddési és Fejlesztési Szer-
vezet valamelyik tagéllaménak hasonlé tevékenység feljo-
gositdséra vonatkozd engedélyével.

(4) A befektetés alapkezel® az altala harmadik féltol
igénybe vett befektetési alapkezelési tevékenysegért mint

241. 8§ A befektetés alapkezeld az alap hozaméaravonat-
kozo igéretet kizardlag a tbke megdvéséra vonatkozo igé-
rettel egyutt tehet. Az igéretet koteles bankgarancidval
biztositani.

Osszeférhetetlenségi szabalyok

242. 8 (1) A befektetés alapkezeld vezetd tisztségvise-
16je, vezetd dlast dolgozdja, illetve a befektetési dontés-
hozatalban, végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem
lehet kozvetlenll a befektetési alapkezeléshez kapcsol6dd
terlleten tevékenykedd alkalmazottja

a) aletétkezelbnek;

b) a befektetési dontések végrehajtasdban koézremi-
kodd szolgdltaténak, igy kulonosen a befektetési szolgal-
tatonak, az ingatlanértékeldnek, ingatlanforgalmazonak,
masik befektetési alapkezelbnek, valamint

c) abefektetés alapkezeld ligyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az el6zbekben meghaté
rozott Osszeférhetetlenség mertl fel, koteles azt haladék-
talanul a Fellgyeletnek bejelenteni és az dsszeférhetetlen-
seget haladéktalanul megsziintetni.

A befektetési jegy

243. § (1) A befektetés jegy kotelezd tartalmi kellékei:

a) abefektetés alap megnevezése;

b) abefektetés alap fajtgja(zart végu, nyilt végl), tipu-
sa (nyilvanos vagy zértkorl), futamideje;

c) abefektetés jegy névértéke, értékpapir kddjaéssor-
szdma;

d) atulajdonosneve;

€) atulajdonosnak, illetve a birtokosnak a befektetési
jegyhez fiz6dd, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott jogai;
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f) akibocsatasidbpontja;

0) az alap kezelését végzd befektetés alapkezeld cég-
neve és székhelye;

h) az alap kezelését végzd befektetés alapkezeld cég-
szerll aléirésa

(2) A dematerializalt befektetés jegy forgalomba hoza-
talahoz kidllitott okirat a 7. § (2) bekezdésének c) és
d) pontjdban meghatéarozott adatokat nem tartalmazza.

(3) A befektetdt a tulajdonédban |évd befektetés jegy
mennyisége utédn a felosztott hozam olyan arényban illeti
meg, ahogy befektetési jegyel Osszesitett névértéke a
hozam felosztasakor forgalomban |évd befektetési jegyek
Osszesitett névértékéhez viszonyul.

A befektetési jegyek kibocsatasa, forgalomba hozatala

244. 8§ (1) A befektetés jegy kibocsatésara, forgalomba
hozatalara az e torvény Masodik Részében foglalt rendel-
kezéseket az e fejezetben meghatérozott eltérésekkel kell
alkalmazni.

(2) A dematerializalt formaban el6allitott befektetési
jegyeket a befektetési alapkezel® kezdeményezésére az al-
tala megdlapitott értéknappal a kozponti értéktar kelet-
kezteti, illetve torli. Nyilt végl befektetési alap dltal kibo-
csétott dematerializdt forméban eldalitott befektetési
jegy esetében a kozponti értéktar naponta dlitja eld, illetve
vonja ki a forgalombdl a befektetési jegyeket az alapkezeld
utasitasa aapjan.

(3) A befektetés jegy tulajdonosat a jegyzés iddszak
kivételével nemilleti meg a 41. 8-ban meghatérozott elél-
l&si jog.

(4) Egy befektetési alap nevében kizarélag azonos név-
értékll és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek
bocséthaték ki.

245. § (1) A befektetés jegy nyilvanosforgalombahoza-
talanak feltétele, hogy az alapkezeld a 17. szamu melléklet-
nek megfeleld tartalommal nyilvanos t§ékoztatdt, illetve
a 16. szamu mellékletnek megfeleld tartalommal kezelési
szabdlyzatot és a 18. szAmu mellékletnek megfeleld tarta-
lommal roviditett t§ékoztatét tegyen kozzeé.

(2) A befektetés jegyek zart kdrben torténd értékesité-
senek feltétele, hogy az alapkezeld a 16. szamu melléklet-
nek megfeleld tartalomma kezelési szabdlyzatot tegyen
hozzéférhetbvé lehetséges befektetdi szaméra

A nyilt végll befektetési alap altal kibocsatott befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasa

246. § (1) A befektetés jegyeknek a befektetdk felévalé
értékesitésére az alapkezeld forgamazét biz meg.

(2) A forgalmazd a befektetés jegyek értékesitésére
Ugynokot vehet igénybe. A forgalmazé az Ggynok tevé-

247. 8 (1) Az alapkezel6 — aforgalmazo atjan — anyil-
vénos nyilt végl befektetési alapra kibocséatott befektetési
jegyekre a pénztari 6rak alatt azonnal koteles visszavaltés
megbizast elfogadni és ingatlanalap esetén legfeljebb ki-
lencven forgalmazési napon bellll teljesiteni. Ertékpapir-
alap esetén a befektetés jegy visszavétasakor figyelembe
vett nettd eszkozérték legfeljebb a visszavatasi igény beje-
lentését kovetd harmadik forgalmazasi napon érvényes
nett6 eszkozérték lehet. A visszavaltasnél figyelembe vett
nettd eszkozérték megdlapitasat és a kifizetés napjét az
alap kezelési szabdlyzata tartalmazza.

(2) A nyilvanos nyiltvégl befektetés jegyet aforgalma-
26 koteles minden munkanapon forgalmazni, kivéve a Fel-
Ugyelet dltal engedélyezett zérva tartast és a forgalmazés
felfliggesztésének esetét.

(3) A nyilt végli befektetés jegyek forgalmazas érénak
alapja az egy befektetés jegyre jutd nettd eszkozérték.
A folyamatos forgalmazas sorén abefektetd terhére elada-
s, illetve visszavétas (vétei) jutalék szamithato fel, amely
— részben vagy egészben — az aapot, a forgalmazét vagy
az alapkezel6t illetheti. A jutalék mértékérdl a befektetdt
elozetesen tgjékoztatni kell.

(4) A befektetés jegy eladasa és visszavaltasa, valamint
a felosztott hozam kifizetése a forgalmaz6 feladata Az
értékesitésért kizérdlag a forgalmazé feld.

248. § A befektetés jegy elsd alkalommal torténd érté-
kesitésekor az alap kezelés szabdlyzatat a befektetbnek
téritésmentesen a kell adni.

A befektetés jegyek folyamatos forgalmazasanak
felflggesztése

249.8 (1) A nyilt végll befektetés alapra kibocsatott
befektetési jegy folyamatos forgalmazését az alapkezeld
kizérdlag elhérithatatlan kilsd ok miatt, a befektetdk ér-
dekében az adbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet hala
déktalan tajékoztatdsa mellett felfliggesztheti, ha

a) azalap nettd eszkdzértéke nem alapithaté meg, igy
kiléndsen ha az alap sgjat tokéje tobb mint tiz szézalékéra
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesz-
tik, vagy

b) aforgalmazastechnikai feltételei legaldbb aforgal-
mazas helyek felén nem adottak.

(2) A forgalmazast a kivaltdo ok megsziinésével vagy a
Felugyelet felhivasdra haladéktalanul folytatni kell.

250. 8§ A befektetési jegyek folyamatosforgal mazasat fel
lehet flggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetéset,
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illetve beolvadésédt jovahagyo felligyeleti engedély ezt tar-
talmazza.

251. § A Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb
tiz napra felflggesztheti a befektetési jegy folyamatos for-
galmazését, ha az alapkezeld nem tesz eleget a t§ékozta-
tasi kotelezettségének vagy ha azt a befektetdk érdekeinek
védelme egyébként szillkségessé teszi.

Kulfoldon kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok
belfoldi forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa

252. 8 (1) A kulfoldon kibocsatott kollektiv befektetés
értékpapirok nyilvanos belfdldi forgalomba hozatalara és
forgalmazaséra e térvény V1. Fejezetének elbirasait kell
alkalmazni azzal, hogy a kulfoldi befektetési aap, illetbleg
més kollektiv befektetés forma koteles megfelelni az
erészben meghatérozott tajékoztatas kovetelményeknek,
ideértve a folyamatos forgalmazéashoz készilt tgékoztatd
tartami felépitésére és rendszeres kozzétételére vonatko-
z6 elbirasokat is. A magyar Ugyfelek téjékoztatasat magyar
nyelven kell biztositani.

(2) A Fellgyelet a kulfoldi kollektiv befektetés érték-
papir nyilvanos folyamatos forgalmazésat felfliggeszti, ha
az nem felel meg az (1) bekezdésben elbirt szabalyoknak.
A Fellgyelet a folyamatos forgalmazast megtilthatja, haa
felflggesztést kdvetben harminc napon belll a folyamatos
forgalmazés torvényi feltételei nem dlnak helyre, illetve
amennyiben mésodik izben kerline sor a forgalmazés fel-
flggesztésére.

Befektetési alapok |étrejdtte

253. 8 (1) A befektetési alap — az alapkezeld kérel-
mére — a Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vétellel
jon létre. A nyilvantartasbavételi kérelemhez csatolni kell
a letétkezeld dltal kidlitott igazolast arrdl, hogy a t§ékoz-
tatoban, illetbleg a kezelési szabdlyzatdban meghatérozott
sajét tokét a befektetdk befizették, illetve ingatlan apport
esetében az ingatlant az alap rendelkezésére bocsatotték.
A sajét toke eredményes befizetését kovetden az alapkeze-
16 koteles haladéktalanul intézkedni a befektetési aap
nyilvantartasba véele irant.

(2) Ha a befektetési alap sajat tokéjének dsszegylijtésére
nyitva alo6 idén belll nem sikerlilt a tokét dsszegyljteni, a
forgalmazd a kezelési szabdyzatban meghatérozott idbtar-
tam lgjartdt kovetd 6t napon belll koteles a befektetdk
atal befizetett teljes dsszeget visszafizetni.

(3) Befektetési alapot nyilt végl vagy zart végl, értékpa
pir- vagy ingatlanalapként, nyilvénosan vagy zartkorlien
lehet |étrehozni. Az értékpapiralapokon belll kilonleges
alapok, eurGpai befektetési alap, alapokba befektetd be-
fektetési alap, szarmaztatott Ugyletekbe befektetd befekte-

tési alap és indexkdvetd befektetési aap is |étrehozhato.
Eurépai befektetési alap csak nyilvanos, nyiltvégl aap
lehet.

254. 8 (1) A nyilvanos médon létrehozott befektetés
alap legkisebb indul6 sajat tokéje:

a) értékpapiralap esetén kettdszazmillié forint;

b) ingatlanalap esetén egymilliard forint.

(2) A zart korben |étrehozott befektetés alap legkisebb
indul6 sajét tokéje

a) értékpapiralap esetében egyszazmillié forint;

b) ingatlanalap esetén 6tszazmillio forint.

(3) A zartkori ingatlanalap befektetés jegyei ingatlan-
apport ellenében is jegyezhetbek. Az apportalandd ingat-
lanokat részletesen be kell mutatni az aap kibocsatés
tgjékoztatdjaban. Az apportdandd ingatlanok értékét az
aap konyvvizsgdlgja és az ingatlanértékelbje egyiittesen
dlapitja meg. Az apport osszértéke nem haladhatja meg az
alap legkisebb indulo tokéének Gtven szézalékét.

Befektetési alap megsziinése

255. § A befektetés alap aFelligyelet dltal vezetett nyil-
vantartashol val6 torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli
az aapot a nyilvantartashdl

a) a poztiv sgjét tokéjll, hatarozott futamidejli alap
futamidejének lejératakor a megsziinési jelentés Felligye-
lethez torténd benyujtasét kovetd nappal;

b) apozitiv sajat tokéjli alap megsziintetésekor a meg-
sziinési jelentés Felligyelethez torténd benyljtésat kovetd
nappal;

C) a negativ sajat tokéjl alap megsziintetésekor a
vagyon értékesitésebtl szarmazo ellenérték teljes kifizeté-
sekor;

d) maés befektetés alapba torténd beolvadas esetén a
beolvadés napjaval;

€) a nyilt véegl befektetés alap esetében az dsszes be-
fektetési jegy visszavaltédsakor, az utolsd befektetési jegy
visszavéltésa napjét kovetd nappal.

256. § (1) Az alapkezeld jogutéd nélkili megsziinése-
kor, illetéleg az alapkezel® tevékenységi engedélye vissza
vonasakor — ha az aapkezelést masik aapkezeld nem
vélaja el — az aapot meg kell sziintetni.

(2) A hatérozatlan futamidejll, pozitiv sajét tokéji be-
fektetési alapot az alapkezel® a Felligyelet engedélyével
megszuintetheti.

(3) A nyilvanosnyilt végl befektetési alapot az alapke-
zeld koteles megsziintetni, amennyiben az alap sgjat tokéje
harom hdénapon keresztill, atlagosan nem éri el a hdszmil-
li6 forintot.

(4) Az alap megszintetését a Fellgyelet hatérozatban
elrendeli, ha az alap sgja tokéje negativ.
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(5) A befektetés alap (1)—(4) bekezdés szerinti meg-
sziintetését az alapkezeld, illetbleg a letétkezeld a meg-
sziintetésrdl  sz016  felligyeleti hatarozat kézhezvételét,
illetve a (3) bekezdésben foglalt idoszak elteltét kovetd
kettd munkanapon belll koteles kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatédl a nyilt
végll befektetési jegyek visszavéltésat és eladasat fel kell
flggeszteni.

(7) Azaap hitelezbi az (5) bekezdés szerinti kozzététel
napjatdl szamitott harminc napos jogvesztd hataridon be-
IUl jelenthetik be koveteléseiket a letétkezelond.

(8) Amennyiben a megszintetési eljaras sordn az aap
sajat tokéjea(7) bekezdésszerint bejelentett kotel ezettse-
gek figyelembevételével egylitt negativvéd vaik, akkor a
letétkezel® koteles azt a Felligyeletnek haladéktalanul be-
jelenteni.

257.8 (1) Ha e torvény mésként nem rendelkezik, az
alap megsziinésekor felmertld feladatokat az aapkezeld,
az alapkezeld akaddyoztatésa, illetve felszamolésa esetén
pedig a letétkezel® koteles elvégezni.

(2) A 255. § a)—c) pontjaban foglalt esetben a portfolio-
ban [év) befektetés eszkbzoket egy hdnapon belll, az ingat-
lanokat hdrom hénapon belill értékesiteni kell.

(3) Pozitiv sgjat tokével rendelkezd befektetési aap
esetében a befektetési eszkdzok értékesitését az alapkeze-
16 maga is elvégezheti. Ennek hianyaban a befektetési
eszk6zok értékesitésével befektetési szolgdltatot kell meg-
bizni, amelynek bizomanyosi dija megsziinési kdltsegként
az alapot terheli.

(4) Pozitiv sgjét tokével rendelkezd ingatlanalap meg-
szlinésekor az ingatlanok értékesitését az alapkezeld maga
is elvégezheti. Ennek hidnyaban az értékesitéssel ingatlan-
forgalmazd céget kell megbizni. Az étékeléshez, illetve az
értékesitéshez igénybe vett ingatlanforgalmazd cég éata
felszadmitott dij megsziinési koltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatéarozott hataridd a Fel-
Ugyelet engedélyével egy alkalomma hérom hoénappal
meghosszabbithat6.

(6) Amennyiben az ingatlanalap portfoligjaban 1évd in-
gatlanokat a (2) bekezdésben meghatarozott rendelkezés-
re dl6 iddtartam alatt nem sikertl legaldbb az értékbecsl®d
szervezet dtal meghatérozott értéken értékesiteni, akkor
az ingatlanokat nyilvanos &rverésen kell értékesiteni a le-
tétkezel® és az értékbecdd szervezet felligyelete mellett.
Az arverés felhivast az alap hivatalos kozz&ételi helyein
az arverés iddpontjat legaldbb harminc nappa megelézéen
meg kell jelentetni.

(7) A befektetés alap tulajdonéba tartoz6 vagyon érté-
kesitését, az értékesitéshdl szarmazd ellenérték befolyasat,
valamint a256. § (6) bekezdésében foglalt hataridd elteltét
kovetben 6t napon belll megsziinési jelentést kell készite-
ni, és a Felligyelethez benyuljtani. A letétkezel6 ezt kdve-

téen tiz napon belll koételes megkezdeni a rendelkezésre
allo Osszeg kifizetését a befektetdk részére. A megsziinés
jelentés — a 19. szami mellékletben foglaltakon tulme-
nben — legal &bb az évesjelentéskotelezd tartalmi elemeit
tartalmazza. A kifizetés megkezdésérol rendkivili kozle-
meényt kell kbézzé tenni.

(8) A befektetés alap eszkozei értékesitésebdl befolyt
ellenértékbdl az aap tartozasai és kotelezettségel levoné
sa kovetben rendelkezésre ald (pozitiv dsszegll) toke a
befektetdket befektetési jegyei névértékének az dsszes for-
galomban [évd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranyaban illeti meg.

(9) A befektetdk részére kifizetendd dsszeget aletétke-
zeld elkilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetdk
részére torténd kifizetésig, illetve az elévilés idd elteltéig.

258. 8 (1) Negativ sajat tokével rendelkezd alap meg-
sziintetését a Felligyelet dta a Hpt. aapjan |étrehozott
kdzhaszn( tarsasag végzi.

(2) A befektetés alap tulajdonéba tartozé vagyon érté-
kesitését, az értékesitéshdl szarmaz6 ellenérték befolyasit
kovetbéen a kodzhasznl térsaség a hitelezbk koveteléseit a
Cstv. eldirdsai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki.

A befektetési alapkezel6 felszamolasara vonatkozé
kil 6nleges és eltérd szabalyok

259. § (1) A befektetés alapkezel felszamolésasorén a
Cstv. szabalyait az e térvényben foglalt eltérésekkel kell
alkalmazni. Befektetés aapkezeld tarsasdg felszamolGjé
nak a birésag csak a Felligyelet dtal a Hpt. aapjan |étre-
hozott kozhasznli térsasagot jeldlheti ki.

(2) A befektetés alapkezel6 altal kezelt portfolidkban
[évh eszkdzok nem képezik a befektetési alapkezeld tulgj-

donét, az a befektetési alapkezeld hitelezbinek kielégitése-
re nem vehetd igénybe.

Befektetési alap atalakulasa

260. § (1) Atalakulasnak mindsiil a befektetés alap faj-
tdanak, tipusanak vagy futamidejének megvéltoztatasa.

(2) Nyiltvégl nyilvanos befektetési alap nem aakulhat
zartvégl nyilvanos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az
Osszes befektetd hozzgjdrulasaval alakulhat & zartkorl
befektetési alappa.

(4) Zéartvégl, hatérozott futamidejli befektetési aap
nem aakulhat & zértvégl hatarozatlan futamidgji befek-
tetés aappa

(5) Eurdpai befektetési alap nem aakulhat & nem
eurdpai  befektetési aappa
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(6) Az aapkezelb az &alakulas indokét, napjét és felté-
teleit tartalmazd t§ékoztatét koteles a Fellgyeletnek jo-
véhagyasra beny(jtani. Az aapkezeld a Felligyeleti enge-
dély megszerzésat kovetden koteles az atalakulés tényét a
befektetési aap hirdetményi lapjaiban, az &alakulas nap-
jé legaldbb harminc nappal megel6zben kdzzétenni.

(7) A Fellgyelet abefektetdk érdekeinek védelme érde-
kében, kilondsen indokolt esetben az dalakulés feltételeit
egyedileg is meghatérozhatja.

(8) Zartkorll befektetési alap az atalakuldsarol kezelési
szabélyzatdnak médositasaval a 265. § (3) bekezdése sze-
rint hatéroz.

Befektetési alapok beolvadasa

261. 8 (1) Az alapkezeld nyilvanos befektetési alapok
esetén beolvadési t§jékoztato felligyeleti jovahagyasaval és
nyilvanossagra hozataldval kezdeményezheti befektetési
alapok beolvadését.

(2) Kizardlag hasonld befektetési politikéval rendelke-
z0, valamint azonos fajtaju és tipusi alapok olvadhatnak
egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurdpai befektetési
alappal olvadhat egybe.

(3) A beolvadas soran meg kell jeldIni ajogutdd alapot.
Nyiltvégll nyilvénos befektetési aapnak nem lehet a jog-
utdda zértvégll befektetési alap.

(4) Ha a jogutéd alap hatérozott futamidejli, akkor a
beolvadés napjétdl szamitott héatralévd futamidege nem
haladhatja meg a beolvad6 aap futamidejét, és nem lehet
révidebb egy naptari évnédl.

(5) Zéartkorl befektetési alapok beolvadasahoz a befek-
tetési jegy tulajdonosok irasos, egyhangu jovéhagyo nyilat-
kozata szilkséges.

262. 8§ (1) A beolvadasrol sz6l6 téjékoztatéban be kell
mutatni a beolvadés indokét, a beolvad6 alapok befektetési
politik§at, a nettd eszkdzértékek és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértékek aakulasat, az értékelési szabdlyokat,
a beolvadas hatarnapjét, az avétas névérték meghatéro-
z&sét, a beolvadés feltételeit és a befektetési jegy tulajdo-
nosainak teendbit. A beolvadasi tajékoztatdnak tartalmaz-
niakell ajogutéd befektetés alap e térvény szerinti teljes
kezelési szabalyzatét.

(2) A jogutod befektetés alap alapkezel bje afelligyel eti
engedély megszerzését kovetben a beolvadés napjét leg-
aldbb harminc nappa megel6zben koteles a beolvadas
tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi lapjaiban
kozzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beol-
vadd aap befektetési jegyeinek — a jogutdd befektetési
alap befektetési jegyének névértékére dtszamitott — egy
jegyre juté napi nettd eszkozértékét. Az alapkezeld és a

forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit
— az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértékeknek
megfeleld avéaltas aranyban — jovéirja a beolvadd befek-
tetés alap befektetési jegy tulgdonosainak a forgalmazo-
na vezetett értékpapir-szamlgjan.

(4) A jogutdd alapkezeld a beolvadasrol, a befektetési
alapok beolvadésanak napjara érvényes portfoliéjarol je-
lentést készit, melyet a beolvadést kdvetd nyolc munkana
pon belll kételes megkildeni a Felligyeletnek, valamint
mind a jogutdd, mind a jogelbd befektetési alapra kibocsa
tott befektetési jegyek forgamazési helyein a befektetdk
rendelkezésére bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell
a portfoliékban 1évd eszk6zok tételes felsorolasét, azok
értékét; az Osszesitett nettd eszkozértékeket; a befektetési
jegyek darabszdmét, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkOzértéket, az atvlltas aranyt. A jelentést a jogutéd
befektetési alap letétkezelbje és konyvvizsgdldja is déirja.

XXVI. Fejezet
EGYES KULONLEGES SZABALYOZAST IGENYLO
BEFEKTETES ALAPOK

Zart végl befektetési alapok

263.8 (1) A zart végu befektetés alapra forgalomba
hozott befektetési jegy a befektetési alap futamidejének
vége eldtt nem véthatd vissza

(2) A nyilvanosan miikddo zart végl alapok esetében az
alapkezeld koteles a befektetési alap |étrehozatalat, illetve
a nyilvanossa védlasat kovetd egy hdnapon belll a befekte-
tés jegy tbzsdei bevezetését kezdeményezni.

Zartkor( befektetési alapra vonatkozo eltérd rendelkezések

264. § Befektetés alap zartkorl |étrehozatalanak mi-
ndsiil, ha a befektetés jegyek jegyzésére a 13. § alapjan
kerdil sor.

265. 8 (1) A zartkorl befektetés alap |étrehozatalakor
az alapkezeld kezelés szabdlyzatot koteles késziteni.
A zartkorl befektetés alap kezelés szabélyzatanak kote-
lezb tartalmi elemeit a 16. szdmu melléklet tartalmazza.
A kezelési szabélyzatot a Felligyelet hagyja jova.

(2) A Fellgyelet altal jovahagyott kezelési szabalyzatot
a jegyzést megelbzben legaldbb hét nappal a kezelés sza-
balyzatban felsorolt Iehetséges befektetdk részére hozza
férhetbvé kell tenni.

(3) A kezelés szabélyzat médositasdhoz a befektetési
jegy tulgidonosok irasos egyhangu jévahagyd nyilatkozata
szilkséges. A médositott kezelés szabélyzatot harminc
nappal a hatdlybalépést megel6zben tgékoztatdsul meg
kell kildeni a Fellgyeletnek.
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(4) A zartkorlen kibocsatott befektetés jegyen ésake-
zelés szabdlyzatban az (5) bekezdés szerinti atruhazési
korlatozést fel kell tlntetni.

(5) A zartkorlien kibocsatott befektetés jegy az alap
nyilvanossa valasaig kizérolag a kezelési szabalyzatban fel-
sorolt személyek kozott ruhdzhaté &, illetdleg nyilt végl
befektetés alap esetén kizardlag a felsorolt személyek sza
méra forgalmazhato.

(6) Az aapkezeld a zartkorli befektetési aap kezelési
szabélyzatéban a 266. §-ban valamint a 289—290. §-okban
foglaltaktdl eltérd modon hatérozhatja meg a befektetdk
részére nyUQjtand6 rendszeres és rendkivili, valamint a net-
t6 eszkozértékkel kapcsolatos t§ékoztatasi  kotelezett-
Ségeit.

(7) Az alapkezeld a 358. § (2) bekezdésében foglalt el6-
iréstdl eltérden az alap éves beszamoldjanak ellendrzésére
nem koteles konyvvizsgal6t megbizni. Erre a tényre a ke-
zelési szabalyzatban fel kell hivni a befektetdk figyelmét.

XXVII. Fejezet

A BEFEKTETESI ALAPOKRA VONATKOZO
ERTEKELES ES BEFEKTETES SZABALYOK

A nett6 eszkdzérték kiszamitasanak és kozzététel ének
szabalyai

266. § (1) A befektetés alap netto eszkdzértékét aletét-
kezeld hatdrozza meg.

(2) Az dap nettd eszkOzértékét az adlap eszkbzeire
vonatkozd lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informéciok
aapjan kell meghatérozni.

(3) A nyilt végli befektetés alap nettd eszkbzértékét és
az egy befektetés jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden
forgalmazési napra meg kell dlapitani és kozzétenni, vala-
mint a forgalmazasi helyeken befektetbk szamara hozza&
férhetbvé tenni.

(4) A nettd eszkozértéket és az egy befektetés jegyre
jutd nettd eszkozértéket zart végl értékpapir befektetés
alap esetén legaldbb hetente, a zart végl ingatlanalapok
esetén pedig legaldbb kéthetente kell megdllapitani és koz-
zétenni.

(5) A befektetés alap netté eszkdzértékét és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket naponta kell
megdllapitani és kdzzétenni, ha az aap portfolidja szér-
maztatott eszkozoket is tartamaz.

(6) A nyilvanos befektetési alap nett6 eszkozértékét és
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket a megdl-
lapitasat kovetd k& munkanapon belul kdzzé kell tenni.

(7) Az dapkezeld az ingatlanalap tulajdondban 1évd
ingatlanok értékének rendszeres megdllapitasaval sgjét
szervezetétdl filggetlen, ingatlanértékeléssel foglalkozé

szervezetet kotelesmegbizni. A megbizas érvényessegéhez
a Fellgyelet jovahagyasa szilkséges. Az alapkezeld dtal az
ingatlanok értékének megdllapitasaval megbizott szerve-
zet meghatérozza

a) az ingatlan megvasarlasakor az ingatlanalap altal
kifizethetd legmagasabb BGsszeget,

b) azingatlan eladasakor az ingatlanalap altal elfogad-
hat6é legalacsonyabb Gsszeget,

¢) azingatlanalap tulajdonaban I1évd ingatlanok forgal-
mi értékét, valamint

d) azépitésalatt a6 ingatlanok értékét, egydttal ellen-
Orzi a kivitelezési terv teljesiilését.

(8) Az aapkezelb dtal az ingatlanok értékének megdl-
lapitéasaval megbizott szervezet az értékelés sordn koteles
ellenbrizni az ingatlan tehermentességét.

(9) Az aapkezeld az ingatlanon értékvatozast eredmé-
nyezd kivitelezési munkdatok megkezdését koteles az ér-
tékbecd® szervezetnek két munkanapon belll bejelenteni.

(10) Az dap portfoligjaban 1évd ingatlanok forgalmi
értékét legaldbb hdrom havonta, az épités datt alo ingat-
lanok értékét legaldbb havonta kell megdllapitani.

(11) Azon befektetési eszkdzok esetében, amelyekre per
folyik, illetve amelyekre harmadik fél szdméra jogot bizto-
sitd jog kerllt bejegyzésre, az értékeléskor felhasznalt
modszert, illetve informéciokat dokumentani kell.

(12) Az dapkezeld koteles minden, a befektetési aap
nettd eszkdzértékének megallapitdsdhoz szilkséges doku-
mentumot naponta megkildeni a letétkezel Gnek.

XXVIII. Fejezet
ALTALANOS BEFEKTETES SZABALYOK

267.8 (1) A befektetés alap sajat tokéje kizardlag az
aldbbi eszkdzokben tarthato:

a) befektetés eszkoz;

b) bankbetét;

c) deviza;

d) ingatlan.

(2) Ingatlant kiz&rolag az ingatlanalap szerezhet.

268. 8§ (1) A befektetés alap egyetlen kibocsatéban sem
szerezhet tiz szézalékot meghaladd kozvetlen, illetbleg
kozvetett tulagjdoni részesedést, illetve tiz szazalékot meg-
halad6 szavazati jogot megtestesitd értékpapirt.

(2) E torvény eltérd rendelkezésének hianydban az egy
kibocsét6tdl szarmazd értékpapirok nem haladhatjdk meg
a befektetési alap sajat tokéjének hisz szazalékat, kivéve
az OECD tagéllamok &tal kibocsétott &lampapirt.

(3) A befektetési alap nem szerezheti meg az egy kibo-
csitotdl szarmazd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
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tobb mint hisz szézalékét, kivéve az OECD tagéllamok
atal kibocsatott alampapirt.

(4) Az OECD tagédllamok &tal kibocsatott azonos soro-
zati @&lampapirok sajét tokére vetitett Osszértéke
— a 285. § (8) bekezdésében meghatarozott kivétellel —
nem haadhatja meg a befektetés alap sgjat tokéének
harmincot szézal éét.

269. § (1) Az e torvényben meghatérozott befektetés
szabdlyoknak vasérlaskor kell megfelelni, az egyes portfo-
li6-elemek Ugyletkotéskori piaci értékének az alap Ugylet-
kotéskori sgjét tokéjére vetitett aranya aapjan.

(2) Az dapkezeld koteles a befektetési korldtoknak
megfelel® helyzetet harminc napon beltl helyredlitani, ha
etdrvényben meghatérozott befektetési korlatok az érték-
papir forgalomba hozatalakor annak korilményei miatt
elore nem 1&thatd okbdl nem évényesithetok.

(3) Ha az értékelési &rak vatozasa, illetve nyilt végl
befektetési alap esetében a visszavaltasok kovetkeztében a
befektetési alapban valamely portfolié-elem ardnya jelen-
tésen (t6bb mint huszonét szazalékkal) meghaadja a tor-
vényi elbirdst, az alapkezeld koteles értékpapiralap eseté-
ben harminc, ingatlanalap esetében széznyolcvan napon
belll legaldbb a torvényben megengedett szintre csokken-
teni az adott portfolio-elem aranyat.

270. 8 (1) Az alapkezelb az alap sajat tokéjét nem fek-
tetheti be az alap dta kibocsétott befektetési jegybe.

(2) Azalapkezel6 — a 277. § kivételével —az alap sajat
tokéjét nem fektetheti be az dltala kezelt masik befektetési
alap dta kibocsatott befektetési jegybe.

Hitelfelvétel, eszkdzok megterhelése

271. 8 (1) Az alapkezel6 a befektetés alap portfoliojé-
ban 1évb eszkdzoket — a (2)—(5) bekezdésben meghaté-
rozott eseteket kivéve — zdlogjoggal vagy egyéb maédon
nem terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kdtvényt
vagy mas, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bo-
cséthat ki.

(2) Az alapkezeld a nyilt végl befektetési alap befekte-
tés jegyeinek visszavasirldsa célj@bdl jogosult hitelt fel-
venni az alap nevében, az aap sgjat tokéének legfeljebb
tiz szézaléka ergjéig, legfeljebb harmincnapos Igjéarati ido-
szakra. Az dapkezeld jogosult a befektetési alap eszkozei
terhére az alap nevében Gvadékot nyUjtani a hitel fedeze-
tekeént.

(3) Az alapkezelb az etdrvényben el birt feltételekkel az
értékpapiralap értékpapirjait legfeljebb a sgat tdke har-
minc szézaléka erejéig az alap nevében kolcsonadhatja.

(4) Az dapkezeld az adap szérmaztatott Ugyleteihez
jogosult az alap nevében az aap eszkdzel terhére dvadékot
nyUjtani.

(5) Az alapkezeld kizérdlag a szarmaztatott termékekbe
befektetd alap, illetve zartkorll alap javéra jogosult érték-
papirt kélcsinbe venni. Az alapkezel 6 jogosult az elszamol 6-
hazon keresztll kolcsonvett értékpapirok fedezeteként az
alap nevében az aap vagyona terhére Gvadékot nydijtani.

(6) A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok megva-
sarlését ésa(3) bekezdésben foglaltakat kivéve az alapke-
zeld az alap eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nyUjthat és
harmadik személy részére garancid nem vélalhat.

(7) Az 6vadékba, illetve kolcsonbe adott — egyébkeént
likvid eszkdznek mindsild — értékpapir nem mindsil a
befektetési jegyek visszavaltdsat biztosito likvid eszkdznek.

(8) Az egyes értékpapirok sajat tokén beluli aranyanak
szamitasakor figyelembe kell venni az aap nevében
kolcsbnadott  értékpapirokat, nem vehetd figyelembe
azonban kolcsonvett értékpapir.

(9) Az dapkezeld jogosult hozzgjarulni a vevot terheld
jelz8ogjog bejegyzéséhez az ingatlan befektetési alap tu-
lajdondban 1évd, de érvényes adasvételi szerzbdés alapjan
értékesitett ingatlan esetében, feltéve, hogy a jelzdlogjog
bejegyzését a teljes vételarhatralék kielégitése céljabol a
vevd részére bankhitelt nydjtod hitelintézet elbzetesen irés-
ban kéri, és a vételarhatralék dsszegének megfelel® hitel-
Osszeget a hitelintézet kozvetlenul az dap — letétkezel6-
nél vezetett — bankszamlgéra utalja é.

(10) Az adapkezeld nem adhat e olyan értékpapirt,
amely nincs az aap tulajdondban.

Szarmaztatott Ugyletekre vonatkozd szabalyok

272.8 (1) Az alapkezelb a befektetés alap nevében
szarmaztatott Ugyletet kizérdlag a kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kot-
het, befektetési eszkdzre, devizéra, illetve ingatlanra.

(2) Az dapkezeld a befektetési alap nevében csak olyan
szarmaztatott Ugyletet kothet, amely

a) csbkkenti az egyes befektetésekbdl fakad6 kockaza-
tokat (fedezeti Ugylet),

b) csokkenti az alap befektetés céljainak megfelel®
portfolio kialakitasdnak koltségeit (portfolio hatékony ki-
alakitésa),

¢) kockézatmentes bevételt eredményez (arbitrazs),
vagy

d) nyitott szarmaztatott ligylet lezarasat eredmeényezi.

(3) A tdzsdén kivuli szarmaztatott tigylet lejarata nem
haladhatjia meg a hatarozott futamidglll alap héatralévd
futamidejét és — a hat hdnapot meghaladd, hatérozott
futamidejll zartvégli alap kivételével — legfeljebb hat ho-
nap lehet.

(4) A befektetés korldtokat az egyes értékpapirok
273. § szerinti nett6 pozicidjarakell vonatkoztatni.
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(5) A befektetés korldtoknak valé megfelelés szem-
pontjabdl az értékpapirra, illetve indexre kotott hatéridds
Ugyleteket az alapul szolgdld eszkdz piaci arfolyamén, az
opcids szerzddéseket pedig az alapul szolgald eszkdz piaci
arfolyama és az opci6 delta-tényezbjének szorzatén kell
figyelembe venni.

(6) AzOsszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermé-
kekre felbontva kell kezelni.

(7) A tbzsdei hataridds lgyleteket és a tdzsdén kivili
hatéridds lgyleteket az alapul szolgalé eszkdz és az Ugylet
dtal generdlt fiktiv vagy valOs pénzéramlés Gsszetétel eként
kell kezelni.

(8) A nem forintban denomindlt pozicidkat az alapke-
zelési szabdlyzatban meghatarozott arfolyamon forintra
aszamitva kell figyelembe venni.

273.8 (1) A devizdk, az azonos jogokat megtestesitd
értékpapirok, valamint az azonos devizéra, illetve befekte-
tési eszkozre és Igjdratra sz0l6 hataridds Ugyletek, opciok,
opciés utalvanyok hosszU (rovid) pozicidinak a rovid
(hosszll) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befekte-
tési eszkdz nettd pozicidja.

(2) A befektetés alapkezel® az alap devizaban, illetve
befektetési eszkdzben meglévd nem szarmaztatott hosszu
(révid) pozicigjét az ugyanezen devizén, illetve befektetési
eszk6zon alapuld rovid (hosszll) szarmaztatott pozicidjé
val szemben, valamint a sz&rmaztatott — ugyanazon alapul
szolgdl 6 eszkdzben meglévd — hosszl és rovid pozicidkat
egymassal szemben nettosithatja.

(3) Ugyanazon alapul szolgdlé értékpapiron meglévd
poziciok az adbbi feltételek egyidejll teljesliiése esetén
nettésithatok:

1. az értékpapirok kibocsétdi, a névleges kamatléb, a

lgjérat idbpontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizéban denominaltak.

(4) Az avathatd értékpapir pozicidja nem nettosithatd
olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az érték-
papir éavathato.

(5) A befektetési alap nett6é poziciéjat devizanemen-
ként ismegkell dlapitani. A netto nyitott deviza pozici6 a
kovetkezd elemek egylttes Osszege:

a) anem szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicié,

b) anettd hataridds pozici6 (a hatéridds deviza ligyle-
tek alapjan fenndllo kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kildnbség, ideértve a tbézsdei hatéridds devizaligy-
letek és a deviza swap-Ugyletek tdkedsszegét is),

¢) a felmerilt — teljesen lefedezett —, de még nem
esedékes jovobeni bevétel ek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizéra k6tott opcids Ugyletek nettd
delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockézatok abszollt értékének kiltnbsége.
Valamely opciés Ugylet delta kockézata az alapul szolgald
deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szor-
zata),

€) egyéb, devizaban denomindlt opcidk piaci értéke.

(6) Az indexre szdl6 szarmaztatott Ugylet nettésithatd
az indexkosdrban szerepld értékpapirokkal, ha az érték-
papirok Osszetétele legaldbb nyolcvan szézalékban fedi az
indexkosér Osszetételét.

(7) A szdllitas kotelezettséggel vagy annak vevd dltal
vélaszthat6 lehetbségével jard rovid pozicié nem nettdsit-
haté nem-szallitdsos szarmaztatott hossz( pozicidval.

(8) A hitelfelvétel Gvadékaul szolgal 6 vagy kol csdnadott
értékpapirok nem nettésithatdk szarmaztatott révid pozi-
cioval.

274. 8 (1) A 278. 8-ban foglalt kivétellel az alapkezel®
nem kdéthet a befektetési alap javara olyan Ugyletet, amely
a273. §szerinti nettdsitas szabalyok alkalmazasaval révid
nettod poziciét eredményezne, kivéve az értékpapirok egye-
di kockézatara a 273. § (6) bekezdése szerint vallalt révid
netté pozicidt.

(2) A befektetés alapnak folyamatosan rendelkeznie
kell a sz&rmaztatott hosszU pozicioi Osszesitett kotési arfo-
lyama és a mé befizetett vatozdleté&t kiulbnbsége széz
szézalékdnak megfeleld beszamitési értékll likvid eszkoz-
zel, a befektetési jegyek visszavaltasat biztositd likvid esz-
kozokon felll. A beszdmitasi érték alatraszol6 vagy legfel-
jebb harminc napra lekotétt bankbetét esetén megegyezik
a betét dsszegével; egyéb likvid eszkdz esetén pedig alikvid
eszkoz piaci értéke nyolcvantt szazalékaval.

(3) Az dapkezel az alap nevében csak abban az esetben
kothet kodtvényen, illetéleg kamatldbon alapulé, a 272. §
(2) bekezdésének b)—c) pontja szerinti szarmaztatott
Ugyletet, ha az alap kezelési szabdlyzata korlétozza az alap
portfoligja maximélis hatralévd &lagos futamidejét. Az
alap portfoliéjanak é&tlagos hatralévd futamideje a szér-
maztatott Ugyletek figyelembevételével sem haadhatja
meg a kezelési szabdlyzatban meghatarozott értéket.

(4) A szarmaztatott Ugyletek nem nettositott, dsszesi-
tett — a kezelési szabdlyzat szerint szdmitott — piaci érté-
ke nem haladhatja meg az alap sgja tokéjének a harminc
szézalékét.

(5) A (4) bekezdés szerinti korlatba nem szamitandé
bele

a) az arfolyamkockazat csokkentésére kotott szarmaz-
tatott Ugylet;

a) a hitelintézettel dlampapirra kotott repo ugylet.

XXIX. Fejezet

A NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETES
ALAPOKRA VONATKOZO KULONLEGES
ES ELTERO SZABALYOK

275. 8 A nyilvanos értékpapir befektetés alap sajét to-
kéjea267. 8 (1) bekezdéstben foglalt elemeken belll Kiza-
rélag az aldbbi eszkézokben tarthato:
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a) tdzsdén vagy méselismert piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, melynek kibocsitéja kotelezett-
seget vallat az adott értékpapir fél éven bellli, barmely az
a) pont szerinti piacok valamelyikére térténd bevezeté-
sére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)—b) pontokban meghatarozott feltétel-
nek meg nem feleld tagsagi jogokat megtestesitd érték-
papir, amelyre a vételt megel6zd harminc napon belll
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdltatd nyilvad
nos moédon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget je-
lentd arfolyamot tett kozzé;

d) aza)—b) pontokban meghatarozott feltételnek meg
nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévd futamidejl hi-
telviszonyt megtestesitd értékpapir;

e) élampapir;

f) befektetés jegy, illetdleg kollektiv befektetés érték-
papir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) sz&rmaztatott termék.

276.8 (1) Az egy kibocsato altal kibocsatott, tozsdén
vagy mas elismert értékpapirpiacon jegyzett értékpapirok-
nak az alap sgjat tokéére vetitett tsszértéke nem haladhat-
jameg a 20. szamU melléklet téblazata ,,b”’ sordban az alap
tipusa szerint meghatarozott értéket, kivéve az OECD
tagdllam &ltal kibocsétott dlampapirokat, a jelzdloglevele-
ket ésa (2) bekezdéshen foglalt esetet.

(2) Az OECD tagéllam &ta kibocsétott alampapirok
és a jelzaloglevelek kivételével az egy kibocséatd dltal kibo-
csétott, tbzsdén vagy més elismert értékpapirpiacon jegy-
zett, megfeleld likviditassa rendelkezd értékpapiroknak
az dap sgat tokéére vetitett Osszértéke nem haadhatja
meg a 20. szdmu melléklet tablézata ,,a” sordban az alap
tipusa szerint meghatarozott értéket. Megfeleld likvidités-
sal rendelkezdnek mindsll az a tdzsdén jegyzett vagy elis-
mert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelynek
az utolsd naptéri negyedévben mért napi &lagos forgalma
meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben foglalt korldtot meghaladd
(2) bekezdés szerinti értékpapirok sajat tokére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 20. szamu melléklet tab-
lzata ,,d’"’ sordban az alap tipusa szerint meghatarozott
értéket.

(4) Az OECD tagéllam &ta kibocsétott alampapirok
kivételével az egy kibocséto dltal kibocsatott, tozsdén vagy
més elismert értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapirok-
nak az alap sgjat tokéére vetitett tsszértéke nem haladhat-
jamega 20. szdmu melléklet téblézata ,,c"’ sordban az alap
tipusa szerint meghatérozott értéket.

(5) A (4) bekezdés szerinti értékpapirok sajat tokére
vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 20. szama mel-
[&let téblazata ,,€’ sordban az alap tipusa szerint meg-
hatérozott értéket.

(6) A kollektiv befektetési értékpapirok sajat tokére
vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 20. szama mel-
|éklet tablazata ,,f'' sordban az alap tipusa szerint megha
tarozott értéket.

(7) Az OECD tagdlam @ltal kibocsétott azonos sorozat-
ba tartozd alampapirok sgjat tokére vetitett Osszértéke
nem haladhatja meg a 20. szdmi melléklet téblazata
,»,0"' sordban az alap tipusa szerint meghatarozott értéket.

(8) A jelzaloglevelek dsszértéke nem haladhatja meg az
aap sgjat tokéjének huszontt szézalékat.

(9) Az (1)—(6) bekezdéshen foglaltak szempontjébdl a
nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirokra a
tozsdén jegyzett értékpapirokra vonatkoz6 befektetési sza
balyokat kell alkalmazni.

(10) A 275. 8 b) pontjaszerinti értékpapirok ardnyaleg-
feljebb az alap sajét tokéjének tiz szazaléka lehet.

Befektetési alapba befektetd alapra vonatkozd eltérd
szabalyok

277.8 (1) A befektetés alapokba fektetd befektetés
alap portfoligjaban kizardlag kollektiv befektetési érték-
papirokbdl és a befektetési jegyek folyamatos visszavéltasa
teljesitését biztositd likvid eszkézok lehetnek. Az alapke-
zel® nem kothet szdrmazékos Ugyletet a befektetés aa
pokba fektetd befektetési alap nevében.

(2) A nyilvanos modon létrehozott, befektetési alapba
fektetd alap portfolidjdban 1évd, nyilvanos, nyiltvégl, ér-
tékpapir alapu kollektiv befektetési értékpapirokat nem
kell figyelembe venni a 268. § (1)—(2) bekezdésében ésa
276. 8-ban foglalt szabélyok alkalmazésa sorén.

(3) Amennyiben a befektetési alapba fektetd alap a sgjat
tokéjének legaldbb huszontt szazalékat meghaladé mér-
tékben kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve
kollektiv befektetési forméba, akkor ezen befektetési alap
befektetési politikgjat és ezen aapot terheld koltségeket
az alap kezelési szabdlyzatdban ismertetni kell.

Srarmaztatott Uigyletekbe befektetd befektetési alapra
vonatkozo eltér6 szabalyok

278. § (1) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetés
alap nevében fel kell tuntetni a ,,szarmaztatott alap’’ elne-
vezest.

(2) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési aap
javéra ésterhére az alapkezeld a 267. §-ban felsorolt esz-
k6zokon tdl tozsdel &rualapl szarmaztatott Ugyletet is kot-
het. Az ennek keretében |étrgjétt Ugylet ugyanakkor nem
z&rulhat fizikal teljesitéssel vagy kozraktérjegy atadésaval.

(3) Szarmaztatott Ugyletekbe befektetd befektetési alap
esetében nem kell alkalmazni a 271. § (10) bekezdésében,
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a272. 8§ (2)—(3) bekezdésében, a 273. § (7) bekezdésében
ésa274. 8§ (1)—(4) bekezdésében foglaltakat.

(4) Szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési aap
esetében a szarmaztatott Ugyletek Osszesitett kotési értéke
nem haladhatja meg sem az alap sgjét tokégét, sem a likvid
eszkozok arfolyamértékének a négyszeresét.

(5) A szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetés alap
szarmaztatott Ugylet, illetve kélcson vett értékpapir eladéa
sa Utjan netté eladasi poziciét vehet fel. Az adott eszkdzre
vonatkozd kotelezetti eladasi poziciok Osszértéke legfel-
jebb harminc szézalékkal haladhatja meg az eszkdz portfo-
lidban 1&vd mennyiségének és az erre sz6ld szdrmaztatott
vételi jogosulti poziciénak az Osszértékét.

(6) A szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetés alap-
nak a befektetési jegyek visszavétasat biztosito likvid esz-
kozokon felul folyamatosan rendelkeznie kell a szérmazta
tott kotelezetti vételi pozicidi Osszesitett érvényesitési ar-
folyama otven szézalékénak megfeleld likvid eszkdzzel.

(7) Az etorvényben meghatarozott befektetés korlato-
zésokat a netté eladasi poziciok abszollt értékére is akal-
mazni kell.

Indexkovetd befektetési alapra vonatkozd eltérd
szabal yok

279. 8 (1) Azindexkovetd befektetés alap nevében sze-
repeltetni kell az indexkdvetd alap elnevezést.

(2) Indexkovetd befektetési alap esetében az index
kosardt akotd eszkdzokre vonatkozéan nem kell alkal-
mazni a 268. §-ban és a 276. §-ban foglalt szabalyokat.

(3) Indexkovetd befektetési alap — az alampapir kivé-
telével — csak az indexkosérban szerepld értékpapirokat
tartalmazhat.

(4) Az indexkovetd befektetési alap portfolidjdban sze-
repld értékpapirok sllya az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol legfeljebb 6t szézalékponttal térhet el. A roviditett
tgjékoztatonak és az alap kezelési szabdlyzatanak tartal-
maznia kell az egyes értékpapirok indexbeli sulyédl valo
eltérésének maximdlis nagysagét.

(5) Az aapkezeldnek az indexkovetd befektetési aap
kezelése soran Ugy kell eljarnia, hogy a kezelési szabdlyzat-
ban meghatérozott index teljesitményét a portfolié telje-
sitménye mindenkor hllen kdvesse.

(6) Az indexkovetd alap csak olyan index leképezésére
johet Iétre, amelynek értéke legaldbb egy éven keresztlll
folyamatosan kozzétételre kerilt. Az index folyamatos
kozzététele megsziinésének esetén az indexkovetd aapot
kilencven napon belil meg kell szintetni, illetve & kell
alakitani. A hatarid6t a Felligyelet egy alkalommal, legfel-
jebb hatvan nappal meghosszabbithatja.

Ingatlanalapokra vonatkozo eltérd befektetési szabalyok

280. § (1) Az ingatlanalap portfolidja az ingatlanokon
felll kizérdlag létra sz0l6 és lekotott bankbetétet, illetve a
lgjératdt tekintve egy évnél nem hosszabb futamidejU,
OECD tagéllam dltal kibocsétott dlampapirt tartalmazhat.

(2) Az ingatlanokra vonatkozd adésvételi szerzddések
érvényessegéhez a letétkezeld ellenjegyzése sziikséges.
A letétkezel® az adott Ugyletet csak térvényessegi szem-
pontok szerint mindsitheti, ellenjegyzése soran nem kote-
les, illetbleg nem jogosult az alapkezeld dontését Uzleti
megfontoldsok szempontjabdl értékelni.

281.8 (1) Az ingatlanforgalmazd alap portfoliojaban
egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az alap sgjat
tokéjének hisz szézalékét.

(2) Az épités alatt Al ingatlanok értékének ardnya nem
haladhatja meg az ingatlanforgalmazé alap sajat tokéjének
tizentt szézalékat.

282. 8(1) Ingatlanfejlesztd alap kizarolag zartvégl alap-
ként hozhatd |étre.

(2) Az ingatlanfejlesztté aap portfoligjaban egyetlen
ingatlan értéke sem haladhatja meg az alap sgjét tokéjének
harminc szézalékét.

(3) Az épités alatt 4106 ingatlanok értékének ardnya nem
haladhatja meg az ingatlanfejlesztd alap sajat tokéének
hatvan szézalé&két.

283.8 (1) A befektetés szabélyok vonatkozasaban egy
ingatlannak mindsll az ingatlan-nyilvantartdsban egy hely-
rgjzi szamon (alszdmon) nyilvantartott, o6ndléan forga
lomképes ingatlan.

(2) Az olyan egybefliggd (telek) ingatlan, amelynek
0ndllo ingatlanokként torténd megosztésat az illetékes
épités hatésdg jogerbsen elbirdta vagy azt a hatdlyos
Részletes Rendezési Terv elbirja, a befektetési szabdyok
szempontj&bdl annyi ingatlannak mindsul, ahédny ingatlan-
ra az megosztasra kerdl.

(3) Az olyan felépitmény, amelyre az abetétek |étre-
hozasara vonatkoz6 térsashazi alapité okiratot a foldhiva
talba benyUijtottdk, a befektetési szabalyok szempontjabol
annyi ingatlannak min6sil, ahdny kiltnbozd abetét kiaa
kitésra kerdl.

(4) Epités alatt dlonak mindsiil az a telekingatlan, ille-
téleg felépitmény, amelyen az ingatlanalap kizarélag sgjat
kockézatéra, sajé nevére sz6lo épitési engedély aapjan
kivitelezési munké folytat, illetve végeztet és amelyre
hasznalatbavételi engedélyt még nem adtak ki. Az alap
kizér6lag olyan ingatlanon folytathat, illetve végeztethet
kivitelezési tevékenységet, amelyre a haszndlatba vételt
kovetden teljestl az (1) bekezdésben meghatéarozott fel-
tétel.
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Az eurdpai befektetési alapokra vonatkozo eltérd
szabalyok

284. 8 (1) A befektetés alapkezeld kizérolag értékpapir
befektetési alap kezelésével foglalkozhat, ha eurdpai be-
fektetési alapot hoz létre, illetve mikddtet.

(2) Az eurdpai befektetési alap letétkezelbje kizardlag
magyarorszégi székhelyll, részvénytérsasagi forméban mi-
kodd hitelintézet |ehet.

(3) Az eurdOpa befektetési alap letétkezelbje magyar-
orszégi  székhelyll, részvénytérsasagi formaban mikodd
hitelintézet, vagy Eurdpai Uni6 masik tagéllaméban szék-
hellyel rendelkezd hitelintézet fidktelepe lehet.

285. § (1) Az eurdpai befektetés alap olyan nyilvanos,
nyiltvégll alap, amelynek sgjét tokéje kizarélag a 275. §
a)—b), e—i) pontjdban meghatarozott eszkozokbe fek-
tethetd be.

(2) Az aapkezeld az eurOpai befektetési alap tokéjét
kizérdlag a hatékony portfolid kialakités céljabdl vagy &r-
folyamkockazatok cstkkentése érdekében helyezheti el
szérmaztatott  eszkdzokbe.

(3) Azeurbpai befektetés alap — az (5)—(8) bekezdés-
ben foglalt eltéréssel — sajét tokéjének legfeljebb tiz sz&
zalékét fektetheti be ugyanazon kibocsatd értékpapirjaiba.

(4) Azon értékpapirok Osszesitett értéke, amelyek kibo-
csatdinak értékpapirjaibdl az eurdpai befektetési alap sgjat
tokéjének ot szazalékdt meghaladd mennyisegll értékpa
pirra rendelkezik, nem haladhatja meg az eurdpal befek-
tetés alap sgjat tokéjének negyven szaza ékét.

(5) Az eurGpai befektetési alap — a (8) bekezdésben
foglalt eltéréssel — sajat tokéjének legfeljebb harmincot
szézaléka fektethetd be az Eurdpai Unio valamely tagélla
ma vagy olyan nemzetkozi szervezet dtal kibocsatott vagy
garantdlt értékpapirba, amelynek az Eurdpai Unid tagdl-
lamainak ttbbsége tagja.

(6) Az eurGpai befektetési alap sajét tokéjének legfel-
jebb huszontt szézaléka fektethetd be egy kibocsato dltal
kibocsétott jelzaloglevélbe.

(7) Az eurdpai befektetési alapba csak olyan befektetési
jegy vagy kollektiv befektetési értékpapir helyezhetd e,
amelyet eurOpal befektetési aap, illetve ennek az Eurdpai
Unié valamely tagallaméban létrehozott megfeleléje bo-
csatott ki. Az ilyen értékpapirok Osszesitett értéke nem
haladhatja meg az eurdpai befektetési alap sajat tokéének
Ot szazalékat.

(8) Az eurdpai befektetés alap sgjét tokéjének harminc-
Ot szazalékat meghaladé mértékben fektethet be az (5) be-
kezdéshen meghatérozott értékpapirokba, ha sagjat tokéjét
legaldbb hat kilonbdzd kibocsatdshol szarmazd  érték-
papirba helyezi, és egyetlen kibocsatasbdl szérmazd érték-
papir sem haladhatja meg a sajat toke harminc szézalékat.
A kezelés szabélyzatban, a tgjékoztatbban és valamennyi

hirdetményben meg kell nevezni azokat a tagdllamokat,
amelyek &lampapirjaiba sgjét tokéének harmincot szaza-
Iék&t meghaladdan fektetett be vagy kivan befektetni.

286. 8 (1) Az eurdpai befektetés alap nem szerezheti
meg egy kibocsaté szavazati jogot biztositd részvényeinek
olyan hanyadat, amely jelentds befolyést biztositana az
adap szdméra.

(2) Az eurdpai befektetési alap egy kibocsatd szavazati
jogot nem bhiztosito részvényeinek legfeljebb tiz szézal ékét
szerezheti meg.

(3) Az eurdpal befektetési alap egy kibocsété dltal kibo-
csétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak legfel-
jebb tiz szazalékédt szerezheti meg.

(4) A (3) bekezdésben foglalt korlatozast nem kell al-
kalmazni az &dlampapirok, illetbleg alam &tal garantat
értékpapirok  esetében.

287.8 (1) Az eurdpai befektetés alap befektetés jegye
az Eurdpai Unié valamennyi tagallaméban forgalmazhato.
Az alapkezeld koteles gondoskodni arrdl, hogy az Eurdpai
Unié mésik tagallamdban megfeleld forgamazd helyek
dljanak rendelkezésre a befektetési jegyek eladasara,
visszavésérlaéséra, a befektetési jegyek tulgjdonosal szamé&
ra torténd kifizetések lebonyolitasara.

(2) Az aapkezeld koteles gondoskodni arrdl, hogy az
eurdpai befektetési alap kezelési szabdlyzata, valamint az
eurépai befektetés alap altal kozzétett rendszeres és rend-
kivili t§ékoztatd az adott orszdg hivatalos nyelvén a be-
fektetdk rendelkezésére dljon.

(3) Ha egy eurdépai befektetési alap befektetési jegyeit
az Eurdpai Unio mésik tagdllamaban kivénja forgalmazni,
errdl értesiti a Fellgyeletet és a masik tagdllam illetékes
hatésbgét. Az Eurépai Unido mésik tagdllaménak illetékes
hatésbga szémara meg kell kildeni:

a) a Fellgyelet igazolasat arra vonatkozdan, hogy a
befektetési alap eurdpai befektetési alap;

b) az alap kezelés szabalyzatat;

c) atagékoztatot;

d) amennyiben rendelkezésre dll, a legutolsd éves be-
szamol 6t és az azt kovetd féléves jelentést; valamint

€) azon megdllapodasokat, amelyek igazoljak, hogy a
befektetés jegyek forgamazasa az adott tagallamban biz-
tositott.

(4) Az eurbpa befektetési alap befektetés jegyeinek
forgalmazasa az Eurépai Uni6 masik tagallamaban a
(3) bekezdés szerinti értesitéselkiildését kdvetd két hdnap
elteltével kezdhetd meg, kivéve, ha az é&intett tagalam
illetékes fellgyeleti hatésdga hatérozatban &lapitja meg,
hogy azok nem felelnek meg a torvényi eldirdsoknak.

288.8 (1) Az Eurdpai Unié masik tagallaméban létre-
hozott eurGpai befektetési alap, vagy annak megfeleld kol-
lektiv befektetési forma az atala kibocsétott kollektiv be-
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fektetés értékpapirt — a Felligyelet elbzetes értesité-
stvel — Magyarorszagon forgalomba hozhatja. Ebben az
esetben a 252. 8 rendelkezéseit nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatérozott esetben a kibo-
csatd koteles gondoskodni a forgalmazés feltételeinek
folyamatos biztositasardl, illetéleg arrdl, hogy a kezelési
szabalyzat, a tjékoztatd, a rendszeres és rendkivili jelen-
tés magyar nyelven a befektetdk rendelkezésére dljon.

(3) A Felligyelet arészére megklildott értesités kézhez-
vételét kovetd két hénapon belll a forgalmazast megtilt-
hatja, ha nem létja biztositottnak a feltételek meglétét.

XXX. Fejezet

TAJEKOZTATAS KOTELEZETTSEG

Rendszeres tajékoztatasi kotel ezettség

289. § (1) Az alapkezeld legalabb félévenként, a targy-
félév (pénzlgyi félév) lezardsa utdn negyvendt napon,
targyév (pénzigyi év) lezérasa esetén szézhlsz napon belll
koteles az dltala kezelt befektetési alaprél, egyenként a
21. szamu mellékletben foglaltak szerinti jelentést elkészi-
teni, a Feligyeletnek megkildeni, az alapkezeldnél és a
forgalmazdéna a befektetdk szamara hozzaférhetdvé tenni,
tovébba a 37. § (5) bekezdésében meghatérozott helyen
kozleményben kdzzétenni a jelentés elkészlltének tényét,
megtekintésének helyét ésidejét. A jelentések megtekin-
tését a kdzlemény megjelenésétdl szamitott legkésbbb hét
nap elteltével kell lehetdveé tenni a 37. § (4) bekezdésében
meghatérozott maodon.

(2) Az aapkezeld koteles havonta az dtala kezelt befek-
tetés alapok tekintetében, a hénap utolsd forgalmazasi
napjdra vonatkozéan megdlapitott nettd eszkdzérték
alapjan portfoligjelentést késziteni és a megallapités nap-
j& kovetd tizedik forgalmazési naptdl a forgalmazond
hozzéférhetdbvé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfolio befektetési eszkdz fatdk, illetve a befektetési
politik§aban részletezett egyéb kateglridk szerinti bemu-
tatasét, az elszamolt koltségek felsorolasat, az alap hitel-
felvételét, a zérolt, illetbleg dvadékba adott eszkbzoket, a
sgjét tokét és az egy egységre jutd nettd eszkozértéket.

(3) A befektetés jegy esetében az 52. §8-ban, az 53. 8-ban
és az 54. § (2) bekezdésében foglalt elbirasokat nem kell
alkalmazni.

Rendkivili téjékoztatasi kotel ezettség

290. 8 Azalapkezel b az dltalakezelt alapok mikddésére
vonatkozéan koteles kdzzétenni és a befektetési jegyek
forgalmazdjand hozzaférhetbvé tenni:

a) az &talakulasi, beolvadas hirdetményt, legkésdbb
harminc nappal az &alakulas, beolvadas hatdlybalépése
elott;

b) a befektetési szabélyok véaltozasét, legkésbbb har-
minc nappa a hatéybalépés elbtt;

¢) a futamidbnek hatérozotta alakitasat, a hatérozott
futamidd csokkentését, legkésbbb harminc nappal a ha
talybalépés elbtt;

d) abefektetés jegy visszavaltasaval kapcsolatos kolt-
seg vatozasdt legkésbbb a hatdlybalépés elbtt 6t nappal;

€) akezelés szabdlyzat egyéb médositasat legkésdbb a
hatdlybalépés napjan;

f) az alapkezeld engedélyének visszavonasat, két mun-
kanapon belll;

0) abefektetés alapkezelés tevékenység atadasat, leg-
késbbb tizendt nappal a hatdlybalépés elbtt;

h) atdkeésafelosztott hozam (amennyiben afelosztott
hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automa-
tikus) kifizetésének idejét, modjét, legkésbbb az esedékes-
ség napjan;

i) abefektetés jegyek forgalmazasanak felfliggesztését,
illetve Ujrainditésat, két munkanapon belll.

j) az alapkezelbvel szembeni felszdmolas meginditasat
két munkanapon belll;

k) a befektetés alap megsziinésekor a megszinési je-
lentést, annak a Felligyelet részére torténd benyljtasaval
egyidejlleg;

I) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés
esetét kivéve) az e6zb nettd eszkozértékhez képest, illetve
napi szamités esetén harom értékelési napon belll bekd-
vetkezett jelentdés (hlsz szazalékot meghaladd) mértéki
csbkkenésének okdt, legkésdbb a felmerlilést kovetd ket
munkanapon beldl.

A Fdigyelet tajékoztatasa

291. 8§ (1) Az alapkezel6 a rendkivili téjékoztatas ese-
tein kivll a Fellgyeletnek koteles bejelenteni:

a) belfoldi éskulfoldi fiokjanak megnyitasat ésbezarasit;

b) egy részvényesének az alaptdkében 6t szazalékot
meghaladé részesedését és az ilyen tulgidonos minden
Ujabb részesedés szerzését vagy részesedésenek csokkenést;

c) aFellgyelet altal adott engedélyben, illetve a jOva-
hagyott kezelési szabalyzatban meghatérozott feltétel ektol
valo eltérést;

d) az alapkezeld éltal a befektetés alap javara torténd
hitelfelvételt;

€) anyilt végl befektetés alap esetében a befektetési
jegyek visszavésarldsdnak ideiglenes felfliggesztését.

(2) Az (1) bekezdés szerinti bejelentés kotelezettséget
az alapkezeld az a) pont esetében a dontést kovetd két
napon belll, a b) pont esetében a szerzbdéskotést kovetd
két napon belll, a c) pont esetében az eltéréstdl szamitott
kettd napon belll, a d) ése) pont esetében haladéktalanul
koteles teljesiteni.

292. 8 A Felugyelet részére megkildendd jelentések
részletes tartamét, felépitését, az adatszolgdltatas modjéat
kilén jogszabdly hatarozza meg.
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A t4jékoztatdsra vonatkozo egyéb szabalyok

293. 8§ (1) A befektetés alapra mint kibocsatéra vonat-
koz6 tgjékoztatdsi kotelezettsegeknek az alap nevében az
alapkezeld koteles eleget tenni.

(2) A befektetés alaprol, az alapkezel6rol szd16, a be-
fektetbknek szant minden olyan dokumentum, igy kiléno-
sen hirdetés, reklamanyag, szordlap, plakét tervezetét,
amely a befektetés jegyek nyilvanos forgalomba hozatal &
val, forgalmazésaval Osszefliggésbe hozhatd, a Felligyelet-
nek legkésbbb a befektetdk részére vald hozzaférés napja
val be kell nyyjtani.

(3) A befektetés alapkezeld az elért hozam bemutata-
sandl, illetve kbzzététel énél a 15. szamu mellékletben meg-
fogalmazott elvek szerint koteles eljarni.

(4) Tilos a t§jékoztatd és a kezelési szabdlyzat tartalmé
tél eltérd adatok kozlése, valamint a befektetési alap hoza
mara, tokéjének novekedésére vonatkozo igéret tétele a
241. §-ban foglalt esetek kivételével.

294. 8§ (1) A befektetd részére a befektetés jegy folya-
matos forgalmazasa sorén a roviditett tgjékoztatét minden
esetben, kibocsataskor a tgjékoztatét, a folyamatos forgal-
mazés sorén pedig a kibocsatési t§ékoztatdt, a féléves vagy
az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést
a befektetd kérésére a kell adni, illetve szobeli és elektro-
nikus értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét,
hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

(2) Az (1) bekezdéshen foglalt dokumentumokat az
alapkezel® ingyenesen koteles a befektetd rendelkezésére
bocsétani.

XXXI. Fejezet
A LETETKEZELO

295. §(1) Azalapkezel b az dltalakezelt alap ésportfolid
letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. §
(1) bekezdésének i) pontjdban meghatérozott ,,letétkeze-
Iés kollektiv befektetések részére’’ pénziigyi szolgdltatés
tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezd hitelintéze-
tet koteles megbizni. A letétkezel6i megbizas szerz6dés
hatélybal épéséhez a Felligyelet jovahagyésa szikséges.

(2) A letétkezel 6 tevékenysége soran a befektetok érde-
kében jar €.

(3) Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsol6dod
pénzforgami szamla vezetését az egyes alapok és portfo-
liok tekintetében kizardlag egyazon letétkezel® végezheti.

(4) Befektetési alap részére végzett letétkezelés esetén
a letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza abefektetés alap dsszesitett ésaz egy
jegyre juté nettd eszkdzérteket;

b) gondoskodik a befektetési alap Osszesitett és egy
jegyre jutd nettd eszkdzértékének kozzétételérdl, illetve a
befektetdk részére torténd kozlésérdl;

¢) ellendrzi, hogy abefektetés alapkezeld megfelel-e a
jogszabdlyokban és az alapkezelési szabdlyzatban foglalt
befektetési szabdlyoknak;

d) biztositja, hogy az alap eszkdzeit érintd Ugyletekbdl,
valamint a befektetés jegyek forgamazasabdl szérmazd
valamennyi ellenszolgéltatés a szokésos hatariddn belll az
alaphoz kerdiljon.

(5) A befektetés alap tulajdonaban |évd értékpapirok
kizérdlag a letétkezeldndl vagy az dtala nyitott szamlékon
helyezhettk el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok
esetét. A fel nem hasznélt 6vadékot kizardlag aletétkeze-
I6hoz vagy az dtala nyitott szamléra lehet sz4llitani, transz-
ferdni.

(6) A befektetés alap kezelése soran az alapkezeld a
letétkezeldnek adott megbizés felmondasét és Uj letétke-
zel® megbizasat a Felligyeletnek bejelenti.

(7) Tevékenysege sorén a jogszabdyokban, az alapkeze-
lési szabdyzatban foglalt barmilyen eltérésrél, valamint az
aap sgjét tokéének negativva valasirol a letétkezeld ko-
teles irdshan értesiteni az alapkezelét, valamint a Felligye-
letet.

(8) A letétkezeld tevékenysége végzése soran koteles
visszautasitani a befektetési alapkezel® dtal adott minden
olyan megbizést, amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve
az alapkezelési szabdlyzattal, és a befektetési alapkezel 6t
koteles a torvényes dlapot helyredlitdséra felszdlitani.
Amennyiben a befektetési alapkezeld nem tesz meg min-
dent a jogszabdlyoknak és az alapkezelési szabalyzatnak
megfeleld dlapot helyredllitéasa érdekében, Ugy a letétke-
zeld haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

296. 8§ (1) A letétkezel6 etorvényben foglalt kotelezett-
ségeinek nemteljesitésebdl adddé kérokért felel, az ettol
eltérd kitétel semmis.

(2) A letétkezel b tevékenysége végzése soran kdzremi-
kodot, igy kilonodsen alletétkezelét vehet igénybe, amely-
nek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajétjaként
felel. Alletétkezelbként kizérolag az etorvény el birasainak
megfelel® masik letétkezeld, illetve ennek kulfoldi megfe-
leléje vehetd igénybe.

KILENCEDIK RESZ
A TOZSDE
XXXII. Fejezet
TOZSDElI TEVEKENYSEG
297. 8 (1) Tozsdei tevékenység atdzsdei termék szerve-

zett, szabvanyositott kereskedésének Uzletszer(i lebonyoli-
tasa

(2) Tézsdei tevékenységet kizardlag tozsde végezhet.
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(3) A tbzsdére a gazdasagi tarsasagokrol szélé térvényi
rendelkezéseket, illetbleg fidktelep formgdban mikddd
tozsde esetében az Fkt. rendelkezéseit az e tdrvényben
foglalt eltérésekkel kell akalmazni.

298. 8 (1) A tdzsde — a 335. § (5) bekezdésében foglalt
eltéréssel — kizardlag tdozsdei tevékenységet, illetve azt
segitd, kiegészitd tevékenységet folytathat.

(2) Tézsdei tevékenységet segitd, kiegészitd tevékenység
kilondsen az

a) elszdmolébhazi,

b) oktatés,

¢) informatikai,

d) kiadvany elballitas ésterjesztés,

€) adatszolgaltatas
tevékenység.

XXXIII. Fejezet
A TOZSDE ALAPITASANAK ENGEDEL YEZESE

299. 8 (1) A Felugyelet engedélye szilkséges a tozsde
aapitadsdhoz.

(2) Tozsde kizardlag dematerializalt részvényekkel ren-
delkezd részvénytarsasdg, illetdleg kilfoldi tézsde fiokte-
lepe formdjaban alapithato.

(3) Tézsde arualapu Ugyletek, valamint deviza kereske-
dése esetén legaldbb egyszézétven millio, egyéb tdzsdei
termék kereskedése esetén legaldbb Otszézmillié forint
pénzben befizetett alaptdkével (jegyzett tdkével) alapithato.

300. § (1) A tbzsde alapitasara vonatkozd engedély iranti
kérelemhez mellékelni kell:

a) atdzsde alapitod okiratét;

b) atbzsde alapitasaban részt vevd tulajdonosok meg-
nevezését, az ataluk képviselt tulgjdonosi jog mértékét;

C) ajegyzett toke alapitok altal torténd befizetését iga-
zol6 dokumentumot;

d) a szervezeti felépitésének, az iranyitasi, dontés és
ellenbrzési rendjére vonatkozo, illetbleg a szervezeti és
milkddési szabalyzatra vonatkozd tervezet bemutatésat, ha
ezeket az alapitd okirat részletesen nem tartalmazza;

€) az elszdmolas biztositasdra vonatkoz6 szerzddések
tervezetét;

f) kulfoldi székhelyl kérelmezd esetében nyilatkozatot
a kérelmezd kézbesitési megbizottj&rol, aki csak Magyar-
orszégon bejegyzett Ugyvéd, illetve Ugyveédi iroda lehet;

g) nyilatkozatot arrdl, hogy a tdzsde iranyitdsa a
Magyarorszégon |étesitendd foiroddban torténik.

(2) Ha az dapiték kozétt olyan személy szerepel, aki
(amely) az alapités alatt 1évd tozsdében befolyasol része-
sedést kivan szerezni, az (1) bekezdésben foglaltakon kivil
az engedély iranti kérelemhez mellékelni kell

a) acegalapitod okiratét;

b) a cég harom hénapnd nem régebbi cégkivonatét,
kilfoldi cég esetében az eredeti cégkivonatot és annak
hiteles magyar nyelvll forditésat vagy igazolést arrdl, hogy
a céget a valaati (gazdasagi) nyilvantartasba bejegyezték;

c) a cégben befolyasol6 részesedéssel rendelkezd sze-
mély azonositaséra alkalmas adatokat, illetbleg a bintet-
len eltéletére vonatkozd igazolést;

d) természetesszemély esetében ablintetlen elééletére
vonatkozd igazolast;

€) harminc napnd nem régebbi igazolast arra vonat-
kozéan, hogy az aapitashan részt vevd személynek az adé-
hatésbggal, vamhatdsaggal, illetve a tarsadalombiztositési
szervvel szemben tartozasa nincs;

f) nyilatkozatot az erre vonatkozo okirati bizonyitékkal
egylitt arra, hogy a jegyzett toke befizetéséhez szilkséges
Osszeg az dapitashan részt vevd személy torvényes jovedel -
meébdl szérmazik;

0) agazdasagi térsasag el6zb harom naptari évre vonat-
kozd, koényvvizsgald dltal hitelesitett éves beszamol §jét;

h) nyilatkozatot arrél, hogy milyen — az Szmt. sze-
rinti — fliggd ésjovobeni kotelezettségei vannak;

i) az alapitd tulajdonos szerkezetének, valamint azon
korilmeényeknek a részletes leirdsdt, amelyek miatt az aa
pité kapcsolatban all6 személyek csoportjahoz tartozénak
mindsll, tovébba az iranyité valalat el6z6 évre vonatkozé
konszolidalt éves beszamol éjét, ha az irényit6 vallalat kon-
szolidalt beszdmol6 készitésére kotelezett;

j) akérelemben érintett személyek teljeshizonyité ere-
jli maganokiratban foglalt nyilatkozatat arra vonatkozdan,
hogy hozzdjarulnak az engedély iranti kérelemhez mellé-
kelt iratban foglaltak valddisdganak a Felligyelet dta meg-
keresett szervek Utjan torténd ellendrzéséhez.

(3) Ha az alapitdk kozott befolyasold részesedést szerez-
ni kivano kulfoldi székhelyli pénzigyi intézmény, biztosité
intézet vagy befektetés vallalkozasvan, az (1)—(2) bekez-
désben foglaltakon kivil az engedély iranti kérelemhez be
kell nyGjtani a székhely szerinti orszég illetékes felligyeleti
hatésaganak igazolasét, illetbleg nyilatkozatét arrdl, hogy
a valakozas a prudens tevékenység végzésére vonatkozéd
szabalyokat betartva mikodik.

(4) Alapitési engedély dapjan a tdzsde |é&esitésevel kap-
csolatos tevékenység végezhetd.

301. § (1) Fidktelep formajaban miikodo tdzsde al apitéa-
sa esetén a 300. § (1) bekezdésének a)—f) pontjaiban
meghatarozottakon kivil az alapitési engedély iranti kére-
lemhez mellékelni kell

a) akulfoldi tézsde alapitod okiratét;

b) akilfoldi tbzsde székhelye szerinti felligyeleti hat6-
sag igazolésat arrdl, hogy a tbzsde a székhelye szerinti
orszéghan elismert piacként mukodik;

¢) harminc napndl nem régebbi igazol4st arravonatko-
zOan, hogy a kilfoldi székhely(i tbzsdének a magyarorszagi
és a székhelye szerinti dlamban 1évd addhatéséggal, vam-
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hatésbggal, illetve a térsadalombiztositési szervvel szem-
ben tartozésa nincs;

d) aszékhely szerinti dllam illetékesfelligyeleti hatosa-
ganak igazolését arra vonatkozéan, hogy a tézsde iranyité
sa végzd foiroda a székhely szerinti dlamban van;

€) a kulfoldi tbzsde el6z6 hdrom gazdadlkodas évre
vonatkozd, konyvvizsgdld d&tal hitelesitett éves beszég
mol §j&t;

f) azalapitd tdzsdetulajdonos szerkezetének, valamint
azon korilményeknek a részletes leirasét, amelyek miatt
az alapitd tbzsde kapcsolatban dl6 személyek csoportjé
hoz tartozOnak mindsil, tovabba az irdnyitod valaat e6z6
évre vonatkozd konszolidalt éves beszdmol6jét, ha az iré&
nyit6 vdlaat konszolidat beszdmold készitésére kote-
lezett;

g) akérelemben érintett személyek teljesbizonyito ere-
jli maganokiratban foglalt nyilatkozatat arra vonatkozdan,
hogy hozzjarulnak az engedély iranti kérelemhez mellé-
kelt iratban foglaltak valddisdganak a Felligyelet dta meg-
keresett szervek Utjan torténd ellendrzéséhez;

h) afidktelep forméjdban mikddo tdzsde vezetd allasi
személyének dontési jogkorét, valamint a kérelmezd azon
testlleteit, amelyek hozzdjaruldsa nélkil bizonyos donté-
sek nem érvényesek;

i) aszékhely szerinti fellgyeleti hatésdg nyilatkozatét
arrél, hogy a nem magyar alampolgéarsagu vezetd alasu
személlyel szemben nem allnak fenn kizar6 okok e munka-
kor betdltésével, illetdleg ellatasaval kapcsolatban.

(2) Fidktelep formgdban mikodd tézsde aapitasi en-
gedélyét a Fellgyelet abban az esetben adja meg — az
(1) bekezdésben és 300. § (1) bekezdésében meghaté-
rozott feltételek teljesiilése mellett, ha

a) érvényes és hatalyos, a felligyeleti hat6sagok kol-
csonds elismerésén aapuld, tovabba a fioktelepek felligye-
letére is kiterjedd nemzetkozi egyittmikddési megéllapo-
dés van a Feligyelet és a kilfoldi kérelmezd székhelye
szerinti fellgyeleti hatosdgok kozott;

b) akulfoldi kérelmezd székhelye szerinti &llam rendel-
kezik a magyar jogszabalyok dltal tamasztott kdvetelmeé-
nyeket kielégitd pénzmosas elleni jogszabdlyi elbirasokkal;

c) a kulfoldi kérelmezd rendelkezik az e torvényben
meghatérozott szabalyzatokkal;

d) akulfoldi kérelmezb nyilatkozik arrol, hogy korlat-
lanul helytdll a fidktelep cégneve alatt keletkezett kotele-
zettségekert.

e) akulfoldi kérelmezd benyuljtja a székhelye szerinti
felugyeleti hatosdg fidktelep |étesitésre vonatkoz6 engedé-
lvét, illetbleg hozzgjaruldsét vagy tudomésulvételét tartal-
maz6 nyilatkozatét;

f) akilfoldi kérelmezb székhelye szerinti dllam jogsza-
balya biztositjdk a kérelmezd prudens, biztonsdgos miko-
dését.

(3) Fioktelep esetében jegyzett tdke alatt a dotécids
tokét kell érteni.

302. 8§ (1) Nem sziikséges a Felligyelet engedélye az
Eurépa Unid6 masik tagdllaméban székhellyel rendelkezd
tozsde fioktelepének |étesitéséhez.

(2) Ha az dapitani kivant tbzsde az Eurdpai Unié méasik
tagdllamaban székhellyel rendelkezd tdzsde, hitelintézet
vagy befektetés vallalkozas leanyvéllalata, a 95. § rendel-
kezéseit megfelelben akamazni kell.

(3) Magyarorszégon székhellyel rendelkezd tézsde dtal
az Eurdpai Uni6 mésik tagallamaban |é&esiteni kivéant
fioktelep esetében a 102. § rendelkezéseit megfelel6en al-
kalmazni kell.

(4) A Fellugyelet az Eurdpai Bizottsagnak bejelenti a
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd elismert tdzsdé-
ket.

A t6zsdei tevékenység engedélyezésének feltételel

303. §(1) A tdozsdei tevékenység végzéséhez aFel igyel et
engedélye sziikséges. A Felligyelet az engedélyt tozsdei ter-
meékenként vagy a tbzsdel termékek vonatkozésaban egyit-
tesen adja meg.

(2) Tézsdei tevékenyseg folytatdséra jogositdé engedélyt
a kérelmezd akkor kaphat, ha igazolja, hogy

a) legaldbb tizenot befektetési szolgdltatoval, illetdleg
arutbzsdei szolgdltatéval elbszerzodést kotétt a tdzsdei
kereskedové vaasrdl;

b) rendelkezik a tevékenység folytatasdhoz sziikséges
személyi, targyi és biztonsagi feltételekkel;

c) atdzsdei kereskedelem elszdmolésa biztositott;

d) rendelkezik olyan, legalabb haroméves Uizleti terv-
vel, mely aapjan stabil, megbizhatd mikddése véelmez-
het®;

€) rendelkezik az e torvény altal tamasztott kovetelmé-
nyeket kielégitd, a Felligyelet dta jévahagyott szabdlyza
tokkal;

f) ké&reseményenként legaldbb szazmillié forintos fele-
|6sséghiztositdssal  rendelkezik.

(3) A Felugyelet a (2) bekezdésb), illetve c) pontjate-
kintetében a tbzsde dtal alkalmazni kivént kereskedési,
illetve elszdmoldsi rendszerhez mért feltételek meglétét
vizsgdja

(4) A tbzsde mukodését a Felligyelet engedélye alapjan
kezdi meg.

304. § A tbzsdei tevékenység végzésére sz016 engedély
iranti kérelemhez mellékelni kell:

a) aleendd tozsdei kereskedbkkel kotott elbszerzodé-
Seket;

b) avégezni kivant tbzsdei tevékenységrészletesbemu-
tatasét, kilondsen a tozsdei termékek felsorolasét, az Ugy-
lettipusokat, a kereskedési technikékat, az elszamolési
technikdt, modszereket, az adatrégzitési, adatmentési,
adatvédelmi  megol dasokat;

c) a303. §(2) bekezdésb) ésc) pontjai elbiralhatésaga
érdekében rendelkezésre all6 vagy beszerezni kivant targyi,
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technikai eszkdzok részletes leirdsat, szamitogépes keres-
kedési rendszer esetén a probafuttatasok eredményeit,
melybdl megdllapithatd, hogy a kérelmezd

1. dtal Uzemeltetett kereskedés rendszer biztositja,
hogy atbzsdei kereskeddk a kereskedésben valo rész-
vétel sordn azonos szolgdltatdsokat azonos feltéte-
lekkel vehessenek igénybe,

2. dtal Uzemeltetett kereskedés rendszer biztositja a
tisztesseges, rendezett, megbizhaté és atlathatd agjan-
lattételi rendet és &ralakulést, a piaci viszonyok folya-
matos nyomon kovethetbségét, lehetdvé teszi a tozs
de vagy a Felligyelet 325—329. §8-okban meghataro-
zott intézkedéseinek végrehajtésat,

3. biztositjaatbzsdei ajanlatok éstizletkotések rogzité-
sét, megbrzését, illetve a tbzsdei adatok nyilvanossag-
ra hozatalét;

4. adatkezelése megfelel abiztonsdgosadatvédelem fel-
tétel einek;

5. informatikai rendszere alkalmas a tbzsdei Ugyletek
elszdmolaséra (amennyiben a tdzsdei Ugyletek elszé
molésa nem a tozsde dtal torténik, az elszamol 6hézi
tevékenységet végzd szervezettel kotott megdllapo-
dést kell benyuijtani);

d) szabalyzatait;

€) Uzletitervet amikddéselsd harom évérevonatkozdan;

f) afelelbsségbiztositasrol sz616 szerzbdést;

g) nyilatkozatot arra vonatkozéan, hogy a tevékeny-
s2gét mikor kivanja megkezdeni;

h) a vezetd alasi személyek megnevezését, valamint
mindazon okiratokat, dokumentumokat, nyilatkozatokat,
melyek alapjan a 311. § és a 356. § elbirdsainak valé meg-
felelésik megallapithato.

305. § A tozsdei tevékenység végzésere engedél yt kapott
tozsdét a FelUgyelet ,,elismert piacként’’ tartja nyilvan.

306. § A tdozsdei tevékenységre kiadott engedélyt a Fel-
Ugyelet visszavonja, ha

a) azengedélyt aFelligyelet megtévesztésével vagy mas
jogszabdlysértd mddon szerezték meg;

b) az engedély kiadasdnak feltételei mar nem alnak
fenn és azok megfeleld hataridd elteltével nem pétolhatdk;

¢) atbzsdeazengedélyezett tevékenységet hat hbnapon
belll nem kezdi meg, vagy hat hdnapot meghaladd idttar-
tam alatt nem gyakorolja;

d) atbzsde atevékenységfolytatasaval felhagy;

€) atbdzsde atevékenységre vonatkozd, e tdrvényben és
mas jogszabdyokban meghatarozott eléirasokat ismétlo-
dben vagy sulyosan megszegi;

f) olyan kdrulmény all fenn, amely miatt a tdzsde mi-
kodése sllyosan veszélyezteti vagy sérti a befektetdk, illet-
ve a tozsdei kereskeddk érdekeit, akaddyozza a pénz- és
tokepiac megfeleld mikodését;

g) afidktelep formaban mikodd tdzsde |étesitdjének
tevékenységi engedélyét a székhely szerinti felligyeleti ha
tés&g visszavonta.

XXXIV. Fejezet

A TOZSDE TULAJDONOSAIRA
ES A TULAJDONSZERZESRE VONATKOZO
SZABALYOK

307. § (1) Tdzsde jegyzett tokéjében egy tulajdonosnak
sem a kozvetlen, sem a kozvetett tulgjdoni hdnyada nem
haladhatja meg a tiz szézalékot, és egyetlen tulgjdonos sem
rendelkezhet tdézsdében tiz szézalékot meghaladd szavazati
joggal.

(2) Tdzsdében a (3) bekezdésben meghatarozott része-
sedéssel rendelkezd tulajdonos olyan személy lehet, aki
(amely) efogultsagtél mentesen, az dtalanos piaci érdeke-
ket szem el6tt tartva képes irdnyitani, illetve befolyasolni
— mind szakmai, mind pénzlgyi, gazdakodasi szempont-
bdl — a tdzsde megbizhato, stabil, versenysemleges miko-
dését és akivel szemben nem &l fenn a 357. §-ban megha-
tarozott kizéré ok.

(3) Koteles a Felugyelettdl eldzetesen engedélyt kérni,
aki tbzsdében gy kivan részesedést szerezni vagy azt Ugy
kivéanja médositani, hogy kozvetlen vagy kdzvetett tulgjdo-
ni részesedése, illetve szavazati joga elérje az 6, illetbleg a
tiz szézalékot.

(4) A tdzsde — a (3) bekezdésben meghatérozott része-
sedéssel rendelkezd — tulgjdonosa a tulgjdon-, illetdleg a
szavazati joghoz kapcsol6dd jogokat és elbnyoket csak a
Feligyelet engedélyével, az engedélyben foglalt mértékig
gyakorolhatja.

(5) A (3) bekezdés szerinti engedély iranti kérelemhez
mellékelni kell:

a) akérelmezd természetesvagyjogi személy megneve-
Z65Et;

b) amegszerezni kivant részesedés mértékét, aranyat;

C) jogi személy tarsasagi szerzbdését, alapitd okiratat,
alapszabdyét, harminc napna nem régebbi cégkivonatét;

d) a kérelmezbnél vezetd tisztségviselbi beosztashan
|évd személy tekintetében a 357. § (1) bekezdésében meg-
hatédrozott kizdr6 ok megitéléséhez szilkséges tényeket és
a 357. 8§ (4) bekezdésében meghatarozott biintetbeljaras-
sal kapcsolatos nyilatkozatot;

€) nyilatkozatot az erre vonatkozd okirati bizonyiték-
kal egydtt arra, hogy a tulgjdonszerzéshez szilkséges Osszeg
a vésarolni szdndékoz6 személy torvényes jovedel mébdl
szarmazik;

f) akérelmezb kdzvetlen éskdzvetett tulajdonéban all6
egyéb véllakozésok megjel ol ését;

0) természetes személy esetében a biintetlen elbéletet
bizonyit6 okiratot.

(6) A tulajdonszerzésre adott felligyeleti engedély har-
minc napig hatélyos. Az engedély hatdlya kuléndsen indo-
kolt esetben egy alkalommal tovébbi harminc napra meg-
hosszabbithato.

(7) Ha a tézsde tulajdonosa szavazati jogét térvény ren-
delkezése aapjan nem gyakorolhatja, szavazati jogat a
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hatérozatképesség megdllapitdséndl szdmitéson kivil kell
hagyni.

308. § (1) A tdzsdében a 307. § (3) bekezdéseben meg-
hatérozott részesedéssel rendelkezd szeméy kettdé napon
belll kételes a Felligyeletnek és a tbzsdének bejelenteni,
ha

a) befolyasol6 részesedését teljes egészében megsziin-
tette vagy

b) tulajdoni részaranyét Ugy modositotta, hogy tulaj-
doni részesedése vagy szavazati joga az Ot, illetdleg tiz
szézalékos hatarérték ala csokkent.

(2) A bejelentésnek — az (1) bekezdésb) pontja eseté-
ben — tartalmaznia kell a fennmaradd tulajdoni részese-
dést, illetve a szavazati jog mértékét.

(3) Az (1) bekezdésben meghatérozott személy a cég-
bir6sdghoz valé bejelentéssel egyidejlileg kotelesa Felligye-
letnek bejelenteni, ha Uj vezetd tisztségvisel 6t valasztott.

309. 8§ (1) A tbzsdében tulajdont szerzb személy hét na-
pon bellil kdtelesatdzsdét értesiteni a 307. § (3) bekezdé-
sében meghatérozott részesedés megszerzésérdl, elidege-
nitésérél, illetve modosulasardl.

(2) A tdzsde 6t munkanapon beliil a Felligyeletnek be-
jelenti, hatudomast szereza 307. § (3) bekezdésében meg-
hatédrozott ardnyl részesedés megszerzésérol, elidegenité-
s2rol, illetve médosulasarol. A bejelentéssel egyidejlileg
ezen informaciot a kdzzététel szabélyai [37. § (4) bekez-
dés] szerint nyilvanossagra hozza.

310. § (1) A Fellgyelet megtagadja atbzsdében torténd
részesedés szerzését, illetdleg a 307. § (3) bekezdésében
meghatarozott tulgjdoni ardnyt elérd, illetve meghaadd
tulgjdonrész uténi jogok, illetve elbnydk gyakorlaséra az
engedély megadasat, ha a kérelmezd (ideértve tulgdono-
sanak vagy vezetd tisztségvisel 6jének)

a) tevékenysége, illetve a tbzsdére gyakorolt befolyasa
veszélyezteti atdzsde fliggetlen, megbizhaté és korliltekint®d
tulgjdonosi irdnyitasét vagy

b) 0zleti tevékenysegének, illetdleg kapcsolatainak jel-
lege vagy a mas véllakozasokka fenndld kozvetlen és
kozvetett tulgjdoni részesedésének szerkezete olyan, hogy
a fellgyeleti tevékenyseget akaddyozza.

(2) Az engedélyt ké&d szeméy vagy tulajdonosanak,
vezetd tisztségviselGjének tevékenysége, illetve a tbzsdére
gyakorolt befolyésa kulondsen akkor veszélyezteti a tbzsde
flggetlen, meghizhatd és korultekintd tulajdonos iranyi-
tasét, ha

a) pénzigyi, gazdasagi helyzete az ajanlat targyat képe-
70 részesedésszerzés nagysdgahoz viszonyitva nem mind-
sithetd megfeleldnek, vagy

b) nem bizonyithat6 arészesedésszerzéshez felhasznalt
pénzeszkdzok eredetének torvényessége, vagy a pénzesz-
kozok tulagjdonosaként megjeldlt személy adatainak valé-
disaga, illetve

c) természetesszemély esetén a 357. § (1) bekezdéshen
foglalt kizaré ok al fenn.

(3) Ha az engedély megtagadaséara okot ad6 korllmény
nem dal fenn, de a jogi személy kérelmezd befolyasold
részesedéssel rendelkezd természetes személy tulajdonosa,
vezetd tisztségviselgje ellen, illetve a természetes személy
kérelmezb ellen a 357. § (4) bekezdésében meghatérozott
biuntetéeljarés van folyamatban, a Felligyelet az engedélye-
zés eljarast felfliggeszti a blntetdeljards befejezéséig.
A Felligyelet az eljérast a biintetbeljarasjogerdslezarasat
kovetben folytatja.

(4) Az (1)—(2) bekezdésben meghatarozott tény, ille-
toleg korulmény ellendrzése érdekében a Fellgyelet az
(1)—(2) bekezdésben felsorolt személyektdl torvény fel-
hatalmazésa alapjan kezelhetd adatot, illetve tajékoztatést
kérhet.

(5) Ha az engedély megadasanak feltételei mar nem
dlnak fenn, a Felligyelet a jogellenes allapot megsziinteté-
séig, illetve a feltételek meglétének ismételt igazolasaig a
tulgjdonos szavazati jogénak gyakorlasat felfliggeszti.

XXXV. Fejezet
OSYEFERHETETLENSEG

311. §(1) A tbzsdével munkaviszonyban all6 személy és
annak kozeli hozzétartozdja nem lehet a tbzsde tulgjdono-
sandl, illetve tézsdei kereskeddnél vezetd alasi személy és
alkalmazott.

(2) A tdzsdével munkaviszonyban allé személy ésannak
kozeli hozzétartozdja nem lehet tozsdére bevezetett érték-
papir kibocsatdjandl vezetd alési személy és akamazott,
ide nem értve azt az esetet, ha a tozsde dtal kibocsétott
értékpapir kerll a tézsdére bevezetésre.

(3) A tdzsdével munkaviszonyban allé személy és koz-
vetlen hozzatartozdja befektetési szolgdtatOban, illetdleg
arutdzsdei szolgdtatdban kozvetlen tulajdonna nem ren-
delkezhet.

XXXVI. Fejezet
A TOZSDE MUKODESE
A tézsde kereskedés

312. 8 (1) Tbzsdén kereskedés joggal az a személy
(atovabbiakban: tozsdei kereskedd) rendelkezhet, aki

a) legaldbb egy, az adott tdzsdén forgalmazott tdzsdei
termék kereskedésének folytatdséhoz szilkséges felligye-
leti, illetve més hat6sagi engedéllyel rendelkezik;

b) megfelel atbzsde szabélyzataiban foglalt feltétel eknek;
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c) atdzsdével megkoti a szerzbdést, melyben véllalja a
toézsde szabdyzataiban €lbirt feltételek teljesitését, betar-
tasht;

d) atbzsdei ligyletek elszdmoléséra szerzbdést kotott a
tozsdei Ugyletek elszamolését végzd szervezettel vagy olyan
kliringtaggal, melyen keresztil az elszamolés teljesithetd.

(2) A tdzsde a szerz6déskotésre irdnyul 6 ajanlatot har-
minc napon belll elbirdja és a dontésének megfelelden a
kérelmezbvel szerzodést kot.

(3) A tbzsde kotelesakérelmezdvel szerzbdést koétni, ha
az megfelel az (1) bekezdésben meghatarozott feltéte-
leknek.

(4) A tdzsdei kereskeddtk szdma nem korlétozhaté.

313. §(1) Ertékpapir kereskedésével foglalkozo tdzsdén
kereskedési joggal rendelkezhet olyan kulfoldi valalkozés,
amely

a) aszékhelye szerinti orszagilletékesfelligyeleti hato-
saganak engedélyével rendelkezik értékpapirral végzett
kereskedési, illetbleg bizoméanyos tevékenység végzésére
vonatkozban, és

b) tagsagi vagy kereskedési joggal rendelkezik egy olyan
elismert piacon, amellyel a tézsdének a kolcsonds kereske-
désre vonatkozd megdlapodasa van, valamint

c) érvényes és hatalyos, a felligyeleti hatdsagok kol-
csonds elismerésén aapuld, tézsdei kereskedési joggal
rendelkezd vallalkozasok fellgyeletére is kiterjedd nem-
zetkdzi egylttmUkodési megdllapodas van a Felligyelet és
a kulfoldi vallalkozas székhelye szerinti felligyeleti hatéség
kozott.

(2) E torvény alkalmazdsdban nem mindsil hatéron
atnyul 6 szolgéltatasnak az (1) bekezdésben meghatarozott
kulfoldi valalkozés dtal a tbzsdén sgjat szamléra, illetve a
kiulfoldi megbizé megbizésa alapjdn bizomanyosként foly-
tatott kereskedés.

(3) Az Eurdpai Unio tagdllaméban székhellyel rendel-
kez®, értékpapirral végzett kereskedési, illetdleg bizomé&
nyos tevékenyseg végzésére engedéllyel rendelkezd véalal-
kozés az (1) bekezdéstdl fliggetlendl rendelkezhet atdzs
dén kereskedési joggal.

314. 8§ (1) A kereskedés jogtartalmét és gyakorlasanak
modjét a tbzsde szabdyzata hatarozza meg.

(2) A tbzsdei kereskedd a tdzsdén csak azon tdzsdei
termék kereskedésében vehet részt, amely tbzsdei termék
kereskedéséhez szilkséges hatdsagi engedéllyel rendel-
kezik.

(3) Tozsdel kereskedd kereskedési joganak gyakorlasat
az elszamol6hézi tevékenységet végzo szervezet is jogosult
korlatozni, szabalyzataiban meghatarozott esetekben.

(4) A 312. § (1) bekezdés a) pontjdban, valamint a
(2) bekezdésben megjeldlt hatosdgi engedély alatt a Fel-
Ugyelet dtal kiadott tevékenységi engedély, valamint, ha

valamely tbzsdel termék kereskedéséhez jogszabdy més
magyar vagy kulféldi hatésag engedélyét is elbirja, ezen
engedély értendd.

315. 8 (1) A tdzsde jogosult a tdzsdei kereskeddktdl
azok tbzsdén folytatott tevékenységével kapcsolatos, illet-
ve azt befolyasold informaciok kérésére, gyljtésére.

(2) A tbzsde jogosult atbzsdei kereskeddk tdzsdén foly-
tatott tevékenységének, valamint tbzsdén folytatott tevé-
kenységével kapcsolatos adatok, nyilvantartasok helyszini
ellendrzésére.

(3) A tdzsde koteles a (2) bekezdésben meghatérozott
helyszini ellendrzés megkezdése elétt a vizsglat tényérdl,
targyardl, véarhat6 idotartamardl a Fellgyeletet értesiteni.

(4) A tdzsde a (2) bekezdésben meghatarozott helyszini
ellendrzés megkezdésekor a vizsgdlat térgyérdl, varhaté
idotartamérdl t§ékoztatja a tozsdei kereskedbt.

(5) A tdzsde a (2) bekezdésben meghatarozott helyszini
ellendrzés megdllapitésal alapjdn a szabdyzataban megha-
tarozott intézkedéseket tehet.

(6) Ha a tézsde feladatkorében eljarva jogszabalysértést
észlel, akkor haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

A tdzsdei kereskedési jog megsziinése

316. 8§ (1) A tdzsdei kereskedési jog megsziinik

a) atdzsdei kereskedd megszlinésével, halédlaval;

b) atbzsdei kereskedés szerzbdéslejartaval;

c) atdzsdei kereskedés szerzbdésfelmondasaval; vagy

d) atdzsdei kereskedd kereskedési tevékenység folyta-
tésara jogositd engedélyének a hatdsagi visszavonasaval.

(2) A tdzsde a tdozsdei kereskedbdvel kotott szerzodést
felmondja, ha a tozsdei kereskedd a tbézsde szabdlyzataiban
elbirt kotelezettsegeit szankcié alkalmazésat kovetben
sem teljesiti. A felmondassal kapcsolatos dontés ellen a
tozsdei kereskedd, annak kozlésétdl szémitott harminc na-
pon belll birésdghoz fordulhat; e hataridd elmulasztasa
jogvesztéssel jar. A perinditasnak afelmondasra nincs ha-
laszté hatdlya

A tdzsde szabéalyzatai

317.8(1) A tbézsde— torvény dltal meghatarozott kere-
tek kozott — szabalyzatban hatérozza meg a tevékenységé-
re vonatkozd ataldnos szabalyokat, valamint a tbzsdel ke-
reskeddkre és kibocsétdkra vonatkozé jogokat és kotele-
zettségeket.

(2) A tdzsde szabalyzatainak elfogadasara és modosita-
sarakizérolag az igazgat6sag jogosult. A (4) bekezdésc) és
€) pontjaiban meghatarozott szabélyzatok elfogadasa vagy
modositasa elbtt az igazgatdsdg koteles kikérni a tozsdei
kereskedok, illetve, ha a d) pontban meghatarozott sza-
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balyzat értékpapirra vonatkozik, a tbzsdére bevezetett ér-
tékpapirok kibocsatéinak vagy azok szakmai szervezeté-
nek vélemenyét.

(3) A tdzsdei szabélyzatoknak biztositaniuk kell, hogy a
piac dtaldnos érdekeinek megfelelten a tbzsdei tevékeny-
seg, a kereskedés és az ezekrdl sz6l6 informécié atléthatd
és ellendrizhetd legyen, ezdltal teremtve meg a kereskedés-
ben részt vevdk esélyegyenl6ségét, egyenld elbirdasét és a
befektetdk objektiv piaci védelmét.

(4) A tbzsde szabélyzatdban meg kell hatarozni:

a) a tbzsdei kereskedés jog megszerzésének, felflig-
gesztésének és megszlinésének feltételeit éseljaras rendjét;

b) a szabdlyzatok hatalya ald tartozé6 személyekkel
szemben a tozsde dtal alkalmazhatd szankciokat, valamint
a jogorvodlat rendjét;

c) atdzsdei kereskedés szabdlyait;

d) atbdzsdei termék bevezetésének, torlésének feltéte-
leit és eljardsi rendjét;

€) akereskedésfelfliggesztésének szabalyait és eljéras
rendjét;

f) azérfolyam ésaz egyéb tozsdei informacio nyilvanos-
sagra hozataldnak maodjét;

0) atbzsdei kereskeddk, atdzsdére bevezetett értékpa-
pirok kibocsatéi adatszolgdltatasanak tartalmét, modjat és
ellendrzésének rendjét;

h) a tozsdei forgalom elszdmolésanak rendjét (ha a
tbzsde maga végzi ezt a tevékenységet);

i) atdzsdevezetd dllasi személyeire ésalkalmazottaira
vonatkozé Osszeférhetetlenségi  szabdlyokat;

j) atbzsde dital a szolgaltatast igénybe vevok részére
felszamitott dijakat.

(5) A tbzsde szabdlyzatanem tartalmazhat az egyestbzs-
dei kereskedore, illetve kibocsatéra indokolatlanul hatré
nyos megkuldnboztetést.

(6) A tbzsde a szabalyzatait, valamint azok modositasat
— a (4) bekezdés j) pontjaban meghatérozott szabalyzat
kivételével — a Felligyelet jovéhagyasat kovetben a kbzzé-
tétel szabélyai [37. § (4) bekezdés] szerint kdzzéteszi.
A (4) bekezdési) pontjdban foglalt szabdlyzat kdzzététel é-
tol a tozsde eltekinthet.

(7) A tdzsde szabalyzata— atdzsdei kereskedd, akibo-
csato, a befektetd altal — birdsag el6tt megtamadhatd, ha
az e torvény vagy masjogszabély elbirasaival ellentétes.

318. 8§ (1) A tdzsde szabélyzatainak hatalybalépéséhez
— a 317. § (4) bekezdésének j) pontja szerinti szabdlyzat
kivételével — a Fellgyelet jovahagyasa szilkséges.

(2) A Felligyelet a jovahagyast akkor tagadja meg, haa
szabélyzat nem felel meg e térvény vagy mas jogszabdly,
illetve més tbzsdei szabdlyzat rendelkezésének, vagy ellen-
tétes az elszamolést végzd szervezet szabdyzataval.

(3) A tbzsde szabalyzatai, illetve azok médositédsai a
317. 8§ (6) bekezdése szerinti nyilvanossigra hozatalt kove-
téen alkamazhatok.

XXXVII. Fejezet

TOZSDEI UGYLET

319.8 (1) A tdzsdei Ugylet az a szerzbdés, amelyet a
tézsdei kereskedd a tbzsdén — a tbzsdel szabdlyzat dtal
lehetbvé tett kdrben és médon — tbzsdel termékre vonat-
kozban két.

(2) A tdzsdei Uigylet azonnali, hatéridds ésopcios ligylet
és ezek kombinacidja lehet.

(3) A tbzsdei Ugylet érvényességéhez a tdzsdei ligylet
adatainak a tbzsdel szabalyzatban meghatarozott mddon
torténd rogzitése, hatéridds és opcids Ugylet esetében to-
vébbé az elszamol6héz visszaigazolésa is szilkséges.

320. § Ha atbzsdei Uigyletben az ligylet targyanak tény-
leges &adésara anélkil vallanak kotelezettséget, hogy a
teljesités modjét és idejét meghatarozték volna, a kotele-
zettséget a tbézsdei szabdlyzatban meghatarozott médon és
iddben kell teljesiteni (azonnali Ugylet).

321. §(1) A felek megallapodhatnak abban, hogyattzs-
dei Ugyletben vallat kotel ezettségeiket a tdzsdei szabdlyzat
dtal meghatérozott késbbbi iddpontban teljesitik (hatar-
idds Ugylet). Ebben az esetben a tbzsdel Ugylet a tbzsde
szabalyzata szerinti teljesitési feltételekkel azaltal jon |ét-
re, hogy az Ugyletet az elszdmoldhédz nyilvantartésba veszi
ésvisszaigazolja. A hatariddsigyletbdl eredd kétel ezettsé-
get — az elszamoléhdz szabadlyzata alta meghatarozott
modon — mindkét fél irdnydban az elszamolohaz teljesiti.

(2) A hatéridds lgylet teljesitése torténhet az lgylet
targyanak tényleges &tadésaval, kozraktari jeggyel torténd
teljesitéssel, illetbleg készpénzes elszdmoléassal. Az elsz&
moléasra vonatkozé szabdlyok a szerzbdés térgydnak tény-
leges atadasival torténd teljesitését korldtozhatjdk vagy
kizérhatjak.

322. § (1) Ha a kotelezett tdzsdei termékre mésnak vé-
teli jogot enged, a jogosult a vételi jog térgyét egyoldald
nyilatkozattal megvésarolhatja (vételi opcid). Annak a sze-
mélynek, aki a jogosulttal szemben a tbzsdei termékre
vételi kotelezettséget véla, a jogosult a tdzsdei terméket
egyoldalt nyilatkozattal eladhatja (eladasi opcio).

(2) Az opci6s ugyletre vonatkoz6 megallapodés tartal-
mazza a tbzsdei termék, a vételar, az opcios dij és az opcid
gyakorldsdnak idbtartama (hatérnapja) meghatarozasat.

(3) Az opcié a tdzsdei Ugylet megkdtéséetdl szamitva
legfeljebb 6t évre kothetd ki. Az opcié gyakorlésa megha
tarozott hatadrnapra is kikothetd, ez esetben a hatérnap
nem lehet tavolabbi, mint a tdzsdei Ugylet megkdtésétol
szamitott 6t év. Az 6t évet meghaladé iddtartamra vagy 6t
évnél tavolabbi hatarnapra, illetve hatérozatlan idore ki-
kotott opcié semmis. A tozsdei szabdlyzat az opcié — egyes
tézsdei Ugyletekben kikdthetd — iddtartamét és hatarnap-
j& meghatérozhatja.
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(4) Az opcids ugylet azdltal jon létre, hogy azt az elsz&
moléhaz nyilvantartdsba veszi és visszaigazolja. Az opcios
Ugyletbdl eredd kotelezettseget — szabayzata dtal meg-
hatdrozott médon — mindkét fél irdnydban az elszamolé-
haz teljesiti.

(5) A bir6sag a kotelezettet az opcios ugyletbdl folyd
kotelezettsége aldl nem mentesitheti.

323. § A tbzsdei Ugylet megkotésének nem akadélya, ha
az Ugylet targya nincs az elado tulagjdonaban. Tozsdel Ugy-
letben kikotott opcié vagy elbvasirlas jog atruhazhatd és
az Orokosokre is atszall.

XXXVIII. Fejezet
A TOZSDEI FORGALOM ELSZAMOLASA

324. § (1) A tdzsdei forgalom elszamolésa atbzsde vagy
attol szervezetileg fliggetlen, elszamoléhézi tevékenyseget
végzd szervezet dtal torténhet.

(2) Ha az elszdmolés nem a tbzsde dltal torténik, a tdzsde
koteles szerzbdést kotni  elszdmoldhdzi  tevékenységet
végzd szervezettel.

A tdzsdei forgalmazas felfliggesztése

325. § (1) A tdzsde szabélyzataban meghatérozott sze-
mély legfeljebb tiz tbzsdenapra felfliggesztheti meghataro-
zott tézsdei termék tdzsdei forgalmazését, ha a tovébbi
forgamazds nem biztositia a rendezett, attekinthetd és
tisztességes kereskedelmet, illetve a tdzsdel kereskedés
elszamolésa nem biztositott. Ertékpapir tozsdei forgalma-
zésénak felfliggesztése esetén a felfliggesztésrdl torténd
dontésrdl a kibocsétot értesiteni kell.

(2) A tdzsde szabalyzataban meghatarozott személy
dtal elrendelt hdrom tdzsdenapot meghaladé felfliggesz-
téshez a Felligyelet elbzetes hozzgjaruldsa szilkséges.

326. § (1) Meghatérozott tdzsdei termékcsoport tozsdei
forgalmazésat vagy a teljes tozsdei forgalmazést a tbozsde
szabalyzatdban meghatérozott személy — a Fellgyelet
azonnali tgjékoztatésa mellett — legfeljebb egy tdézsdenap-
ra felflggesztheti, ha a forgalmazas fenntartdsa a befekte-
tok jogos érdekeit, a piac egyenstlyét vagy a tézsde miko-
dését veszélyezteti.

(2) A Fellgyelet meghatarozott tdzsdei termékfajta
toézsdei forgalmazését vagy a teljes tdzsdei forgalmazast
hatérozott idbre felflggesztheti, ha az dtaanos pénzlgyi,
gazdasagi, politikai helyzet nem teszi Iehetévé, hogy a tozs-
dei forgalom rendezett és attekinthetd legyen, és ezdlta
nem tarthaté fenn a folyamatos és tisztességes tozsdei
forgalmazés.

327. 8 (1) A tbzsde igazgatdsaga vagy a Felligyelet leg-
feljebb harminc napra felfliggesztheti meghatérozott tézs-
dei termék tbzsdel forgalmazasét, ha a tovabbi forgalmazas
nem biztositia a rendezett, attekinthetd és tisztességes
toézsdei kereskedelmet, veszélyezteti a befektetdk esély-
egyenldségét, jogos érdekeit, illetve a piac egyensilyét,
valamint ha a tozsdei kereskedés elszdmolésa nem biztosi-
tott. A tdzsde igazgat6saga altal elrendelt felfliggesztéshez
a Fellgyelet jovéhagyasa szilkséges, ha az a hdrom napot
meghaladja.

(2) A tdzsde igazgat6séga vagy a Felligyelet az (1) bekez-
déshen meghatérozott felfliggesztést ismételten, delegfeljebb
két alkalommal, harminc-harminc napraiselrendel heti, haa
felfliggesztésre okot add korilmény tovébbraisfennall.

328. § A teljes tdzsdei forgalmazast érintd, tiz tozsde-
napnd hosszabb idétartamu felfliggesztéshez a pénzigy-
miniszter jévahagyéasa szikséges.

329. §(1) A tbzsde, illetve aFelligyelet afelfliggesztésre
vagy a kereskedés visszadllitdséra vonatkozd dontésérol
haladéktalanul értesiti a masik felet és dontését a 37. §
(5) bekezdés c) pontjaban meghatérozott helyen nyilva-
nossagra hozza.

(2) Ha a felfliggesztésre okot add korilmény megszint,
a felfliggesztést elrendeld haladéktalanul koételes intézked-
ni a forgalmazés visszadlitdsa irant. Ha a felfliggesztést a
tézsde rendelte € és a forgamazés visszadlitédsa irént in-
dokolatlanul nem intézkedik, a Felligyelet az intézkedést
hatérozattal pétolja.

XXXIX. Fejezet

A TOZSDE GAZDALKODASA, BEFEKTETES
KORLATOZASOK

330. 8 (1) A tdzsde szabad pénzeszkzét nem fektetheti
az adott tbzsdére bevezetett és forgalmazott tdzsdei ter-
meékbe, ide nem értve az dlampapirt és a tdzsde, valamint
a tbzsdel elszdmolést végzd elszdmoldhéz dltal kibocsatott
részvényt.

(2) A tbzsde szabad pénzeszkdzét nem fektetheti a
307. § (2) bekezdésében meghatarozott részesedéssel ren-
delkezd tulgidonosa dtal kibocsétott értékpapirba, ide
nem értve az dlampapirt.

(3) A tdzsde ingatlant kizarolag tevékenysége ellatasa-
hoz szikséges mértékben szerezhet.

(4) A (3) bekezdésalkalmazasiban atdzsde tevékenyse-
ge ell&ésadhoz szikséges ingatlannak minbsil az az ingat-
lan vagy ingatlanrész, amely a tbzsde sgjét Uzletviteléhez,
illetve zavartalan milkddéséhez nélkilozhetetlen vagy al-
kalmazottainak joléti szolgatatdsokkal valé ellatdséhoz
szilkséges.



11592

MAGYARKOZLONY

2001/154. szam

(5) A tdzsde mikodése soran csak olyan gazdasagi tar-
sasagot aapithat, illetve csak olyan gazdaségi tarsasigban
lehet tulgdonos, amely tbzsdei tevékenység, illetve azt
segitd  kiegészitd tevékenység megvalGsitésat  hivatott
€l bsegiteni.

(6) A tbzsde nem szerezhet olyan részesedést, illetdleg
nem |étesithet olyan tagsagi viszonyt véllalkozasban, amely
esetben a valakozas tartozésaiért a részesedés mértékére
valé tekintet nélkil korlatlanul felel.

XL. Fejezet
A TOZSDE MUKODESENEK NYILVANOSSAGA

331. §(1) A tbzsde atbzsdei kereskeddk és abefektetdk
tgjékoztatdsa érdekében koteles biztositani a tbzsdel ada-
tok nyilvanossagét. A nyilvanossa tétel a tbzsde vagy vele
szerz6déses kapcesol atban allé més szervezet dltal torténhet.

(2) A tdzsde jogosult a tdzsdei adat — szabalyzatdban
meghatarozott iddn, de legfeljebb hisz percen bellli —
atadaséért ellenértéket kérni. A szabalyzatban meghataro-
zott id6t kovetben a tbzsdel adat bérki atal szabadon
felhaszndl haté.

332. 8§ (1) A tdzsde a Felligyeletnek koteles bejelenteni
és a begjelentéssal egyidejlileg nyilvanossagra hozni

a) atdzsdei tevékenyseg megkezdését;

b) kereskedés sziinnap elrendel ését;

C) arészvényesei nevét (cégnevét), illetve tulajdoni hé-
nyadukat;

d) a307—308. §-okban, valamint a 311. §-ban megha-
tarozott személyi korben bekovetkezett valtozést;

e) akozgyllésének dsszehivasat a napirend kdzlésével,
valamint a kdzgyllés atal hozott hatérozatokat;

f) a kozgyllés altal jovahagyott auditalt éves besza-
molét és a konyvvizsgd i jelentést;

0) acégiegyzékben nyilvantartott adatainak valtozasat;

h) havele szemben térvényessegi felligyeleti eljarasin-
dult;

i) havalamely, aszolgéltatasahoz kapcsol6dé tevékeny-
séget nem Ondldan végzi, hanem annak elvégzésére tble
szervezetileg flggetlen, 6ndllé gazdasagi térsaségot biz
meg.

(2) A tdzsde bejelentési kotelezettségét a dontés meg-
hozataldt, az esemény bekovetkeztét kovetd kettd napon
belll teljesiti.

XLI. Fejezet
A TOZSDE JOGUTOD NELKULI MEGSZUNESE
333. § (1) Tbdzsde felszamol6janak vagy végel szamol 6ja-

nak a birésag csak a Hpt.-ben meghatarozott kdzhasznu
tarsasdgot jelolheti ki.

(2) A tdzsde fel szdmol éjanak vagy végel szamol 6janak a
kijelolését kdvetd legaldbb hat hdnapig a tézsdei tevékeny-
g folytatasét biztositania kell.

TIZEDIK RESZ

AZ ELSZAMOLOHAZI ES KOZPONTI
ERTEKTARI TEVEKENYSEG

XLII. Fejezet

ELSZAMOLOHAZI  TEVEKENYSEG

334. § Elszdmolohézi tevékenyseg az aldbbi tevékeny-
sagek végzése:

a) Kliring,

b) kliringelt Ugylet pénzligyi teljesitése,

c) Kliringelt Ugylet nem pénzben (termékkel) torténd
teljesitése,

d) atbzsdei Ugylet teljesitéséhez kapcsoldédd kotele-
zettségvdllalas,

€) értékpapir kolcsonzés rendszer mikodtetése.

Elszamol 6hazi tevékenység végzesére jogosult szervezet

335. § (1) Elszamol6hazi tevékenységek kozil

a) a334. §8-ban meghatarozott valamennyi tevékenysé-
get kizardlagos tevékenysegként szakositott hitelintézet
(atovabbiakban: elszamol6héz),

b) a334.8a),c) ése) pontjaban meghatarozott tevékeny-
segeket kizérblagostevékenységként részvénytarsasag,

C) a334. 8§ a), c) ése) pontjaban meghatéarozott tevé-
kenységet tbozsde
végezheti.

(2) Az (1) bekezdésb), illetdleg c) pontja szerinti eset-
ben az elszdmol6hazi tevékenységet végzd szervezet leg-
alabb a 334. § a) vagy c) pontjdban meghatarozott tevé-
kenységek egyikét végzi.

(3) Kulfoldi szervezet elszamoldhézi
Magyarorszagon fioktelepe (tjan folytathat.

tevékenységet

(4) Az elszamolohéz elszamol6hazi tevékenységen kivil
kizérdlag a kovetkezd tevékenységeket végezheti:

a) kozponti értéktari tevékenység;

b) a81l.§(2) bekezdésének a)—b) ésh)—i) pontjaiban
meghatarozott kiegészitd befektetési szolgdltatdsi tevée-
kenység;

c) aHpt. 3.8 (1) bekezdésb) ésd) pontjaban meghaté-
rozott pénzligyi szolgétatas tevékenység;

d) azelszdmolbéhazi tevékenységet segitd kiegészitd te-
vékenység.

(5) Elszamolohézi tevékenységet is végzd tdzsde a
298. 8-ban, valamint az (1) bekezdés ¢) pontjaban megha-



2001/154. szam

MAGYARKOZLONY

11593

térozott tevékenységeken kivul a 81. § (2) bekezdésének
a)—b) ésh)—i) pontjaiban meghatérozott kiegészitd be-
fektetési szolgaltatési tevékenységet is folytathat.

(6) Az (1) bekezdés b) pontjdban meghatérozott rész-
vénytérsasag elszamolohézi tevékenységen kivll kizérdlag
a kovetkezd tevékenysegeket végezheti:

a) kozponti értéktari tevékenység,

b) a8l. §(2) bekezdésének a), b), h) ési) pontjaiban
meghatarozott kiegészitd befektetési szolgdltatdsi tevée-
kenyseg,

c) elszamolbéhézi tevékenységet segitd kiegészitd tevé-
kenység.

(7) Elszamoléhazi tevékenységet segitd kiegészitd tevé-
kenységnek minbsil az

a) informatikai,

b) adatszolgéltatas,

C) részvénykdnywvezetés,

d) oktatés tevékenység.

XLII. Fejezet

KOZPONTI ERTEKTARI TEVEKENYSEG

336. 8 (1) A Felugyelet egy elszamol6héazat vagy egy, a
335. 8§ (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott rész-
vénytérsasagot a kovetkezd kozponti értéktari tevékenysé-
gek egyidejli folytatasara kotelezhet:

a) kozponti értékpapir nyilvantartas,

b) értékpapir-kod kiadas,

c) dematerializalt értékpapir eldallitas, torlés és nyil-
véntartas,

d) belféldon kibocsatott értékpapirrdl kilfoldi forgal-
mazas céljéra szolgald okirat kidllitasa;

e) kulfoldon kibocsatott értékpapirrol belféldi forgal-
mazés céljéra szolgdld okirat kidlitasa.

(2) A Felugyelet elszdmolohéazat akkor kotelezhet az
(1) bekezdéshen meghatarozott tevékenységek folytaté-
sara, ha

a) nincsolyan személy, amely az (1) bekezdésben meg-
hatérozott tevékenységeket egylttesen folytatja;

b) nem biztosithaté az (1) bekezdés a)—c) pontjaban
meghatarozott tevékenyseg egységes elvek szerinti folyta
tasa,

¢) amagyar tdkepiac nemzetk6zi kapcsolatai ezt indo-
kolttd teszik.

(3) A kotelezett elszamol6hdz akdzponti értéktéari tevé-
kenységet a Fellgyelet dltal jovahagyott szabdlyzat alapjan
végezheti.

(4) A kozponti értéktar folyamatosan, de legaldbb na-
ponta ellendrzi, hogy a kozponti értékpapir szamlék 6sz-
szesitett dlomanya megegyezzen az adott értékpapir kibo-
csatés Osszegével.

(5) A kozponti értéktar minden sziikséges intézkedést
megtesz annak érdekében, hogy a néla vezetett szamlakon
nyilvantartott pénzigyi eszk6zokhdz kapcsoldédd jogok
gyakorolhatok legyenek.

XLIV. Fejezet

AZ ELSZAMOLOHAZI TEVEKENYSEG
ENGEDELYEZESE

337. 8 (1) Azelszamol 6hézi tevékenyseget végzo szerve-
zet a 334. §-ban, valamint a 335. § (4) bekezdésének
b) pontjaban meghatérozott szolgaltatadsokat tbzsdének,
elszdmolbhézi tevékenyseget végzd szervezetnek, — ide-
értve a kulfoldi tozsdét és elszdmolohézi tevékenyseget
végzb szervezetet is — Kliringtagnak, befektetési szolgalta-
ténak, arutbzsdei szolgadltaténak, befektetési alapkezeld-
nek, letétkezelbnek és értékpapir kibocsdténak nydjthatja.

(2) Az elszamol6héz aHpt. 3. § (1) bekezdésb) pontja-
ban meghatérozott tevékenységet kizarélag kliringtagjai-
nak korében végezheti, kizérolag az dltala elszamolt Ugylet
teljesitése érdekében legfeljebb kilencven napos futam-
iddre, a nem-teljesités esetére — a szabdyzataban rogzitett
modon — torténd biztositék kikotése mellett.

(3) Elszamol6hédz aHpt. 3. § (1) bekezdésd) pontjaban
meghatarozott tevékenységet kizardlag tozsdel Ugylettel,
tézsdén kivili értékpapir Ugylettel, értékpapir forgalomba
hozataldval, az értékpapiron aapuld fizetés, megbizés
alapjan végzett elszdmoléssal, befektetési szolgaltatassal,
az értékpapirban foglalt kotelezettsegen aapuld fizetéssel,
valamint &rutézsdei szolgdltatédssal kapcsolatos elszamolas
lebonyolitasa érdekében végezhet.

338. § (1) Elszamol 6héazi tevékenység végzésehez a Fel-
Ugyelet engedélye szilkséges. A Felligyelet az engedélyt az
egyes tevekenységekre egyltt vagy kilon adja meg.

(2) Az elszamolohéz alapitasira, mikodésére, felligye-
letére a Hpt. rendelkezéseit az e torvényben foglalt eltéré-
sekkel kell alkalmazni.

(3) Elszdmolohaz legaldbb kettdomilliard forint jegyzett
tokével aapithato.

(4) Elszamoléhazi tevékenység folytatasara jogositdé en-
gedélyt az a kizérélag névre szdl6 részvényekkel rendelke-
26, a Magyar Koztarsasag terlletén székhellyel rendelkezd
kérelmezt kaphat, amely — az (5)—(6) bekezdésben fog-
lalt eltéréssel — megfelel a kovetkezd feltételeknek:

a) kéreseményenként legalabb szdzmillié forintosfele-
|6sséghiztositassal  rendelkezik;

b) legalabb egy tozsdével elbszerz6dést kotott arészére
nyUjtandé szolgaltatasokrdl;

c) legaldbb tiz, egy elszamolés rendszerbe tartozé be-
fektetés szolgdltatéval, &rutbzsdei szolgdltatoval eldszer-
zOdést kotott a részikre nyljtandd szolgaltatasokrdl;
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d) rendelkezik a tevékenység folytatdsdhoz sziikséges
személyi, targyi, technikai és biztonsagi feltételekkel; és

€) rendelkezik az e térvényben meghatérozott szabaly-
zatokkal.

(5) A 335. § (1) bekezdésének b) pontjaban meghatéro-
Zott részvénytarsasdg elszdmolohézi tevékenyseg folytaté
sara jogositéd engedélyt — a (4) bekezdésben meghataro-
zott feltételek megléte esetében — akkor kaphat, ha leg-
alébb otszézmillié forint pénzben befizetett jegyzett toké-
vel rendelkezik.

(6) Tdzsde a 334. §8-ban meghatérozott elszamolbhazi
tevékenység folytatasara jogosité engedélyt a (4) bekezdés
c)—e) pontjaiban meghatarozott feltételek teljesitése ese-
tén kaphat.

(7) Elszamoléhazi tevékenység folytatasara jogositdé en-
gedélyt a fidktelep akkor kaphat, ha a fioktelepet |étesitd
kulfoldi kérelmezb igazoljaa (3)—(6) bekezdésben foglal-
tak teljesitését, tovabba

a) érvényes és hatalyos, a felligyeleti hatésagok kol-
csonds elismerésén aapuld, tovabba a fioktelepek felligye-
letére is kiterjedd nemzetkdzi egyittmikodési megéllapo-
dés van a Feligyelet és a kilfoldi kérelmezd székhelye
szerinti fellgyeleti hatésdg kozott;

b) akulfoldi kérelmezd székhelye szerinti &llam rendel -
kezik a magyar jogszabalyok dltal tamasztott kdvetelmé-
nyeket kielégitd pénzmosas elleni jogszabdlyi elbirasokkal;

c) a kulfoldi kérelmezd rendelkezik az e torvényben
meghatérozott szabalyzatokkal;

d) akulfoldi kérelmezb nyilatkozik arrol, hogy korlat-
lanul helytéll a fidktelep cégneve alatt keletkezett kotele-
zettségekért;

€) akulfoldi kérelmezd benyljtja a székhelye szerinti
felugyeleti hatosdg fidktelep |étesitésre vonatkoz6 engedé-
lvét, illetdleg hozzgjaruldsét vagy tudomésulvételét tartal-
maz6 nyilatkozatét;

f) akilfoldi kérelmezb székhelye szerinti dllam jogsza-
balyai biztositjdk a kérelmezd prudens, biztonsdgos miko-
dését;

g) akulfoldi kérelmezd székhelye szerinti illetékes fel-
Ugyeleti hat6sdg igazolja, hogy a kérelmezd székhelye és
foirodga is az adott &lamban van.

339. 8 Az elszdmolohéazi tevékenység végzésére szolé
engedély iranti kérelemhez mellékelni kell:

a) arészvénytérsasaghatélyosalapito okiratét, alapsza-
balyédt, harom honapnad nem régebbi cégkivonatét;

b) igazolast az alaptdke befizetésérol;

c) tbzsdével,illetvekliringtagokkal kétott el bszerz6dé-
Seket;

d) szervezeti felépitésének, iranyitasi, dontési ésellen-
Orzési rendjének bemutatasét, ha ezeket az alapitd okirat
nem tartalmazza;

€) avégezni kivant elszdmol6hazi tevékenységrészletes
bemutatésat, kulondsen az elszdmolési technikét, modsze-
reket, adatrogzitési, adatmentési, adatvédelmi megold&
sokat;

f) a338. §(4) bekezdés €) pontja elbirdlhatdsaga érde-
kében rendelkezésre al6 vagy beszerezni kivant targyi,
technikai eszkdzok részletes leirésat, melybdl megallapit-
hat6, hogy a kérelmezb

1. &tal Uzemeltetett elszdmolasi rendszer biztositja a

pontos, megbizhaté és &lathatdé elszamolasi rendet,

2. adatkezelése megfelel a biztonsdgos adatvédelem

(térolds, mentés, visszakereshetbség) feltételeinek;

0) abelsd szabdlyzatokat;

h) amikddéselsd harom évérevonatkozd Gizleti tervet;

i) afelelbssegbiztositasrol sz6l6 szerzbdést;

i) akérelmezb nyilatkozatét arra vonatkozban, hogy az
elszamolohézi tevékenységét mikor kivanja megkezdeni;

k) avezetd dllasi személyek megnevezését.

340. 8 (1) A Felugyelet az elszamolbhazi tevékenyseg
végzéséhez szilkséges engedélyt az MNB elndkének egyet-
értésével adja ki, illetve vonja vissza.

(2) Az elszdmol6hdz pénzigyi szolgdltatasi tevékenysé-
gére a Hpt. rendelkezéseit, az elszamolbhazi tevékenyseget
végzb szervezetek kiegészitd befektetési szolgdltatési tevé-
kenységére pedig e torvény negyedik, illetdleg 6todik ré-
szének rendelkezéseit az e részben foglalt eltérésekkel kell
alkalmazni.

(3) A Fellgyelet az elszdmolbéhazi tevékenység végzé-
sére jogosité engedélyt akkor vonja vissza, ha

a) azengedélyt aFelligyelet megtévesztésével vagy mas
jogszabdlysértd mddon szerezték meg;

b) az engedély kiadasdnak feltételei mar nem alnak
fenn és azok megfeleld hataridd elteltével nem pétolhatdk;

C) az elszdmolbéhazi tevékenységet végzd szervezet az
engedélyezett tevékenységet hat hénapon belil nem kezdi
meg, vagy hat honapot meghaladd idbtartam alatt nem
gyakorolja;

d) az elszamol6hézi tevékenységet végzd szervezet a
tevékenység folytatasaval felhagy;

€) az elszdmolbéhazi tevékenységet végzd szervezet a
tevékenységre vonatkozd, e térvényben és méasjogszabaly-
ban meghatarozott eldirasokat ismétlbdden vagy silyosan
megszegi;

f) afidktelep formajaban mikddd elszdmolohézi teve-
kenységet végzd szervezet |étesitdjének tevékenységi enge-
délyét a székhely szerinti felligyeleti hatésag visszavonta.

(4) A Felligyelet a (3) bekezdés d) pontja alapjan ate-
vékenyseg vegzésére jogositd engedélyt akkor vonja vissza,
ha az elszamolbhazi tevékenységet végzd szervezet lgyfele
felé vallat dsszes kotelezettségének eleget tett, a tozsdel
forgalom elszdmolasat mas elszamoléhazi tevékenyseget
végzd szervezet avette.
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XLV. Fejezet

AZ ELSZAMOLOHAZI TEVEKENYSEGET VEGZO
SZERVEZETBEN TORTENO TULAJDONSZERZES
SZABALYAI

341. §(1) Elszamol6hézi tevékenységet végzod szervezet-
ben tulgjdoni részesedést

a) azMNB,

b) tdzsde,

c) befektetés vallalkozas, arutdzsdei szolgéltato,

d) hitelintézet,

€) elszdmolbéhaz és

f) az elszamoléhazi tevékenységet végz6 — a 335. §
(1) bekezdésének b) pontja szerinti — részvénytarsasag

szerezhet.

(2) Az elszamolbéhazi tevékenységet végzd szervezet
jegyzett tokéjében egy tulajdonosnak a kozvetlen, illetbleg
kozvetett tulgjdoni hényada, illetbleg szavazati jogénak
mértéke —az MNB, elszdmol6héz, a 335. § (1) bekezdésé-
nek b) pontja szerinti részvénytarsasag és tozsde kivéte-
[ével — nem lehet tobb tiz szézalékndl.

(3) Az elszamolbéhazban torténd tulajdonszerzés vonat-
kozasdban a Hpt., elszdmolohézi tevékenységet is végzd
tbzsde esetében etorvény kilencedik részének rendelkezé-
seit kell alkalmazni.

342. § (1) Aki elszdmoldhézban, illetve a 335. § (1) be-
kezdésének b) pontjdban meghatérozott részvénytérsa-
sagban befolyasol6 részesedést szerzett, illetve befolyasolé
részesedését gy modositotta, hogy kozvetlen vagy kdzve-
tett tulgjdoni részesedése vagy szavazati joga eléri a hu-
szondt, harmincharom, 6tven, hatvanhat, hetventt vagy a
szézszazalékos hatérértéket, koteles a befolydsszerzést a
Felligyeletnek, az elszamol 6haznak, illetve a 335. § (1) be-
kezdésének b) pontjdban meghatérozott részvénytérsa-
sagnak, valamint annak a tbzsdének, amely szaméra a be-
folyasszerzéssel érintett szervezet az elszdmolést végzi, 6t
napon belll bejelenteni.

(2) Az elszdmolohézban, valamint a 335. § (1) bekezdé-
sének b) pontjaban meghatérozott részvénytérsasagban az
(1) bekezdésben meghatérozott részesedéssel rendelkezd
személy két napon belll koteles a Felligyeletnek és annak
a tbzsdének, amely szamara az elszdmolbéhaz, illetve a
335. 8§ (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott rész-
vénytérsasag az elszamolast végzi, bejelenteni, ha

a) befolyasol6 részesedését teljes egészében megsziin-
tette, vagy

b) tulajdoni részaranyat igy modositotta, hogy tulajdo-
ni részesedése vagy szavazati joga a tiz, huszonét, harminc-
harom, O6tven, hatvanhat, hetventt vagy szézszézalékos
hatarérték ala csokkent.

(3) A bejelentésnek — a (2) bekezdés b) pontja eseté-
ben — tartamaznia kell a fennmaradé tulgjdoni részese-
dést, illetve a szavazati jog mértékét.

(4) Az elszamolbhaz, illetve a 335. § (1) bekezdésének
b) pontjdban meghatérozott részvénytarsasag 6t munka-
napon belll a Fellgyeletnek bejelenti, ha tudomést szerez
az (1) bekezdésben meghatérozott ardnyu részesedés meg-
szerzésérol, elidegenitéserdl, illetve médosulasarél. A be-
jelentéssel egyidejlleg ezen informacidt a kozzététel sza
bélyai [37. § (4) bekezdés] szerint nyilvanossagra hozza.

XLVI. Fejezet
OSYEFERHETETLENSEG

343. § (1) Elszamol6hazzal, illetve a 335. § (1) bekezdéss-
nek b) pontjaban meghatérozott részvénytarsasggal munka-
viszonyban all6 személy nem Iehet befektetés szolgaltatonal,
arutdzsdei szolgaltatonal, kliringtagnal éstbzsdérebevezetett
értékpapir — ide nem értve az elszdmol 6héz, a 335. § (1) be-
kezdésének b) pontjdban meghatarozott részvénytarsasag és
a tozgde dltal kibocsatott és tdzsdére bevezetett érték-
papirt — kibocsét6jandl vezetd allési szcemély, alkalmazott.

(2) Elszdmoléhazzal, illetdlega 335. § (1) bekezdésének
b) pontjdban meghatérozott részvénytarsasaggal munka-
viszonyban all6é személy befektetési szolgaltatdban kozvet-
len tulgidonnal nem rendelkezhet.

XLVII. Fejezet

AZ ELSZAMOLOHAZI TEVEKENYSEGET VEGZO
SYERVEZET SZOLGALTATAS  KOTELEZETTSEGE

344. § (1) Kliringszerzbdést az elszdmoldhazi tevékeny-
seget végzbd szervezet azzal a személlye kat, aki

a) megfelel azelszdamolohéazi tevékenységet végzb szerve-
zet szabélyzatdban rogzitett pénziigyi kdvetelményeknek,

b) véllalja az el6irt adatszolgaltatds kotelezettségtel-
jesitését,

c) megfelel az elszdmolohézi tevékenységet végzod szer-
vezet szabalyzataban rogzitett targyi, technikai feltétel eknek,

d) magéra nézve kotelezbnek elfogadja az elszdmol6-
hazi tevékenységet végzd szervezet szabalyzatait.

(2) A Kliringszerzbdést irasba kell foglalni. A Kkliring-
szerz6dés tartalmazza azon Ugylettipusok megjeldlését,
amelyek esetében az elszamoléhazi tevékenységet végzd
szervezet elszdmoldhézi szolgdltatést nydjt.

Az elszdmol6hézi tevékenységhez szilkséges szabélyzatok
345. § (1) A 334. 8-ban meghatarozott tevékenységek a

Feligyelet dltal jovahagyott Uzletszabalyzat, szabalyzatok
alapjan folytathatdak.
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(2) Az (1) bekezdés szerinti Uizletszabdl yzatban, szabaly-
zatokban meg kell hatarozni:

a) a Kkliringtagsag keletkezésének, megszlinésének
rendjét, a kliringtagsadg pénziigyi és technikai feltételeit;

b) apénz- ésaz értékpapir-szamlak szamlavezetésének
rendjét;

¢) akliring ésateljesitésrendjét;

d) apénz- ésértékpapir kolcsonzés szabdlyait;

€) akockazatok kezelésének médjét;

f) a kotelezd biztositék képzésének, felhasznalasanak
modj at;

0) atdzsdei Ugylet teljesitésehez kapcsol 6d6 kotel ezett-
ségvdlaas szabdlyait;

h) agaranciaalapok képzésének, igénybevételének, ke-
zelésének rendjét;

i) aletéti szolgdltatasigénybevételének szabdlyait;

j) azugyfelek altal az elszamol6héazi tevekenységet vég-
z0 szervezet részére nyUjtandd informécié korét, az infor-
maciényUjtés rendjét;

k) azelszdmolbhazi tevékenyseget végzd szervezet altal
alkalmazhatd szankciok korét és a jogorvosat rendét;

I) azelszamol6hézi tevékenységet végzb szervezet veze-
to tisztségviseldi és alkalmazottai altal végezhetd befekte-
tés tevékenyseg szabdlyait;

m) az elszamol6hézi tevékenységet végzd szervezet al-
tal a szolgétatast igénybe vevdk részére felszamitott dijat;

n) a kozponti értéktéri szolgéltatdsokkal kapcsolato-
san a szolgaltatast igénybe vevok részére felszamitott dijat.

(3) Az Uzletszabalyzatban, illetve a szabalyzatokban kell
meghatarozni az Ugyletek teljesitésével kapcsolatosan azt
az iddpontot, melyet kdvetden a kliring, illetve elszdmolasi
utasitds visszavonhatatlan.

(4) Az Uzletszabdyzat és a szabdlyzatok nem tartalmaz-
hatnak az elszdmol6hdzi tevékenységet végzd szervezet
Ugyfeleire indokolatlanul hatranyos megkuldnboztetést.

(5) Az Uzletszabdyzat és a szabdyzatok rendelkezései-
nek tervezetét az elszdmolohézi tevékenységet végzd szer-
vezet véleményezteti azzal a tézsdével, amelynek szerzbdés
alapjan tbzsdei elszamolést végez.

(6) Az elszamoléhazi tevékenységet végzd szervezet Uiz-
letszabdlyzatdnak és szabélyzatainak hatélybalépéséhez a
Fellgyelet jovéhagyésa szilkséges.

(7) A Felligyelet ajévahagyéast akkor tagadja meg, ha

a) az Uzletszabalyzat és a szabalyzat nem felel meg
etorvény vagy mas jogszabdly rendelkezésének;

b) a szabdlyzat ellentétes az izletszabdlyzat vagy mas
szabadlyzat rendelkezésével.

(8) Az elszdmolohédzi tevékenységet végzbd szervezet az
Uzletszabdlyzatédt és szabdyzatait, valamint azok madosi-
tésat a Fellgyelet jovahagyasit kovetben a kozzététel sza
bélyai szerint [37. § (4) bekezdés] kételes nyilvanossagra
hozni. A (2) bekezdés €) és |) pontjdban meghatérozott
szabalyzat kozzétételétdl az elszdmoldhézi tevékenyseget
végzd szervezet eltekinthet.

(9) Az elszamoléhazi tevékenységet végzd szervezet Uiz-
letszabdlyzata és szabélyzatai, illetve azok modositésai a
(6) bekezdés szerinti nyilvanossagra hozatalt kovetben
Iépnek hatdlyba.

(10) A Felugyelet kilondsen indokolt esetben elrendel -
heti a szabalyzat, illetve modositasanak a (9) bekezdésben
meghatarozott hataridétdl legfeljebb harminc nappal ké-
sobbi  hatdl ybal épését.

Az elszamol6hézi tevékenység végzésére vonatkozo
specialis szabélyok

346. § (1) Az elszamol 6héz az altala elszdmolt Ugyletek
teljesitésének biztositdsa érdekében szabdlyzatdban meg-
hatédrozott garancia rendszert mikddtet, ennek keretében
garancia alapok, kotelezd biztositékok képzését, Gvadék
ehelyezését irja €ld.

(2) Az Ugyletek teljesitéséhez az elszamolohéz szabdly-
zata dtal meghatdrozott mdédon és meértékben biztosi-
tékként megkovetelt és a kliringtag szamlgjan elkilonitet-
ten nyilvantartott értékpapir és pénz az Ugylet teljesitésé-
hez évadékul szolgdl. A kliringtag nemteljesitése esetén
valamennyi, az elszdmol6haznd nyilvantartott sajét tulaj-
donl pénz és értékpapir az Ugylet teljesitéséhez Gvadékul
szolgdl. A garancia alap képzésére ésfelhasznéléséraisaz
Ovadékra vonatkozd szabdlyokat kell alkalmazni.

(3) Az (1)—(2) bekezdés szerinti dvadék igénybevétele
esetén az elszdmoldhéz a kliringtagot az dvadék haladék-
talan visszapGtlésara szdlitja fel. Az dvadék a Kliringtag
bevételeibdl minden més kovetelést megelbzben vissza
pétolandd.

347. 8 (1) Azelszamol 6hézi tevékenyseget végzo szerve-
zet a befektetési szolgdltatd és arutdzsdei szolgdltatd tulgj-
donét képezd, valamint az Ugyfeleiket megilletd barmely
befektetési eszkozt és pénzeszkdzt egyméstol és sajat va
gyondatdl elkilonitve koteles nyilvantartani.

(2) Az elszamolbéhazi tevékenységet végzd szervezet
pénzforgami szamlg§ét az MNB vezeti.

(3) Az elszamolbéhazi tevékenységet végzd szervezet
nem koteles csatlakozni a Befektetd-védelmi Alaphoz, az
Orszagos Betéthiztositasi Alaphoz, illetve a kdzponti hite-
linformécids rendszerhez.

348. 8§ (1) Az elszdmolbéhaz jogosult a szabélyzatdban
meghatérozott modon kockézatkezelési célra |étrehozott
garancia alap kezelését végezni.

(2) Az elszamolohaz szabdlyzatdban meghatérozott
kényszerintézkedés soran tagsagi jogot megtestesitd érték-
papir vasérlésa céljéra azok vételardnak széz szézalékéig
nyUjthat kdolcsont.
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349. § Az elszdmol6héazi tevékenységet végzd szervezet
a szabayzatdban meghatérozottak szerint értékpapir kol-
csonzési rendszert mikodtethet. Az elszdmoldhézi tevé-
kenységet végzd szervezet Atal mikddtetett kolcsonzési
rendszer keretében kotott kolcsdnugyletek esetében a fe-
lek a 168. § (3) és (4) bekezdéseiben foglaltaktdl eltérd
feltételekben is megdlapodhatnak.

350. § (1) Azelszamolohazi tevékenységet végzd szerve-
zet jOvbbeni veszteségei fedezetére tartalékot képez. El-
szamol6héz esetében a tartalékképzés mobdjara és mérté-
kére a Hpt. rendelkezéseit kell alkamazni. Egyéb elsza
molbéhazi tevékenységet végzd szervezet tartalékképzése-
nek modjé és mértékét kilon jogszabaly hatdrozza meg.

(2) Az elszamolbéhazi tevékenységet végzd szervezet
sgjét tokégébdl szarmazd szabad pénzeszkozeibdl, illetve a
befektetési szolgdltatok és az éarutbzsdei szolgétatok,
valamint ezen intézmények Ugyfelei dtal rendelkezésére
bocsatott  Ugyfélpénzekbdl szarmazé szabad pénzesz-
kozokbdl kizardlag &lampapirt vasérolhat, illetve betétet
helyezhet el az MNB-nél és hitelintézetnd, valamint repd
Ugyletet kothet. Betét elhelyezéséndl az elszdmoldhézi te-
vékenyseget végzd szervezet koteles a tdle elvarhatd gon-
dossaggal ejéarni a betét biztonsdga érdekében. Az elszé&
molohéz jogosult tovéabba a ra vonatkozd torvényi szabd
lyoknak megfeleléen pénzkdlcsdn nyujtésara.

XLVIII. Fejezet
A BEFEKTETESEK KORLATOZASA

351. §(1) Azelszdmol6hazi tevékenységet végzo szerve-
zet nem szerezhet olyan részesedést, illetbleg nem |étesit-
het olyan tagsagi viszonyt véllalkozésban, amely esetben a
véllalkozés tartozasaiért a részesedés mértékére vao te-
kintet nélkdl korlatlanul felel.

(2) Az elszamolbéhazi tevékenységet végzd szervezet
kozvetlen, illetve kdzvetett tulajdoni részesedést — a
(3) bekezdés kivétel ével — kizarblag az elszdmolbhéazi te-
vékenyseg végzésével Osszefliggésben pénziigyi intézmeény-
ben, befektetési vallalkozasban, elszamolohézban, tozsdé-
ben, illetve jarulékos véllalkozashan szerezhet.

(3) Az elszdmoldhéz szabalyzatéban rogzitett kényszer-
intézkedés kovetkeztében megszerzett részesedést az el-
szamol6héz egy éven belll kdteles elidegeniteni.

Adatkezelés és titokvédelem

352. §(1) Azelszdmol6hazi tevékenységet végzo szerve-
zet az e torvényben szabalyozott feladata ellatasahoz azon
Ugyletek tekintetében, amelyeknél szerzodd félként sze-
repel, szeméyes adatot kezelhet.

(2) Az elszdmoldhézi tevékenyseget végzd szervezet mi-
kodése soran az Uzleti titokra, a banktitokra, az értékpapir-

titokra és a bennfentes kereskedés tilaméra vonatkozd
rendelkezések szerint jar €.

(3) Ha az elszdmol6hézi tevékenységet végzd szervezet
feladatkorében eljérva e torvény, illetdleg e torvény felha-
talmazésa aapjan kiadott jogszabaly megsértését észleli,
arrdl haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.

XLIX. Fejezet

TEVEKENYSEGET VEGZO
FELSZAMOLASA

ELSZAMOLOHAZI
SZERVEZET

353. 8 (1) Az elszamolbéhaz elleni felszamolas eljaras
soran a hitelintézetek felszdmolaséra vonatkozd, egyéb
elszdmolohézi tevékenységet végzd szervezetre vonatko-
z6an a felszdmolésra vonatkozd atalanos szabélyokat a
(2)—(3) bekezdéshen foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.

(2) Az elszdmoldhézi tevékenyseget végzd szervezet el-
len inditott felszdmoladsi eljards esetén nem tartozik az
elszdmolohézi tevékenységet végzd szervezet felszdmolasi
vagyonaba a 346. 8 (1) és(2) bekezdésében meghatérozott
biztositék és dvadék.

(3) A szamlakdvetelések kielégitésere — a Cstv.
57. 8-8ban meghatérozott kielégités sorrendtdl eltérben—a
felszamolasi koltségek kielégitését kovetden kerll sor.

L. Fejezet

A KOZPONTI ERTEKTARI TEVEKENYSEGHEZ
KAPCSOLODO SPECIALIS SZABALYOK

354.8 (1) A kbzponti értéktar koteles a szolgéltatdsat
igénybe venni kivano lgyféllel szerzédést kétni, ha az meg-
felel a jogszabayban meghatérozott feltételeknek és vallal-
ja a kozponti értéktér szabdyzataban meghatérozott felté-
telek teljesitését.

(2) Az MNB korlatozas és kulon engedélyezés nélkl
jogosult kozponti értéktéri tevékenyseg veégzésére kijelolt
elszdmol6hézban tulgjdoni részesedést szerezni.

(3) Kozponti értéktarként mikodd elszdmoldhdz kote-
lezése csak abban az esetben sziintethetd meg, ha az dtaa
folytatott tevékenységek végzése mas kijeldlt értéktar dtal
biztositott.

TIZENEGYEDIK RESZ

A TOKEPIACON TEVEKENYSEGET FOLYTATO
SZERVEZETEKRE VONATKOZO KOzOS
SZABALYOK

LIl. Fejezet
RESZVENYKONYV  VEZETES

355. 8 (1) A befektetési vallalkozés, részvénytarsasagi
formaban mikodd &rutbzsdel szolgétatd, befektetési alap-
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kezel®, tozsde, illetbleg elszamolbhazi tevékenységet vég-
z6 szervezet részvényeirdl és a részvények tulajdonosairdl
olyan részvénykonyvet koteles a befektetési vélalkozés
igazgatosaga vezetni, amely legaldbb a kovetkezd adatokat
tartalmazza:

a) a részvénytulajdonos nevét, természetes személy
esetén lakcimét, anyja nevét, dlampolgarségét, jogi sze-
mély vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi
tarsasdg esetén székhelyét;

b) haarészvénynek tébb tulajdonosa van, akkor a tu-
Igjdonosok és a kdzos képviseld a) pontban meghatérozott
adatait;

C) a részvény értékpapirkddjat, illetdleg sorozatét és
névértéket;

d) arészvényfajtdjét;

€) arészvényszerzésiddpontjéat;

f) arészvényszerzésrészvénykdnyvbe torténd bejegyzé-
sének iddpontjat;

0) afelllbélyegzésidbpontjéat;

h) arészvény bevonasdnak és megsemmisitésének ido-
pontjét; és

i) atulajdonszerzéssel Hsszefliggd felligyeleti hatérozat
Ugyszdmét és idbpontjét.

(2) A részvénykonyvet ugy kell vezetni, hogy abbol meg-
alapithatd legyen minden véltoztatds, modosités, torlés
vagy javités, illetdleg az adatot bejegyzb személye, valamint
a bejegyzés jogalapja és iddpontja.

(3) Befektetési véllalkozés, tozsde és elszdmoldhézi te-
vékenységet végzd szervezet részvénykonyve melléklete-
ként nyilvan kell tartani a legaldbb 6t szazalékot elé&d
tulgjdonos dtal a befektetési vallalkozasban, t6zsdében,
illetbleg elszamolbéhazi tevékenységet végzd szervezetben
fenndll6 kozvetett tulgjdondnak azonositasra akamas
adatait is. A befektetés vallalkozashan, tbzsdében, illetve
elszdmolbhézi tevékenyseget végzd szervezetben Ot szaza-
Iékos vagy ezt meghaladd tulajdoni hanyaddal rendelkezb,
illetve ilyen hanyadot megszerzd tulgjdonos a befektetési
véllalkozashan, tbzsdében, illetve elszamoldhézi tevekeny-
siget végzd szervezetben birtokolt kozvetett tulajdonat,
illetve annak vétozésat — az azonositasra akamas adatok
egyideji kozlésével — koteles a befektetési vallalkozasnak,
a tbzsdének, illetve az elszdmolbhézi tevékenyseget végzd
szervezetnek bejelenteni.

(4) A (3) bekezdésben foglalt kotelezettségét nem telje-
sitd tulgjdonos szavazati jogat a kotelezettség teljesitéséig
etorvény erejénél fogva nem gyakorolhatja.

Vezetd allast személyekre, befolyasol 6 részesedéssel
rendelkezd tulajdonosokra vonatkozd feltétel ek

356. § Befektetés szolgéltatondl, arutdzsdei szolgalta-
tondl, befektetési aapkezeldnél, tozsdénd, illetdleg elsza-
moléhazi tevékenységet végzd szervezetnél vezetd alast
személynek az valaszthaté meg, illetve az nevezhet ki, aki

a) felsdfoki végzettséggel rendelkezik;

b) afelligyel6 bizottsagi tagkivétel ével legal abb hdrom-
éves pénzligyi szakmai és pénziigyi, illetve gazdaségi terl-
leten szerzett vezetdi gyakorlattal rendelkezik;

¢) bintetlen el6életl;

d) akivel szemben a 357. 8-ban meghatéarozott kizaré
ok nem &l fenn.

357.8 (1) A 97—99. §8-0k, a 106—107. §8-ok, a 308. §, a
359. §, valamint a 11. szamu melléklet 1—4. pontja alkal-
mazésaban kizér6 ok olyan személlyel szemben all fenn, aki

a) tiz szézalékot elérd vagy azt meghaladd kdzvetlen,
illetdleg kozvetett részesedéssel rendelkezik, rendelkezett,
illetve vezetd dlasli személy volt olyan a Fellgyelet dtal
fellgyelt intézményben, amely 6t éven belll fizetésképte-
lenné valt, vagy fizetésképtelenségét csak felligyeleti intéz-
kedéssel |ehetett elkeriini, illetve amelynek tevékenységi
engedélyét a Felligyelet visszavonta, és akinek személyes
felelbsségét e helyzetek kialakulasaért jogerds hatéarozat
megdl | apitotta;

b) sllyosan vagy ismételten megsértette a Felligyelet
feladatkdrébe esd torvények, illetve e torvények felhatal-
mazésa alapjan kiadott jogszabaly elbirdsait és emiatt vele
szemben a Felligyelet, més hatéség vagy birdsag 6t évnél
nem régebben kelt jogerds hatérozatban szankciét alkal-
mazott, illetdleg akit a tbzsde vagy més szervezet etikai
bizottsaga, tanécsa 6t éven belll sllyos etikai vétség elko-
vetése miatt elmarasztalt;

c) lakéhelye (tart6zkodas helye) vagy székhelye szerinti
orszég hatosagaitdl informaciéo nem szerezhetd meg, és a
tulgjdonszerzési engedélyezés elbiralaséhoz szilkkséges in-
formécié megadésat onként nem valaja

(2) Az (1) bekezdés b) pontjaban meghatérozott eset-
ben a személyre szdlé birsagot csak akkor kell kizard ok-
ként figyelembe venni, ha erre az elbirdlast megel6z6 6t év
aatt legaldbb hdrom esetben kerlilt sor.

(3) A 107. § (2) bekezdésének c) pontja alkalmazdsa
szempontjdbol a befektetési vallalkozas biztonsdgos mi-
kodésat veszélyeztetné kilondsen, ha a leendd tulajdonos

a) tevékenysége, illetve a befektetés vallalkozasra gya-
korolt befolydsa veszélyeztetheti a befektetési véllalkozés
flggetlen, megbizhaté és korultekintd tulgjdonosi iranyi-
tasht;

b) 0zleti tevékenységének, illetdleg kapcsolatainak jel-
lege vagy a mas véllakozasokka fenndld kozvetlen és
kozvetett tulgjdoni részesedésének szerkezete olyan, hogy
a fellgyeleti tevékenyseget akaddyozza.

(4) Haaz (1) bekezdéshen meghatarozott rendelkezések-
kel érintett személy ellen a Bintetd Torvénykonywrdl sz616
1978. évi |V .torvéeny XV. Fejezetének VII. ésVII1. Cimében,
illetve a XVII. ésa X VIII. Fejezetében meghatérozott bin-
cselekmény miatt az ligyész vadat emelt, illetdleg kilfoldon
olyan vagyon elleni vagy gazdasagi blincselekmény miatt,
amely a magyar jog szerint buntetendd, az illetékes hatésag
vadat emelt, a blintetdeljaras befejezéstig
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a) abuntetdeljarasalavont személy befektetés szolgél-
tatondl, &rutbzsdei szolglltatondl, befektetési alapkezel6-
nél, tézsdénél, illetdleg elszdmolbhézi tevékenységet végzd
szervezetnél a 98. 8 (1)—(3) bekezdésében, a99. § (1) be-
kezdésében, a11. szamu melléklet 1—4. pontjaban megha-
tarozott tisztsegéhez, munkakoréhez tartozé feladatokat
nem l|é&hat e, tézsdénd, illetbleg elszdmolohézi tevékeny-
seget végzd szervezetndl vezetd dlasi személy nem lehet;

b) aFellgyelet a97. § (3) bekezdésének b) pontjaban,
illetdleg a 98. § (1) bekezdésének b) pontjadban meghaté-
rozott névjegyzékbe vald beegyzéssel kapcsolatos eljara
sat felfliggeszti;

¢) aFellgyelet a107. §-ban, a307. § (2) bekezdésében,
illetbleg a 343. 8 (2) bekezdésében meghatarozott enge-
délyt — az egyéb feltételek megléte esetén — a tulgjdonos
szavazati joganak felfliggesztésével adja meg.

(5) Az (1)—(4) bekezdésben meghatarozott kizaré oko-
kat a kérelmezd kilfoldi tevékenysége tekintetében is vizs-
gdni kell.

Konywvizsgalat

358. § (1) Befektetés vallalkozas, befektetés alapkeze-
16, tbzsde, illetbleg elszamoléhézi tevékenységet elléto
szervezet dtal — a Gt.-nek a kdnywvvizsgé éra vonatkozdan
meghatarozott feltételein tllmenden — kdnyvvizsgd i
feladatok elldtésara csak akkor adhaté az érvényes konyv-
vizsgdléi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett konyvvizsgad
(kbnyvvizsgdl O tarsasag) részére megbizés, ha

a) aFellugyelet az dltala— a Hpt. szabalyai alapjan —
vezetett pénzigyi intézmeényi konyvvizsgal ok névjegyzéké-
ben vagy a befektetési vallalkozasi konyvvizsga ok névjegy-
z&kében a konywvizsga 6t nyilvantartésba vette,

b) akdnywizsgdl6 nemrendelkezik abefektetés vallal-
kozashan, a befektetési alapkezeldben, a tdzsdében, ille-
téleg az elszdmolohézi tevékenységet végzd szervezetben
kozvetlen vagy kozvetett tulgjdonnal,

¢) akoénywizsgalénak nincs a befektetés vallalkozas
sal, a befektetési alapkezeldvel, a tozsdével, illetbleg az
elszdmolohézi tevékenységet végzd szervezettel szemben
fenndll6 tartozédsa, valamint

d) abefektetés vallalkozas, a befektetés alapkezeld, a
tézsde, illetbleg az elszdmol6hazi tevékenységet végzd
szervezet és annak befolyasolé részesedéssel rendelkezd
tulgjdonosa a konyvvizsgdlo cégben kbzvetlen vagy kdzve-
tett tulgjdonnal nem rendelkezik.

(2) Az dapkezeld a befektetési alap éves beszamol bj&
nak ellendrzésével konyvvizsgdlot koteles megbizni. Az
alapkezel® &dtal megbizott konyvvizsgadld koteles ellen-
Orizni azt is, hogy az alapkezeld a befektetési alap kezelése
soran betartjare a kezelési szabdlyzatban foglat €l6-
irasokat.

(3) Az alapkezel 6 a (2) bekezdésben meghatarozott fel-
adat elldtéaséra csak olyan, évényes konyvvizsgdl i enge-

déllyel rendelkezd, bejegyzett kdnyvvizsgdlo (kbnyvvizsga
16 tarsasag) részére akkor adhat megbizést, ha

a) aFellugyelet az dltala— a Hpt. szabdlyai alapjan —
vezetett pénzigyi intézmeényi konyvvizsgal ok névjegyzéké-
ben vagy a befektetési véllalkozasi konyvvizsga ok névjegy-
z&kében a konywvizsga 6t nyilvantartésba vette,

b) akdnywizsgéld nem rendelkezik a befektetési alap-
kezelbben kozvetlen vagy kozvetett tulgjdonnal,

¢) akdnywizsgdldnak nincsabefektetés alapkezelbvel
szemben fenndllo tartozésa, vaamint

d) abefektetés alapkezeld ésannak befolyasol6 része-
sedéssel rendelkezd tulgjdonosa a konyvvizsgdé cégben
kozvetlen vagy kozvetett tulgdonna nem rendelkezik.

(4) Az (1) bekezdés b)—c) pontjaiban, valamint a
(3) bekezdés b)—c) pontjaiban foglalt korldtozasokat a
konywvizsgdlé kozvetlen hozzétartozdjdra is akamazni
kell.

(5) A befektetési vallalkozas, abefektetés alapkezel6, a
befektetés alap, a tozsde, illetdleg az elszamolbhazi tevée-
kenységet végzd szervezet természetes személy kényvvizs-
galgjanak megbizatasa legfeljebb 6t évig tarthat, és az nem
hosszabbithaté meg. A kénywizsgal 6i tarsasag dltal alkal-
mazott vagy megbizott kényvvizsgad legfeljebb 6t évig
l&hat e konyvvizsgdloi feladatokat ugyanannd a befekte-
tési véllakozésnal, befektetési alapkezelonél, befektetési
alapndl, tbzsdénél, illetbleg elszamoldhazi tevékenyseget
végzd szervezetnd.

(6) Az(1),illetdlega(3) bekezdésben elbirtakon tulme-
nden tovébbi kovetelmény a természetes személy konyv-
vizsgéléval szemben, hogy egyidejlileg legfeljebb 6t azonos
tipusti intézménynél, illetbleg 6t befektetési alapnd lathat
el konyvvizsgdldi feladatot, és az egy intézménytdl, ille-
téleg egy befektetési alaptdl szarmazd jovedelme (bevéte-
le) nem haadhatja meg éves jovedelmének (bevételének)
harminc szazalékat. Az egy tulgjdonosi csoportba tartozé
hitelintézetektdl, pénzigyi vdlakozasoktdl, befektetési
véllalkozasoktdl, befektetési alapkezel6tol, tozsdétdl és
elszdmol6hézi tevékenységet végzd szervezettdl, illetbleg a
tulgjdonosi csoportba tartozé befektetési alapkezeld atal
kezelt befektetés alaptdl szdrmazd Osszesitett jovedelme
(bevétele) nem haladhatja meg éves jovedelmének (bevé-
telének) hatvan szézalékat.

(7) A kdnywizsgal 6 tarsasagokkal szemben az (1), ille-
tdleg a (3) bekezdésben foglaltakon tulmenten tovébbi
kovetelmény, hogy a kdnywizsgél6i tarsasagon belil az
(1), illetdleg a (3) bekezdéshen foglalt kdvetelményeknek
megfeleld konyvvizsgdld — egyidejlleg — legfeljebb 6t
azonos tipust intézménynél, illetbleg 6t befektetési alap-
nal l&hat e konyvvizsgdl6i feladatot, és a kdnyvvizsgdloi
tarsasdg egy intézménytdl, illetbleg egy befektetési alaptol
szarmaz6 bevétele nem haladhatja meg éves netté arbevé-
telének tiz szazalékét. A kdnywvizsgél 6 tarsasagnak az egy
tulgjdonosi  csoportba tartozo hitelintézetektdl, pénzlgyi
véllalkozasoktdl, befektetési véllalkozasoktdl, befektetési
alapkezel6tol, tozsdétdl és elszamoldhazi tevékenységet
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végzd szervezettdl, valamint a tulajdonosi csoportba tar-
tozO befektetési alapkezeld dltal kezelt befektetés alaptdl
szarmaz6 Osszesitett bevétele nem haladhatja meg éves
nettd érbevételének harminc szazal ékét.

359. 8 (1) A Fellgyelet a konywizsgal6t akkor veszi
nyilvantartasba a befektetési vallakozasi mindsitési
konyvvizsgdl 6k névjegyzékébe, ha

a) akonywizsgalo legaldbb hdrom éven ét befektetés
véllalkozasndl, befektetési alapkezeldnél, tozsdénél, elsza-
moléhazi tevékenységet végzd szervezetnél szamvitdli, el-
lenbrzési vagy a Fellgyeletndl befektetési véllakozéssa
kapcsolatos felugyeleti, ellendri munkakdrben dolgozott,
és legaldbb kétéves konyvvizsgd éi gyakorlata van, vagy

b) legaldbb hdrom éven at kdnywvizsgél 6i tevékenysé-
get folytatott és befektetési véllakozasndl, befektetési
alapkezel6ndél, befektetési alapnal, tozsdénédl, elszdmolo-
hézi tevékenységet végzd szervezetnd tevékenykedd
konyvvizsgdlé mellett legaldbb két évig beosztott konyv-
vizsga oként tevékenykedett.

(2) A Fellgyelet akdnywizsgl 6t abefektetés vallalko-
zadsi minositésii konyvvizsgalok névjegyzékébdl hatarozat-
tal torli, ha

a) akonywizsgdlé ajegyzékbevétel kdvetelményeinek
mar nem felel meg;

b) a kdénywizsgadlé a jogszabélyokban foglalt kotele-
zettségeinek nem tesz eleget.

(3) Ha a Fellgyelet a konyvvizsgdlét a névjegyzékbdl
torli, a Magyar Konywvizsgaldi Kamara a konyvvizsgdlé
ellen etikai eljarast kezdeményez.

(4) Ha a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara a befektetési
vélakozasi minbsitésii konyvvizsgdlé ellen etikai eljarast
kezdeményez, egyidejlileg értesiti errdl a Felligyeletet.

360. 8§ (1) A befektetés véllalkozas, a befektetés alap-
kezel6, a tozsde, illetbleg az elszamolbhazi tevékenységet
végzb szervezet dtal vaasztott, illetbleg a befektetési alap-
kezel dta a befektetési alap konyvvizsglatdval megbi-
zott kényvvizsgdlé a vizsgdlatanak eredményérdl a vizsgalt
intézménnyel, illetbleg az alapkezelbvel egyidejlleg a Fel-
Ugyeletet — irashan — haladéktalanul tgjékoztatja, ha
olyan tényeket dlapitott meg, amelynek alapjan

a) korlétozott vagy elutasité konywizsgéldi zéradék,
illetve a z&radék megadésanak elutasitasa valhat szikse-
gesse,

b) blincselekmény elkdvetésére vagy a befektetési val-
lalkozés, a befektetési aapkezeld, a tdzsde, illetbleg az
elszdmolbhézi tevékenységet vegzd szervezet belsd sza
balyzaténak, illetbleg a befektetési alap kezelési szabdlyza
tanak sllyos megsértésére, illetbleg az elbzbekben emlitet-
tek sllyos veszélyére utald korllményeket észlel,

c) etorvény vagy masjogszabalyok, az MNB rendelke-
zésel, a tbozsde és az elszdmolohézi tevékenységet végzd
szervezet szabdlyzataiban foglalt eldirasok silyos megsér-
tésére utald korllményeket észld,

d) abefektetés vallalkozas, a befektetés alapkezeld, a
tézsde, illetbleg az elszdmol6hazi tevékenységet végzd
szervezet kotelezettségeinek teljesitését, a rabizott vagyoni
értékek megbrzését nem latja biztositottnak,

€) Ugy itéli meg, hogy az alapkezeld tevékenysege foly-
tan a befektetdk érdekei veszélyben forognak.

f) abefektetés vallalkozas, a befektetés alapkezeld, a
tézsde, illetbleg az elszdmol6hazi tevékenységet végzd
szervezet belsd ellendrzési rendszereinek sllyos hianyos-
sagait vagy elégtelenségét dlapitja meg,

g) jelentds véleménykilonbség alakult ki kozte és a
befektetés vallalkozés, a befektetési alapkezeld, a tdzsde,
illetbleg az elszdmol6hédzi tevékenyseget végzd szervezet
vezetése kozott a befektetési vélalkozéds, a befektetés
alapkezel®, a tozsde, illetbleg az elszdmoldhazi tevékeny-
seget végzd szervezet fizetdképességét, jovedelmét, adat-
szolgéltatasit vagy konyvvezetését é&rintd, az intézmény
milkddése szempontjabdl |ényeges kérdésekben.

(2) Az (1) bekezdésben fel nem sorolt esetekben is

a) akdnywizsgél6 jogosult aFellgyelettel konzultélni,
illetdleg a FelUgyeletet vizsgllata eredményérdl téjékoz-
tatni,

b) a Felligyelet jogosult a kdnywizsgal6tél vizsgalata
megdllapitasairdl kozvetlenul tdjékoztatast kérni és kapni.

361. 8§ Ha a kdnywizsgél6 jogszabédlyban elbirt kotele-
zettségeinek nem tesz eleget, a Felligyelet jogosult arra,
hogy a befektetési valakozast, befektetési alapkezeldt, a
tozsdét, illetbleg az elszdmolohézi tevékenységet végzd
szervezetet més, a 358. §-ban meghatérozott kdvetelmé-
nyeknek megfeleld konyvvizsgdld véasztésara kotelezze.
Ha a Felligyelet a 400. § (1) bekezdésének d) pontjdban
meghatérozott intézkedésként a befektetési valakozas, a
befektetési alapkezeld, a befektetési alap, a tozsde, ille-
tbleg az elszdmolohézi tevékenyseget végzd szervezet
konyvvizsgd djanak felmentését kezdeményezi, jogosult a
konyvvizsgdl 6t a pénzugyi intézményi, illetbleg a befekte-
tési vélalkozési konyvvizsgdl ok névjegyzékéddl tordini.

362. 8§ (1) A konywizsgalonak a befektetés véllalkozas
éves beszdmoldjanak vizsgdlata mellett az aadbbiakat is
meg kell vizsgélnia:

a) azértékelés szakmai helyességét,

b) az elbirt és sziikséges értékhelyeshitések és leirdsok
elvégzését,

c) azeldirt ésszikségestartalékok képzésének megtor-
téntét,

d) akockazatkezelési modellek megfelel bségét;

€ a szavatold tdkére, a tdkeszikségletre, a tbkemeg-
felelésre, a folyamatos fizetdképességre, valamint az egyes
befektetéd szolgaltatdsokravonatkozd szabalyok betartésat,

f) az eredményes, megbizhatd és fliggetien tulajdon-
lasra, illetbleg a prudens mikddésre vonatkozé jogszaba
lyok, valamint a pénzforgalomrdl szdlé jogszabalyok és a
jegybanki rendelkezések, a tbzsde és az elszamolbhazi
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tevékenységet végzbd szervezet szabdlyzata, illetve a fel-
Ugyeleti és jegybanki hatérozatok betartasét, valamint
0) amegfeleld ellendrzés rendszerek mikodését.

(2) A kdnywizsgal6 az (1) bekezdésben foglaltakra vo-
natkozé megdllapitasait kilon kiegészitd jelentésben rog-
ziti, és ezt az igazgat6sagnak, az Ugyvezetdnek, a felligyel®
bizottsag elndkének, valamint a Fellgyeletnek legkésbbb
az Uzleti év mérlegfordulé napjat kovetd szazbtven napon
belil megkildi. A kiegészitd jelentés szerkezetét kildn
jogszabdly alapitja meg.

363. 8 (1) A befektetés véllalkozas, a befektetés alap-
kezel®, a tozsde, illetbleg az elszamolbhazi tevékenységet
végzb szervezet koteles a konyvvizsgdloval — az éves be-
szamol6 konywvizsgdlatara — kotott szerzodést és vaa
mennyi, a kdnyvvizsgdl ¢ dltal az éves beszamol6val kapcso-
latban készitett jelentést a Felligyelet szamara megkildeni.

(2) A Fellgyelet jogosult a kdnywizsgél6 jelentésének
alapjdn — az éves beszamol 6 jovahagyasa el6tt — a befek-
tetés vallalkozas, a befektetési aapkezeld, a tozsde, ille-
téleg az elszdmoldhézi tevékenységet végzd szervezet igaz-
gatéségét kotelezni, hogy a helytelen adatokat tartalmazé
beszamol 6t vizsgdltassa fellll, helyesbitse, gondoskodjon a
helyeshitett adatok konyvvizsgdloval torténd hitelesitése-
rol és ismételt kozzétételérol.

(3) Ha az éves beszdmol6 jévahagyésdt kovetben jutott
a Felligyelet tudomasara, hogy az éves beszamol 6 |ényeges
helytelen adatot tartalmaz, a Felligyelet kotelezheti a be-
fektetési vallalkozas, a befektetés alapkezeld, a tbzsde,
illetbleg az elszdmoldhédzi tevékenyseget végzd szervezet
igazgatosagat az adatok modositaséra és konyvvizsgédoval
valé felllvizsgalatara. A médositott és kdnywizsgélo altal
felllvizsgdlt adatot — a kozgyllés elé tortént beterjesztés
elétt — a befektetési véllakozas, a befektetés alapkezel6,
a tézsde, illetbleg az elszamoléhazi tevékenységet végzd
szervezet koteles a Felligyeletnek bemutatni.

Az elnevezés védelme

364. § (1) Olyan szervezet, amely nem e torvény altal
szabalyozott tevékenyseget folytat, cégnevében vagy Uzleti
és rekldmcélokra nem haszndhat olyan elnevezést, amely
azt a megtévesztd |atszatot keltheti, hogy az adott szervezet
befektetési szolgdltatdsi tevékenyseggel, arutbzsdei szol-
galtatds tevékenységgel, befektetési aapkezelési tevé-
kenységgel, tozsdei Ugyletekkel, illetbleg tozsdel vagy tozs-
dén kivlli tgyletek elszdmolasaval foglalkozik.

(2) Azaszervezet, amely etdrvény altal szabélyozott tevé-
kenységet folytat, Uzleti dokumentumaiban, hirdetéseiben
koteles feltlintetni tevékenységi engedélyének szdmét, ille-
toleg tbzsdetagsagat.

365. §(1) Cégnevében, hirdetésében vagy barmilyen mas
maédon a ,befektetés alapkezeld” elnevezést, e fogalmak

Osszetételeit, jelzbs alakjét, tovabba rokon értelml vagy
idegen nyelvil megfelel6jét csak az e torvényben elbirtak-
nak megfelelden alapitott, alapkezelési tevékenyseget vég-
z0 tarsasag szerepeltetheti. E korldtozésok nem vonatkoz-
nak az alapkezeltk felligyeleti, szakmai és érdekképvisel eti
szervezeteire.

(2) A ,befektetés alap”, ,,zart végl alap”, ,,nyilt vegl
aap'’, ,kotvény aap’’, ,részvény aap’’, ,,pénzpiaci aap’’,
»vegyes alap’’, ,,indexkovetd aap’’, ,befektetési alapokba
befektetd aap'’, ,szarmaztatott Ugyletekbe befektetd
aap'’, ,ingatlan alap’’, ,,eurépai aap’’ elnevezések csak az
e torvényben elbirtaknak megfelel6en alapitott ésmikdd-
tetett befektetés céli aapok megjeldlésére alkalmaz-
hatok.

366. 8§ (1) Abban a kérdésben, hogy egy véallalkozas a
364. §, illetve a 365. 8 alapjan jogosult-e az ott megjel6lt
elnevezés haszndatéra, vitas esetben a Felligyelet hatéroz.

(2) Azokra, akik a 364. §-ban, illetve a 365. §-ban foglalt
tilamat megszegik, a Felligyelet — az elnevezés jogosulat-
lan haszndlatdnak tovabbi megtiltasa mellett — pénzbirsa
got szabhat ki. A birsagismételten iskiszabhat6.

Hirdetésre vonatkozo szabalyok

367. 8§ (1) A térvény hatalyaalatartozé szolgaltatasokra
vonatkozd hirdetést csak Magyarorszédgon bejegyzett és
befektetési szolgdltatési, kiegészitd befektetési szolgdlta
tési, arutdzsdei szolgéltatasi, befektetési alapkezelési, tozs-
dei, illetbleg elszamoléhazi tevékenyseg végzésére enge-
déllyel rendelkezd befektetési szolgaltatd, arutbzsdei szol-
galtatd, befektetési alapkezeld, tézsde, illetbleg elszamol6-
hazi tevékenységet végzd szervezet tehet kozzé.

(2) Az (1) bekezdésben meghatérozott intézményeken
kivil a torvény hatdlya ala tartozé szolgétatasokra vonat-
koz6 hirdetést csak az Eurdpai Unié valamely tagdllama
ban székhellyel rendelkezd befektetési szolgdltatd, befek-
tetés alapkezeld, tdzsde, illetbleg elszdmolbhdz — enge-
délyezett tevékenysége korében — tehet kdzzé.

(3) A torvényhatélyaalatartozo6 szolgaltatdsokravonat-
koz6é hirdetések tekintetében a Fogyasztovédelmi Fofel-
Ugyelbség, illetve a megyei (fovéros) fogyasztovédelmi fel-
Ugyelbségek, valamint a Gazdasagi Versenyhivatal jarnak
el a gazdaségi reklamtevékenysegrol szolé 1997. évi LVIII.
térvény szabdlyai szerint.

(4) E § alkalmazésdban hirdetés: a befektetési szolgalta-
téra, &rutbzsdei szolgdltatora, befektetési aapkezelore,
tézsdére, elszamolbhazi tevékenység végzésére engedéllyel
rendelkezd szervezetre, illetbleg befektetési szolgétatas,
kiegészitd befektetési szolgétatasi, arutdzsdei szolgdtata
s tevékenységre, befektetési alapkezelési, tbzsdei, elszéa
molohézi tevékenységre vonatkozd, kereskedelmi dton
torténd figyelemfelhivas, tekintet nélkil arra, hogy az
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orszéghan megjelend sgjtétermék vagy a posta Gtjan, cim-
ke, kértya, matrica, szérdlap, hanglemez, kataldgus, arjegy-
zék vagy egyéb nyomtatott (nyomott) anyag szétosztésaval,
mozi-, az orszég terlletén sugéarzott, belféldi misorszol-
gdtatd rendelésére kozvetitett televizio- vagy radiomisor
elbadésaval vagy elektronikus Uton vagy barmi mas médon
torténik, ideértve az olyan hirdetést is, amely olyan cikk-
ben, mUsorban jelenik meg, amelynek nem a hirdetés az
elsbdleges cdlja, ha a cikk, illetve a mlisorrészlet a szolgél-
tatas kezdeményezésére vagy tamogatésaval jott létre.

Titoktartas
Uzleti titok

368. § (1) Uzleti titok minden olyan, a befektetés szol-
galtatd, az arutdzsdei szolgédltatd, a befektetési alapkezel,
valamint a tbzsde, az elszdmoléhazi tevékenységet végzd
szervezet befektetési szolgdltatasi, kiegészitd befektetési
szolgéltatasi, arutbzsdei szolgdtatési, befektetési alapke-
zelési, tbzsdel, elszamoldhédzi, illetve kozponti értéktéri
tevékenységéhez kapcsol6dd tény, informécié, megoldas
vagy adat, amelynek titokban maradasahoz a befektetési
szolgéltatonak, az &rutbzsdel szolgdltatonak, a befektetési
alapkezelbnek, a tbzsdének, az elszdmolohézi tevékenysé-
get végzd szervezetnek métanyolhatd érdeke flzodik, és
amelyet Uzleti titokkd mindsitett, illetve amelynek titok-
ban tartdsa érdekében a belsd szabalyzatdban meghataro-
zott intézkedéseket megtette.

(2) A befektetés szolgaltato, az rutdzsdei szolgéltato,
a befektetési alapkezeld, a tbzsde és az elszamoldhazi te-
vékenységet vegzb szervezet tulajdonosa, az e szervezetek-
ben részesedést szerezni kivand személy, a vezetd dlasu
személy, valamint e szervezetek alkalmazottja koteles
e szervezetek milkddésével kapcsolatban tudomaéasara ju-
tott Uzleti titkot idbbeli korldtozas nélkil megtartani.

(3) A (2) bekezdéshen elbirt titoktartas kotelezettség
nem all fenn a feladatkorében torvény felhatalmazésa alap-
jan djaro

a) Fellgyelettel,

b) Befektetd-védelmi Alappal,

¢) MNB-vel,

d) Allami Szamvevdszékkel,

€) Ado6- ésPénziigyi Ellendrzés Hivatallal,

f) Gazdasigi Versenyhivatallal,

0) akozponti koltségvetés pénzeszk6zok felhasznéla-
sanak szabalyszerliségét és célszerliségét ellendrzd Kor-
manyzati Ellendrzési Hivatallal, és

h) nemzetbiztonsagi szolgalattal
szemben.

(4) A (2) bekezdésben elbirt titoktartas kotelezettség
az eljaras aapjat képezd Ugyre vonatkozdéan nem &l fenn
a feladatkérében eljard

a) nyomoz6 hatosaggal a folyamatban |évd buntet6-
djéras, valamint a feljelentés kiegészitése keretében,
tovabba a feladatkdrében eljard lgyészséggel szemben;

b) bintetd, valamint hagyatékkal kapcsolatos polgéri
Ugyben, tovabba csbd-, illetve felszamolasi eljérés, vala
mint dnkormanyzati addssagrendezési eljaras keretében a
birésaggal szemben.

(5) A Felugyelet — az Uzleti titokra vonatkozd szaba-
lyok betartasdval — a szolgdltatérdl egyedi azonositésra
alkalmas adatokat szolgétat

a) statisztikai célraa Kozponti Statisztikai Hivatal,

b) a pénz- éstbdkepiaci folyamatok elemzése, illetve a
kozponti koltségvetés tervezése céljabdl a Pénziigyminisz-
térium
részére.

(6) A Felligyelet abefektetés szolgaltatéroél egyedi azo-
nositésra alkalmas adatot szolgdltat a feladatkorében el-
j&r6 Gazdasagi Versenyhivatal részére.

Ertékpapir-titok

369. § (1) Ertékpapir-titok minden olyan, az egyes ligy-
félrdl a befektetés szolgétatd, az arutbzsdei szolgdtato, a
befektetési alapkezel®, a tdzsde, és az elszdmolohézi tevée-
kenységet végzd szervezet rendelkezésére 16 adat, amely
az Ugyfél személyére, adataira vagyoni helyzetére, Uzleti
befektetési tevékenységére, gazdakodaséra, tulgjdonos,
Uzleti kapcsolataira, illetve a befektetési szolgétatdval,
arutézsdei szolgdtatoval, befektetési alapkezelbvel kotott
szerzbdéseire, szamlgédnak egyenlegére és forgaméra
vonatkozik.

(2) Az értékpapir-titokra vonatkozd rendelkezések
szempontjabél Ugyfélnek kell tekinteni mindenkit, aki
(amely) befektetés szolgéltatotél, arutdzsdei szolgéltato-
tol, befektetési alapkezel6tdl, tozsdétdl, elszamoldhézi te-
vékenyseget végzd szervezettdl szolgdltatést vesz igénybe.

370. § (1) Ertékpapir-titok csak akkor adhat6 ki harma-
dik személynek, ha

a) az Ugyfél vagy annak torvényes képviselbje a ra vo-
natkozé kiszolgdltathatd értékpapir-titok korét pontosan
megjeldlve kdzokiratba vagy teljes bizonyitd erejil magan-
okiratba foglaltan kéri vagy erre felhatamazast ad;

b) etdrvény az értékpapir-titok megtartasanak kotele-
zettsége aldl felmentést ad;

c) abefektetés szolgéltatd, az arutbzsdei szolgaltaté, a
befektetési alapkezelb, a tbzsde, az elszamolbhazi tevé-
kenységet végzd szervezet érdeke ezt az ligyféllel szemben
fenndll6 kovetelése eladasdhoz vagy lejart kovetelése érvé-
nyesitéséhez szilkségessé teszi.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjaban foglaltak alapjan az
értékpapir-titok megtartdsanak kotelezettsége nem  dl
fenn
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a) afeladatkorében eljaré Felligyelettel, Befektetd-vé-
delmi Alappal, Orszégos Betétbiztositasi Alappal, MNB-
vel, Allami Szamvevoszékkel, Gazdasagi Versenyhiva-
tallal, a tézsdével és az elszdmolohézi tevékenyseget végzd
szervezettel, valamint a kozponti koltségvetési pénzesz-
kozok felhasznalasbnak szabdyszeriségét és célszerliségét
ellentrz6 Korményzati Ellendrzési Hivatalla;

b) a hagyatéki Ugyben eljar6 kdzjegyzbvel, valamint a
feladatkorében eljard6 gyamhat6saggal,

c) csbdeljaréds, felszamolas eljaras, dnkormanyzatok
adosségrendezési  eljrasa, birdsdgi végrehajtasi  eljaras,
illetve végelszamolés Ugyében ejaré vagyonfelligyeldvel,
felszamol6val, pénzigyi gondnokkal, végrehajtéval, illetve
végelszdmol oval,

d) afolyamatban 1évd biintetéeljéras keretében eljaro,
valamint a feljelentés kiegészitését folytatd nyomozd hat6-
saggal, valamint a feladatkdrében eljaré Ugyészséggedl,

€) abuntetd-, valamint hagyatékkal kapcsolatospolgari
Ugyben, tovabba csbd-, felszamolési eljérés, illetve az on-
kormanyzatok addssagrendezési eljarésa keretében a biré-
séggal,

f) akulontdrvényben meghatérozott feltételek megléte
esetén a titkosszolgdlati eszkdzok akamazasara, titkos
informaci6gy(jtésre felhatalmazott szervvel,

0) a foigazgatd eseti engedélye alapjan a térvényben
meghatarozott feladatkorében eljard nemzetbiztonségi
szolgdlattal,

h) az add, vdm és tarsadalombiztositasi kotelezettség
teljesitésének ellendrzése, valamint az ilyen tartozdst meg-
dlapitd végrehajthatd okirat végrehajtasa érdekében foly-
tatott eljaraskeretében eljar6 adéhat6saggal , vamhat 6saggal

szemben, e szerveknek a befektetési szolgaltatéhoz, az
arutézsdei szolgédltatdhoz, a befektetési alapkezeldhdz, a
tézsdéhez, az elszamolbhazi tevékenységet végzd szerve-
zethez intézett irasbeli megkeresése esetén.

(3) Az értékpapir-titok megtartasanak kotelezettsége
nem &l fenn tovabba abban az esetben sem, ha az alami
adOhatésag és a Felugyelet nemzetkdzi szerzbdés alapjan
kilfoldi dlami adohatdsag és tbkepiaci fellgyeleti tevé-
kenységet elldtd szervezet irasbeli megkeresésének teljesi-
tése érdekében irasban kér adatot a befektetési szolgalta-
totdl, az arutbzsdei szolgdatatotdl, a befektetési aapkeze-
16t6l, a tbzsdétdl, az elszdmolohézi tevékenységet végzd
szervezettdl, amennyiben a megkeresés tartalmazza a kil-
foldi hatosdg dltal adirt titoktartdsi nyilatkozatot.

(4) Az irasbeli megkeresésben meg kell jelolni azt az
Ugyfelet, Ugyfélkort vagy szamlat, akirdl vagy amelyrél a
(2) bekezdéshen megjeldlt szerv vagy hatésag az érték-
papir-titok kiadasat kéri, valamint a kért adatok fajtgjéat és
az adatkérés cdljat, kivéve, ha a feladatkorében eljar6 MNB
vagy a Felligyelet helyszini ellendrzést folytat.

(5) A (2) ésa(3) bekezdés szerint adatkérésre jogosult
a rendelkezésére bocsétott adatokat kiz&rdlag arra a célra
hasznélhatja fel, melyet az adatkéréskor megjeldlt.

(6) A befektetés szolgaltat6, az &rutbzsdei szolgaltato,
a befektetés alapkezeld, a tbézsde, az elszamolbhazi tevé-
kenyseget végzd szervezet az (1)—(3) bekezdésben, vala-
mint a 371. §-ban foglalt esetekben az adatok kiszolgalta-
tasat — titoktartas kotelezettségre hivatkozva — nem
tagadhatja meg.

(7) Az étékpapir-titok megtartdsdnak kotelezettsége
nem &l fenn abban az esetben sem, ha a magyar blinild6z6
szerv nemzetkdzi szerzbdés aapjan, kulfoldi blnildozo
szerv irésbeli megkeresésenek teljesitése érdekében irés-
ban kér adatot a befektetési szolgdltatétol, az arutdzsdei
szolgéltatotdl, a befektetési alapkezel6tdl, a tozsdétdl, az
elszdmolbhézi tevékenységet végzd szervezettdl, amennyi-
ben a megkeresés tartalmazza a kilféldi bUnildézd szerv
atal dairt titoktartasi zéradékot.

(8) A Felligyelet, valamint az M NB jogszabélyban, jegy-
banki rendelkezésben a befektetési szolgdtatd, az aru-
tozsdei szolgdltatd, a befektetési aapkezeld, a tbzsde,
valamint az elszamoléhazi tevékenységet végzd szervezet
szamara €elbirt adatszolgltatas sordn is jogosult érték-
papir-titokhoz  jutni.

(9) A Fellgyelet a(2) bekezdésd) pontja szerint érték-
papir-titokhoz valé hozzgjutasra feljogositott nyomozé-
hatésagnak  értékpapir-titkot tartalmazd dokumentumot
adhat &t.

371. 8 (1) Aki Uzleti vagy értékpapir-titok birtokabajut,
koteles azt — torvény €eltérd rendelkezése hidnyaban —
iddbeli korldtozéds nékil megtartani.

(2) A titoktartas kotelezettség alapjan az Uzleti, ille-
téleg az értékpapir-titok korébe tartozd tény, informécio,
megoldas vagy adat, az e térvényben meghatarozott kdrén
kivil — az ugyfél felhatalmazésa nékil — nem adhato ki
harmadik személynek és feladatkdron kivil nem hasznal-
hat6 fel.

(3) Aki Uzleti titok vagy értékpapir-titok birtokaba jut,
azt nem haszndlhatja fel arra, hogy annak révén sgja maga
vagy mas személy részére kozvetlen vagy kozvetett médon
elonyt szerezzen, tovébba, hogy a befektetési szolgétato-
nak, arutbézsdei szolgaltaténak, befektetési alapkezeldnek,
tézsdének, és az elszdmoldhézi tevékenységet végzd szer-
vezetnek vagy azok Ugyfeleinek hétranyt okozzon.

(4) Befektetési szolgdtatd, arutdzsdei szolgatatd, be-
fektetési alapkezeld, tbzsde és elszamoldhazi tevékenysé-
get végzd szervezet jogutdd nélkili megsziinése esetén a
megsziint szervezet &ltal kezelt Uzleti, illetdleg értékpapir-
titkot tartalmazo irat a keletkezésatdl szémitott hatvan év
milva a levéltari kutatdsok céljara felhaszndlhato.

372. 8 A befektetés szolgéltatd, az arutdzsdei szolgél-
tato, a befektetési alapkezeld, a tozsde és az elszdmol 6hézi
tevékenységet végzd szervezet a nyomozo hatdség, a nem-
zetbiztonsagi szolgélat és az ligyészség irasheli megkeresé-
sére haladéktalanul koteles kiszolgdtatni a kért adatot az
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dtala lebonyalitott Ggyletrdl és a nala vezetett szamlérdl,
ha adat meril fel arra, hogy az Ugylet vagy a szamla

a) kébitoszer-kereskedelemmel,

b) terrorizmussal,

¢) illegdlisfegyverkereskedelemmel,

d) pénzmosassal,

€) szervezett blindzéssel
al osszefliggésben.

373. 8 A 370. § (2) bekezdésének d), f) ésg) pontja, va-
lamint a 372. § alapjan térténd adatatadasrél az érintett
Ugyfél nem t§ékoztathat6. Egyéb esetben az Ugyfelet az
értékpapir-titok kiadasardl téjékoztatni kell.

374. 8 Nem jelenti az értékpapir-titok sérelmét

a) az olyan Gsszesitett adat szolgaltatasa, amelybdl az
egyes Ugyfelek személye vagy Uzleti adata nem dlapithatd
meg;

b) az értékpapirszamla-tulajdonos nevére, értékpapir-
szamlgjdnak szamara vonatkozd adatszolgéltatés,

c) abefektetés szolgaltat6 részérdl akdzponti hitelin-
tézeti hitelinformécidsrendszernek, illetve erendszerbdl a
befektetési szolgétatonak a rendszer szabadlyainak megfe-
leld adatszolgéltatas;

d) abefektetés szolgaltatd, az arutdzsdei szolgaltaté, a
befektetési alapkezeld, a tbzsde és az elszamolbhazi tevé-
kenységet végzd szervezet dta felhatalmazott kényvvizs-
gadonak, jogi vagy egyéb szakértbnek, valamint az intéz-
meény részére biztositasi fedezetet ny(jtod biztositd intézet-
nek a biztositasi szerzbdés tejesitéséhez szilkseges mérték-
ben torténd adatatadas;

€) abefektetés szolgéltato, az arutbzsdei szolgaltaté, a
befektetési alapkezeld, a tbzsde és az elszamolbhazi tevé-
kenysaget végzd szervezet egymés kozotti adatétadésa;

f) abefektetés szolgéltatd, az arutdzsdei szolgaltatd, a
befektetési alapkezeld dtal a kilfoldi befektetés szolgd-
tat6, arutbzsdei szolgédltatd, befektetési alapkezeld szamé&
ra torténd adattovébbitas, abban az esetben, ha az Ugyfél
(adatalany) ahhoz irashan hozzgjarult, és a magyar jogsza
balyok altal tamasztott kdvetelményeket kielégitd adatke-
zelés feltételei minden egyes adatra nézve biztositottak a
kulfoldi félnél, valamint az annak székhelye szerinti alam
rendelkezik a magyar jogszabalyok &tal tamasztott kove-
telményeket kielégitd adatvédelmi jogszabdllyal;

g) akulfoldi befektetés szolgaltaté, arutbzsdei szolgél-
tat6, befektetési alapkezeld székhelye szerinti felligyeleti
hatésag szdméra a felligyeleti tevékenységéhez szilkséges
és a kllfoldi fellgyeleti hatosag és a Felligyelet kozott
egyuttmiikddési megdllapodasban rogzitett maddon  tor-
ténd adattovabbitds, amennyiben a megallapodés tartal-
mazza a kllfoldi felligyeleti hatdsag dltal aléirt titoktartasi
z&radék szikségességét;

h) abefektetés szolgaltatd, az arutbzsdei szolgéltato, a
befektetési alapkezelb, a tbzsde, az elszamolbhazi tevé-
kenységet végzd szervezet igazgatdsaganak irésbeli hozza
j&ruldsaval a befektetési szolgéltatdban, az arutdzsdei szol-

gdltatéban, a befektetési alapkezelbben, a tézsdében, az
elszdmolohézi tevékenyseget végzd szervezetben befolyé
5016 részesedéssel rendelkezd tulajdonosnak vagy az ilyen
részesedést szerezni kivénd szeméy (térsasdg), az Uzletég
avételé tervezd tarsasag, illetve az ilyen tulajdonos vagy
esetleges jovdbeni tulgjdonos dltal felhatalmazott konyv-
vizsgaonak, jogi vagy més szakértonek torténd adatétadas;

i) abirosdg megkeresése esetén aperesfél szamlgjafelett
rendelkezésre jogosultak alairdsmintgjanak bemutatasa;

j) aFelugyelet dital — az értékpapir-titokra vonatkozé
szabalyok betartdsdval — a befektetési szolgéltatokrél, az
arutbézsdei szolgaltatdkrél, a befektetési alapkezeldkrdl, a
tozsdérdl, az elszdmol6hézi tevékenységet végzd szervezet-
rol egyedi azonositasra alkalmas adatok szolgétatésa

1. satisztikai célraa Kdzponti Statisztikai Hivatal;

2. apénz- és tbkepiaci folyamatok elemzése, illetve a
kozponti kdltsegvetés tervezése céljdbdl a Penzlgy-
minisztérium

részére;

k) a kiszervezett tevékenység végzéséhez sziikséges
adatdtadés a kiszervezett tevékenységet végzd gazdasagi
tarsasdg részére;

I) a bankcsoporton, pénzugyi holdingon, vegyes tevé-
kenységli csoporton belll az Gsszevont alapu felligyeletre
vonatkozd jogszabdlyi elbirdsok teljesitése érdekében tor-
ténd adatétadés.

Osszesitett adatok atadasa

375. 8 A Feliigyelet — tdrvény eltérd rendelkezése hié-
nydban — més személynek vagy hatdésagnak befektetés
szolgéltatordl, érutbzsdel szolgdtatordl, befektetési alap-
kezel6rol, tozsdérdl, elszamoléhézi tevékenyseget végzd
szervezetr6l vagy més szeméyrdl, illetve ezek tevékenysé-
gérdl csak egyedi azonositdsra nem akamas, Osszesitett
adatokat adhat &t.

LIl. Fejezet

A PENZ- ESTOKEPIACI ALLANDO
VALAZTOTTBIROSAG

376. § (1) Tbézsde, valamint a hitelintézetek és a befek-
tetés vallalkozasok szakmai érdekképviseleti szervei ko-
z6sen megalapithatjak és mikddtethetik a Pénz- és Toke-
piaci Alland6 Véasztottbirosagot.

(2) A Pénz- és Tokepiaci Allandé V dasztottbirdsag ha-
taskdrére, eljaraséra a Vbt. rendelkezéseit a (3)—(6) be-
kezdéshen meghatérozott eltérésekkel kell alkalmazni.

(3) A Pénz- és Tokepiaci Alland6 V dasztottbirdsag el-
j&rasanak van helye

a) atorvény hatdlyaalétartozo értékpapir forgalomba
hozataldval, befektetési és &rutbzsdeli szolgétatassal, vala
mint kiegészitd befektetés szolgéltatéssal;
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b) befektetdk egymas kozotti, befektetés eszkbzzel;

c) részvényes jogokkal;

d) atbzsdei Ugylettel;

€) abefektetés szolgaltatd ésuigyfelekdzott befektetési
eszkdzre vonatkoz6 megbizés elfogadasanak megtagadé
saval;

f) atbzsde szabélyzataval;

g) az elszdamolbhézi tevékenységet veégzd szervezet
aapszabdlyaval, Uzletszabdyzataval és szabdlyzataival;

h) pénzigyi szolgélltatassal éskiegészitd pénziigyi szol-
gdtatassal;

i) abefektetés éspénziigyi szolgaltatok kizérolagossa-
got nem sértd egyéb szolgétatds tevékenysegével
kapcsolatos jogvitédban, ha a felek a vlasztottbirosagi el-
jérast vélasztottbirdsagi szerzbdésben kikototték és az el-
j&ras targyardl szabadon rendelkezhetnek.

(4) A Pénz- és Tokepiaci Allandé V alasztottbirosag el-
jarasakikodthetd aVbt. 3. §(1) bekezdésének a) pontjaban
foglalt feltétel hidnyéban is.

(5) A (3) bekezdés a)—b), valamint d)—i) pontjaiban
meghatarozott Ugyekben kiz&rdlag a Pénz- és Tokepiaci
Alland6 Véaasztotthirosag eljérasa kothetd ki, ideértve a
Vbt. 47. §-a alapjan nemzetkdzinek mindsild tgyeket is.

(6) A Pénz- ésTokepiaci Allando V dlasztottbirdsagtag-
jait a tézsde kozgyllése és az érdekképviseleti szervek évi
rendes Ulése jeldli ki meghatarozott iddre elsd alkalommal
a Tozsdei Vdasztottbirdsdg elndkségének, azt kovetden a
Pénz- és Tokepiaci Allandé Vélasztottbirosdg elndkségé-
nek javaslata alapjan.

TIZENKETTEDIK RESZ

A TOKEPIAC ESA TOKEPIACON

TEVEKENYSEGET FOLYTATO INTEZMENYEK,
SZEMELYEK FELUGYELETE
LIII. Fejezet

A FELUGYELETRE VONATKOZO SZABAL YOK
A Felugyelet feladatkdre

377. 8 A Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jog-
alésat és hatéskorét kilon torvény hatarozza meg.

378. 8 A Felligyelet feladatkorében

a) elbirdlja az engedély iranti kérelmet és mas bead-
vanyt;

b) ellendrzi akibocsét6 informacidszolgéltatasi kotele-
zettségének teljesitéset;

c) ellendrzi, illetve vizsgalja a nyilvanosan mikodd
részvénytérsasaghban torténd befolyasszerzéssel kapcsolat-
ban e térvényben meghatarozott szabalyok és elvek betar-
tésat, érvényesilését;

d) rendszeresen figyelemmel kiséri a befektetési szol-
galtatd, az arutdzsdei szolgédltatd, a befektetési alapkezel,
a tbzsde és az elszamolbhazi tevékenységet végzbd szervezet
tevékenységét;

e) ellendrzi,illetdlegvizsgaljaabefektetés szolgaltata-
S tevékenység, az &utbzsdel szolgdltatasi tevékenység, a
befektetési alapkezelési tevékenység, a letétkezelési tevée-
kenység, atbzsdei tevékenység, az elszdmolohézi tevékeny-
seg, illetbleg a kozponti értéktéri tevékenység végzését
meghatarozd jogszabalyok érvényesiilését;

f) vizsgélja, elemzi ésértékeli a befektetés szolgaltato,
az arutdzsdei szolgéltatd, a befektetési alapkezeld, a letét-
kezel6, a tbzsde, az elszdmolohézi tevékenységet végzd
szervezet Uzletvitelének iranyitésat;

0) ellendrzi abefektetés szolgéltatd, azérutdzsdei szol-
gdltatd, a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a tbzsde és
az elszdmol6héazi tevekenységet végzd szervezet informé
cioszolgétatasdnak mikodéset;

h) alkalmazza a torvényben meghatéarozott intézkedé-
seket, szankciokat;

i) bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolyésolas gyanUja esetén vizsgaatot folytat;

j) vezeti az e torvényben el6irt nyilvantartasokat;

k) egylttmikddik kilféldi hatosagokkal, kiilondsen az
Eurépai Unié tagdlamaiban a felligyeleti feladatokat el-
la6 hatosagokkal;

I) vités esetben hataroz arr6l, hogy valamely tevékeny-
seg e tdrvény értelmében befektetés szolgdltatas, illetve
kiegészitd befektetés szolgdltatdsi tevékenységnek, ille-
téleg éarutbzsdei szolgdltatési tevékenységnek mindsil-e.

A Feliigyelet bevételei

379. 8§ (1) A Fellgyelet e torvény szerinti bevételei:
a) igazgatési-szolgaltatas dij,

b) fellgyeleti dij,

c) felligyeleti birsag, és

d) egyéb bevétel.

(2) A felligyelet birsaghdl szdrmazé bevétele kizardlag a
kovetkezd célokra fordithatd:

a) tbkepiaci szakemberek képzése;

b) felligyeleti tevékenységgel kapcsolatostanulmanyok
készitésenek és kozzétételének tadmogatésa;

c) befektetdk tdjékoztatasa;

d) az Alapbatorténd befizetés;

€) az e tdrvény hatalya ala tartozd szervezetek felsza-
moléasét végzd kdzhasznl tarsasdg felszamolashol eredd
vesztesegeének megtéritése.

(3) A Fellgyelet bevételeit — a (2) bekezdésben megha-

térozott kivétellel — csak mikodésének fedezetére hasz-
nalhatja fel.

A feligyeleti dij

380. 8§ (1) A befektetés szolgaltato, az egyéni kereskedd
és az Ugynok fellgyeleti dijat fizet az egyéb raforditasok
terhére.
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(2) A befektetés szolgaltat6 a dijat negyedévente kote-
les megdllapitani az a) és b) pontokban meghatérozottak
Osszegeként. A felligyeleti dij

a) ahbizomanyos és a kereskedelmi tevékenység kere-
tében lebonyoalitott &rfolyamértéken szamitott negyedéves
eladasi Ugyletének — ideértve a hatéridds eladasi Uigyletek,
az eladott (kiirt) vételi és eladasi opciok, valamint minden
csereligylet mogottes termékének vagy elvi fodsszegének
kotési értékét is — 0,04 ezreléke;

b) azlgyfelekkel szemben az értékpapirok arfolyamér-
tékében és a pénzben fenndlld kotelezettségei térgy-
negyedévre szamitott napi atlagénak 0,025 ezreléke.

(3) Ha a bizomanyos vagy kereskedelmi tevékenység
keretében az Ugyletet tdzsdén kototték, a dij mértéke a
(2) bekezdésa) pontjdban meghatarozott érték dtven sza-
zaléka

(4) A feltigyeleti dij évi Gsszege legal abb egymilli6 forint.

(5) Az egyéni kereskedd kereskedési tevékenysége utan
— a (3) bekezdéshen foglaltak figyelembevételével —
a (2) bekezdés szerinti felugyeleti dijat fizeti. Az egyéni
kereskedd dltal fizetett éves feligyeleti dij legadbb kettd-
szézezer forint.

(6) Az tgynok havi huszezer forint felligyeleti dijat fizet.

381. §(1) Azéarutdzsdei szolgaltat6 felligyel eti dijat fizet
az egyéb réforditasok terhére.

(2) Az arutbzsdel szolgdltatd a bizomanyosi és kereske-
delmi tevékenysége keretében az atala megnyitott minden
kontraktusutan tizforint feltigyeleti dijat fizet. A fellgye-
leti dij éves tdsszege legaldbb szazhliszezer, és legfeljebb
egymillio-kettbszazezer forint.

382. 8§ (1) A portfolio-kezelési tevékenységet végzb — a
befektetési alapkezeld kivételével —, valamint a befekte-
tési alap felligyeleti dijat fizet az egyéb raforditasok terhére.

(2) A felugyeleti dij mértéke — befektetési alap kivéte-
lével — a kezelt vagyon negyedéves atlagos dsszegének
0,2 ezreléke.

(3) Befektetési alap esetében a felligyeleti dij szamitasa
nak alapja az alap nettd eszkdzértékének negyedéves szam-
tani alaga.

(4) Azon alapok esetében, amelyek két vagy tobb soro-
zat befektetési jegyet bocsétottak ki, és ezek valamelyike a
sorozatra jutd tdkendvekményt teljes egészében Ujra be-
fekteti, a dijalap szdmitédsa soran a nem (jrabefektetd so-
rozatra megallapitott egy befektetési jegyre jutd nettd esz-
kozértéket kell az alapra kibocsatott dsszes befektetési jegy
darabszdméval szorozni. Az igy kiszamolt netté eszkdzér-
ték negyedéves étlaga képezi a dijalapot.

(5) A fellgyeleti dij mértéke befektetés alapok eseté-
ben a (3)—(4) bekezdés szerint kiszamitott dijalap 0,2 ez-
reléke.

383. 8 (1) A tbzsde felligyeleti dijat fizet az egyéb réafor-
ditasok terhére.

(2) A dij mértéke az éves mérleg fodsszegének 0,1 ezre-
[éke.

384. § (1) Azelszdmolohéz ésa 355. § (1) bekezdésének
b) pontjaban meghatarozott, elszamol 6hazi tevékenységet
végz6 részvénytéarsaség felligyeleti dijat fizet az egyéb réfor-
ditasok terhére.

(2) Az elszdmoléhéz dtal fizetendd dij mértéke az éves
mérleg féOsszegének 0,3 ezreléke, a 355. 8 (1) bekezdésé-
nek b) pontjdban meghatarozott részvénytérsasag éltal
fizetendd dij mértéke az éves mérleg fodsszegének 0,1 ez-
reléke.

385.8 (1) A 380. § (2)—(6) bekezdésében, a 381. §
(2) bekezdésében, valamint a 382. § (2) és (5) bekezdésé-
ben meghatérozott felligyeleti dijat a targynegyedévet ko-
vetd hd huszadik napjéig kell megfizetni.

(2) A 383. 8§ (2) bekezdésében, valamint a 384. § (2) be-
kezdésében meghatérozott felligyeleti dijat a targyévet ko-
vetd dprilis hd harmincadik napjéig kell megfizetni.

386. 8§ A kibocsétd, a nyilvanos részvénytérsasagban be-
folyést szerezni kivand személy, a befektetési szolgdtato,
az arutbzsdel szolgdltatd, a befektetési alapkezeld, a befek-
tetés alap, a tbzsde és az elszdmoldhézi tevékenyseget
végzb szervezet az illetékekrdl sz6lé 1990. évi XClII. tor-
vény 67. 8-aalapjan afelligyeleti eljarasi, szakértbi szolgal-
tatasok igénybevételéért igazgatési-szolgdltatasi dijat fizet.
A fizetendd dijak korét és mértékét a pénziigyminiszter
rendeletben dlapitia meg.

387.8 (1) A felligyeleti dij nem vagy késedelmesteljesi-
tése esetén az e torvényben meghatérozott esedékesség
napjatdl a teljesités napjaig késedelmi potlékot kell fizetni.

(2) A késedelmi pétlék mértéke minden naptari nap
utan a felszdmités iddpontjaban érvényes jegybanki alap-
kamat kétszeresének haromszazhatvanttod része.

LIV. Fejezet
A FELUGYELET ELJARASA

388. § (1) A Felligyelet a hatdskorébe tartozé ligyekben
— az e térvényben meghatérozott eltérésekkel — az Ae.
rendelkezésel szerint j& €.

(2) A Fellgyelet — a birsagot megdllapitd hatarozata
kivételével — hatérozatdnak azonnali végrehajtasét ren-
delheti €, ha

a) az abefektetdk karosodastol torténd megdvasa, ille-
téleg a tokepiac Atalanos érdekeinek megdvasa érdekében
szikséges,
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b) annak hianydban a befektetés szolgéltatd, az aru-
tézsdei szolgdltatd, a befektetési alapkezeld, a tdzsde, ille-
téleg az elszamolbéhézi tevékenységet végzd szervezet in-
tézkedésre okot add helyzetében tovabbi romlés varhaté.

(3) A feluigyeleti eljardsok soran idegen nyelvll iratok
esetén mellékelni kell azok hiteles magyar nyelvil fordita
sat is.

389. § (1) Engedélyezésre irdnyul 6 eljarasban, az alapi-
tasi, illetbleg a mikodési engedély iranti kérelem esetében
a Fellgyelet eljardsanak idbtartama hatvan nap, egyéb
esetekben harminc nap. A hataridd egy esetben legfeljebb
harminc nappal meghosszabbithatd.

(2) Az(1) bekezdésben meghatérozott hatéridokbe nem
szamitand6 be az az id6tartam, amely valamely szakhato-
sag vagy kulfoldi felugyeleti hatdsdg megkeresése miatt
szilkséges.

(3) Az eljarasi hataridd a kérelem elbterjesztésetdl, illet-
ve hidnypo6tlés esetén az e torvény rendelkezéseinek meg-
feleld kérelem, illetve a Fellgyelet dtal eldirt mellékletek
hianytalan benyUjtésat6l szamitando.

(4) A tulajdonos jogok gyakorlasnak korlatozasara
vonatkozé hatérozatot a Fellgyelet nyolc napon belll a
Cégkozlonyben kozzéteszi.

390. § (1) Ha a Felligyelet tudomast szerez arrél, hogy
egy meghatérozott szeméy engedély nékdli befektetési
szolgéltatasi, kiegészitd befektetési szolgaltatési, arutdzs-
dei szolgdltatasi, befektetési alapkezelési, tozsdei, illetdleg
elszdmolbhézi tevékenységet folytat, a tevékenység folyta
tojé felszdlitja a helyzet tisztazésdhoz szilkséges szerzd-
dés, okirat, jelentés, kimutatds, konyvvizsgdlati jelentés
bemutatasara, tovabba helyszini ellendrzést rendelhet el
minden olyan helyen, ahol a rendelkezésére dl6 adat alap-
jén ilyen tevékenység folyt, illetdleg folyik.

(2) Engedély nélkilli befektetési szolgdtatési, kiegészitd
befektetési szolgdltatdsi, arutbzsdei szolgétatasi, befekte-
tés alapkezelési, tozsdel, illetbleg elszamoldhazi tevé-
kenység megéllapitédsa esetén a Felligyelet

a) blincselekmény gyanlja esetén bintetéeljarast kez-
deményez az illetékes nyomozd hatésagnél,

b) azonnali hatdllyal megtiltja az engedély nélkili be-
fektetési szolgdltatési, kiegészitd befektetési szolgdtatési,
arutézsdei szolgdltatési, befektetési alapkezelési, tdzsdei,
illetéleg elszamolbéhazi tevékenység végzését, tovabba

c) afellgyeletealatartozo intézmény esetében feligye-
leti intézkedést hoz, illetbleg pénzbirsagot szab ki.

A Fdigyeet nyilvantartasai

391. 8 A Felligyelet nyilvantartasha veszi a kovetkezd
adatokat és az azokban bekdvetkezett valtozasokat:

a) abefektetés szolgdltatod, az arutdzsdei szolgaltaté, a
befektetési alapkezeld, a befektetési alap, a tozsde, ille-

téleg az elszamol6hazi tevékenységet végzd szervezet neve,
székhelye;

b) abefektetés szolgaltatd, az arutbzsdei szolgaltatd, a
befektetési alapkezeld, a befektetési alap, a tozsde, ille-
téleg az elszdmolohézi tevékenységet végzd szervezet aa
pitasanak iddpont;ja;

c) abefektetés szolgéltatd, az arutbzsdei szolgaltaté, a
befektetési alapkezel®, a tdézsde, illetbleg az €l szamol bhazi
tevékenységet végzd szervezet tevékenységi kore;

d) abefektetés szolgdltatod, az arutdzsdei szolgaltato, a
befektetési alapkezel®, a tdézsde, illetbleg az €l szamol bhazi
tevékenységet végzd szervezet jegyzett tokéének mértéke;

€) abefektetés szolgéltatd, az arutbzsdei szolgaltaté, a
befektetési alapkezel®, a tézsde, illetbleg az €l szamol bhazi
tevékenységet vegzd szervezet tulgjdonszerzés szempont-
j@bol engedély- vagy bejelentéskiteles tulajdonosai;

f) abefektetés szolgdltatod, az &rutdzsdei szolgéltato, a
befektetési alapkezel®, a tdézsde, illetbleg az €lszamol bhazi
tevékenységet vegzd szervezet vezetd alasi szeméyei;

g) az Uzletkotdk neve;

h) abefektetés szolgaltatd, az arutbzsdei szolgaltaté, a
befektetési alapkezel®, a tdézsde, illetbleg az €l szamol bhazi
tevékenységet végzd szervezet tevékenysége megkezdésé-
nek iddpont;ja;

i) abefektetés szolgaltat6, az arutdzsdei szolgdltato, a
befektetési alapkezel®, a tdézsde, illetbleg az €l szamol bhazi
tevékenységet vegzd szervezet tulgidondban alo valako-
zas0k neve, székhelye, tevékenysége;

j) abefektetés szolgaltato, az arutdzsdei szolgdltato, a
befektetési alapkezel®, a tdézsde, illetbleg az €l szamol bhazi
tevékenységet végzd szervezet fidktelepe |étesitésének ido-
pontja és helye;

k) abefektetés szolgaltatd, az arutbzsdei szolgaltatd, a
befektetési alapkezeld Ugynokének neve, székhelye, fidk-
telepe;

I) akibocsato neve, székhelye;

m) akibocsat6 alapitasanak idépontja;

n) akibocsato jegyzett tokéjének nagysaga;

0) akibocsat6 vezetd allasi személyeinek neve, akibo-
csatéban fennalld részesedésiik (ideértve a részesedés
megszerzésére vonatkozo opcidt és egyéb jogokat is) mér-
téke;

p) akibocsaté tulajdonosainak neve (cégneve), lakcime
(székhelye), més tarsasigban |évd részesedése;

g) akibocsatésadatai;

r) abennfentes személyek azonosit6 adatai;

s) a nyilvanosan mikodd részvénytérsasag tulajdono-
sainak a 67. §-ban szabélyozott, a befolyasszerzéshez kap-
csol6dd bejelentési kotelezettség aapjan tudomasara ju-
tott adatai.

A Fdigyelet adatkezelése
392. §(1) A Felligyelet az e térvényben szabalyozott fel-

adata ellatdsdhoz — ideértve az e torvényben meghataro-
zott személyes adatokat is — adatot kezelhet.
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(2) A Felugyelet altal kezelt adat statisztikai célra
— személyazonositasra alkalmatlan moédon — felhasznél-
hat6.

(3) A Felligyelet feladatanak ellatdsahoz mashat ésagtol
— afelhasznélas céljanak megjel6lésével — e térvényben
meghatarozott adatkdrben (395. §) adatot vehet at. Az
adatétvétel tényét mind az adatdtadond, mind a Fellgye-
letnd dokumentélni kell.

393. § (1) A Fellgyelet gondoskodik az adatkezel és ko-
rében a jogosulatlan hozzéaférés, kozlés, megvatoztatés
vagy torlés megel6zésérdl, illetbleg megakadalyozasét biz-
tositd technikai és logikai védelemrdl.

(2) A Felligyelet gondoskodik arrél, hogy az adatok vé-
delmének biztositasa érdekében

a) hatorvénykivételt nem tesz, az érintett a Feligyelet
atal kezelt adataihoz hozzéférhessen, illetve gyakorolhas-
sa a helyeshitéshez vagy a torléshez val6 jogét, és

b) atarolt adatot toréljék, ha kezelésének oka — tor-
vény rendelkezése szerint — megsziint vagy a biréség az
adat torlését elrendelte.

394. § (1) A Fellgyelet feladata ellatédsa érdekében ke-
zelheti

a) abefektetés szolgaltat6, illetdlegéarutdzsdei szolgél-
tatd vezetd dlasi személyének és alkalmazottjdnak, az
egyéni kereskeddnek a 92—94. §-ban ésa 98—99. §-ban, a
tézsde, illetbleg az elszdmol6hazi tevékenységet végzd
szervezet vezetd dlasi személyeinek és akamazottainak
a 356. &ban eldirt feltételek meglétének ellendrzésére
szolgdlé adatait;

b) a befektetés vallalkozasban, tézsdében térténd tu-
lgjdonszerzés engedélyezése iranti kérelmet benyUjtdé sze-
mély, illetve a befektetési vallalkozas, a tbzsde tulajdono-
sanak a 106. §-ban, illetve a 308. §-ban elbirt feltételek
meglétének ellenbrzésére szolgdd adatait;

c) az dltala folytatott eljaras keretében a befektetési
szolgéltatd, az arutdzsdei szolgdltatd, a befektetési alapke-
zeld, a tbzsde, illetbleg az elszdmolohézi tevékenyseget
végzb szervezet Ugyfelének adatait;

d) abejelentésrekotelezett bennfentesszemély adatait;

€) annak aszemélynek az adatait, akivel szemben benn-
fentes kereskedelemmel, illetve tisztességtelen arfolyam-
befolyasolassal kapcsolatos eljarast folytat; és

f) azOsszeférhetetlenségi szabalyok betartasanak ellen-
Orzése érdekében

1. atdzsdérebevezetett értékpapir kibocsatojanal veze-

t6 dlast személy;

2. abefektetés szolgaltato vezetd allast személye, Uiz-

letkotoje;

3. abefektetés vallalkozastulajdonosa, illetve a tulaj-

donosndl vezetd dlasi személy,

4. atbzsde tisztsegviselbje és alkalmazottja,

5. az elszamol6hézi tevékenységet végzd szervezet ve-

zetd dlasi személye és alkalmazottja,

6. az ugynok,

7. abefektetés alapkezelés tevékenységet veégzd szer-
vezet vezetd allasi személye és alkalmazottja,

8. abefektetés alapkezelés tevékenységet végzd szer-
vezet tevékenységéhez kozvetlentl kapcsol6do letét-
kezel®, ingatlanértékel®, ingatlan forgalmazd vezetd
tisztségviselje, vezetd dlasl személye és a befekte-
tési aapkezeléshez kapcsolddd terlleten tevékeny-
ked6 alkalmazottja

adatait;

0) a98. §-ban ésa 107. § (2) bekezdésének d) pontja-
ban meghatérozott feltétel ellendrzésére szolgdd adatot;

h) abefolyasszerzésmértékének ellendrzése érdekében
a nyilvanosan mikodd részvénytérsasag tulajdonosainak
adatait.

(2) Az (1) bekezdés alapjan a Felligyelet az érintett
személyazonositd adatait (csaladi és utdnév, ndk esetében
lednykori csaladi és utdnév, sziletési hely és idd, anyja
lednykori csaladi és utdneve, kilfoldi esetén az alampol-
garsag) és lakcimét (tartdzkodéasi helyét), valamint az en-
gedélyezési és elendrzési céli adatkezelés soran a befek-
tetésre, tulgjdoni részesedésre, szakképzettségre, szakmai
gyakorlatra, vélasztott tisztségre, beosztasra, munka
viszonyra, blintetlenségre és a 357. 8-ban meghatéarozott
kizér6 okok megallapitasdhoz szilkséges adatokat kezeli.

(3) A Felligyelet az adatot

a) avezetd tisztségviselbi megbizatas, felligyel 6 bizott-
sagi tagsédg, munkaviszony és tozsdei tisztségviselbi megbi-
zatés megsziinésétdl szamitott 6t évig,

b) az Gigynok tevékenységének megsziintetését kdvetd
6t évig,

c) abefektetés vallalkozashan, tézsdében, elszamol 6-
hazi tevékenységet végzd szervezetben meglévd tulajdon
elidegenitésétdl szamitott tiz évig,

d) a bennfentes kereskedelem, tisztességtelen érfo-
lyam-befolyasolas és lgyféllel kapcsolatos eljarés esetén a
felligyeleti eljarés lezarasatol szamitott tiz évig,

€) anyilvanosan mikddo részvénytarsasagban torténd
befolyas megsziinésétdl szamitott 6t évig, és

f) az a)—e) pontban meg nem hatarozott esetekben a
Fellgyelet birtokaba kerllésatdl szamitott 6t évig

kezelheti.

Adatszolgéltatas

395. § (1) A befektetés szolgaltato, az arutbzsdei szol-
galtatd, a befektetési alapkezeld, a tdézsde és az elszdmol 6-
hazi tevékenységet végzd szervezet a Felligyeletnek koteles
bejelenteni, és ezzel egyidejlileg kdzzétenni:

a) valamely engedélyezett tevékenység megkezdését;

b) arészvényesei nevét (cégnevét), illetve tulajdoni és
Szavazati hanyadukat;
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c) a jarulékos vallalkozasban [5. § (1) bekezdés
54. pont] torténd tulajdon szerzését, illetdleg ilyen tulaj-
don megsziinését;

d) a97.8(1)—(2) bekezdésében, a98. § (1) bekezdésé-
ben, illetblega 356. § (1) bekezdésében meghatérozott sze-
mélyi korben bekovetkezett vétozast;

€) az ugynokkel kotoétt szerzbdés megkotését, médosi-
tésat és megsziinését;

f) fiokjanak, képviseletének megnyitasit ésmegsziinését;

0) akozgyllésének dsszehivasét a napirend kozlésével,
valamint a kdzgyllés dtal hozott hatérozatokat;

h) az Ugyfélfogadas sziineteltetésének tervét;

i) acégegyzékben nyilvantartott adatainak valtozasat;

i) havele szemben térvényessegi felligyeleti eljarasin-
dult; és

k) a befektetés véllalkozas szavatolo tokéje tiz széza-
lékdt elérd vagy meghalado hitelfelvételét.

(2) A fidktelep az (1) bekezdésben foglaltakon kivul ko-
teles a Felligyeletnek bejelenteni és ezzel egyidejlileg nyil-
vanossagra hozni:

a) azalapitd tulajdonos szerkezetét ésannak 6t szaza-
Iékos mértéket meghaladd valtozésait,

b) haaz alapitd vagy annak barmely dllamban mikddd
fioktelepe fizetésképtelenné valt, vagy elene csbd-, illetve
felszamolasi eljaras indult,

¢) haazalapit6 székhelye szerinti felligyel eti hat6sédgaz
adott intézménnyel, vagy barmely dlamban mikodd fidk-
telepével szemben intézkedést, illetve szankciét alkalma
zott.

(3) A befektetés szolgaltat6, az &rutbzsdei szolgaltato,
a befektetési alapkezeld, a tbzsde és az elszamoldhazi te-
vékenyseget végzd szervezet koteles a Felligyeletnek meg-
kildeni a kozgyllés dtal jovéhagyott auditalt éves besza
molét és a konyvvizsgdléi jelentést, valamint ezzel egyide-
juleg kdzzétenni a kdzgyllés dltal jévahagyott auditalt éves
beszamol6t és a konyvvizsgal6i zaradékot.

(4) A bejelentési kotelezettségének

a) az (1) bekezdésa), €), f), g) ésh) pontja esetében a
dontést kovetd 6t napon belll,

b) az (1) bekezdésb) pontja esetén atérgyévet kdvetd
év januéar 15. napjaig,

¢) az (1) bekezdés c) pontja esetén a részesedés meg-
szerzésa, illetve elidegenitését kovetd 6t napon belll,

d) az (1) bekezdés d) pontja esetén a kinevezést vagy
vélasztast megel 6z6en, illetve alkalmazasa vagy megbizasa
megsziinését kovetd 6t napon belll,

€) az (1) bekezdési) pontja esetén a cégbirdsagi haté-
rozat jogerore emelkedését kovetd 6t napon belll,

f) az (1) bekezdésj) pontjaesetén atudomasrajutéstol
szamitott 6t napon belll,

0) az (1) bekezdés k) pontja esetén a hitelszerzbdés
megkotését kovetd két napon belll, és

h) a(3) bekezdésesetén az éves beszamol6 elfogadasat
kovetd tizendt napon belll

kell eleget tenni.

(5) AzMNB, aKincstér ésaz AKK Rt. az (1) bekezdés
a), e), f) ésh) pontjaban meghatéarozott adatok bejelenté-
sére koteles.

(6) A befektetés szolgaltat6, az &rutbzsdei szolgaltato,
a befektetési alapkezeld, a tbzsde és az elszamoldhazi te-
vékenyseget végzd szervezet koteles a tevékenységérdl, az
dtala megkotott Ugyletekrdl kilon jogszabdyban elbirt
madon, tartalommal és gyakorisdggal a Fellgyeletnek, és
jegybanki rendelkezésben meghatarozott maodon, tarta
lommal és gyakorisdggal az MNB-nek adatot szolgdltatni.

(7) A nyilvanosan miik6do részvénytarsasagban torténd
befolyasszerzésre vonatkoz6 szabalyok betartasanak ellen-
Orzése keretében a Fellgyelet irasbeli megkeresésére a
részvényes jogok gyakorldja kételes e jogok gyakorlasara
kotott megallapodast feltérni, valamennyi e targyban ke-
letkezett irat mésolatdt a Felligyelet rendelkezésére bocsa
tani, illetve megjeldini azt a szeméyt, akinek érdekében
ténylegesen eljér.

LV. Fejezet

HELYSZINI  ELLENORZES

396. § (1) A Felligyelet rendszeresen ellentrzi, hogy az
értékpapir forgalomba hozatala, a befektetési szolgétatasi
tevékenység, az éarutbzsdel szolgdltatds tevékenység, a
befektetési alapkezelési tevékenyseg, a tbzsdei tevékeny-
seg, illetbleg az elszdmolbhézi tevékenyseg folytatdsa meg-
felel-e a jogszabalyoknak, fellgyeleti hatérozatoknak, a
tézsde alapszabalyanak, szabdlyzatainak, az elszamoldhézi
tevékenységet végzd szervezet Uzletszabdlyzatdnak, sza
balyzatainak, valamint a befektetok biztonsdgénak. A be-
fektetési szolgdltatd, az &rutdzsdel szolgétatd és a befek-
tetés alapkezeld szabdyzata ata €elbirt kotelezettségek
betartasat a Feligyelet ellenbrzi.

(2) A Felugyelet felhivaséra a kibocsétd, a befektetési
szolgéltatd, az arutdzsdei szolgdltatd, a befektetési alapke-
zeld, a tozsde és az elszdmolohézi tevékenységet végzd
szervezet koteles lehetbvé tenni a térvényben szabdyozott
tevékenységérdl vezetett nyilvantartasba vald betekintést,
illetve az e tevékenységére vonatkoz6 jogszabalyban meg-
hatédrozott adatot koételes a Felligyeletnek atadni.

(3) A Felugyelet az értékpapirok nyomdai aton torténd
elbdllitéséra vonatkoz6 kilon jogszabdyban elbirt kotele-
zettsegek ellendrzése keretében, az ott meghatarozott kor-
ben és médon a Nemzetbiztonségi Szakszolgalattal egyiitt-
milkddve jér €.

(4) A Felligyelet rendszeresen ellendrzi, hogy abefekte-
tési vélalkozésban, illetdleg a tdzsdében torténd tulajdon-
szerzés engedélyezésére €eldirt feltételek folyamatosan
fennélinak-e. A befektetés vallalkozasésatdzsde tulajdo-
nosa az ellenbrzéshez szilkkséges adatot koteles a Felligye-
letnek &tadni.
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(5) A Felligyelet — az dltala 6sszedllitott vizsgalati terv
szerint — minden befektetési valalkozasndl, arutbzsdei
szolgéltatondl, befektetési alapkezeldonél, tozsdénd és el-
szamol6hézi tevékenységet végzd szervezetnél legaldbb
kétévenként &fogd helyszini ellendrzést tart.

397. 8 (1) A Fellgyelet jogosult az e térvényben és k-
I6n jogszabdyban meghatarozott — a befektetési szolgal-
tatd, az &utdzsdel szolgdltatd, a befektetési alapkezeld, a
tézsde, illetbleg az elszdmol6hazi tevékenységet végzd
szervezet tevékenysegének engedélyezésére, mikddésére,
a tulgjdonosi jog eredményes, megbizhaté és a nemkivé
natos, befolyastdl mentes gyakorlasara vonatkoz6 — sza-
balyok, valamint hatérozatainak megtartasit a helyszinen
ellenbrizni.

(2) A befektetés szolgaltat6, az &rutbzsdei szolgaltato,
a befektetési alapkezeld, a tozsde, illetbleg az elszdmol 6-
hazi tevékenységet végzd szervezet koteles a Fellgyelet
szdméra a helyszini ellenbrzést lehetové tenni, illetbleg
segiteni, biztositva az Uzleti kdnyvek, jelentések, nyilvan-
tartdsok ellendrzését, valamint a vizsgdlathoz szilkséges
adatokhoz, informéciokhoz valé hozzéférést.

(3) Az értékpapir forgalomba hozatalara vonatkozé jog-
szabalyok betartésat, valamint a kibocsaté dta a torvény-
ben, fellgyeleti hatarozatban elbirt rendszeres és rendki-
villi t§ékoztatadsi kotelezettség, valamint a kdzponti érték-
tar és az elszamol6héz felé fenndlld adatszolgéltatasi kote-
lezettség teljesitését a Fellgyelet eseti adatbekéréssd,
illetve a kibocsatd hivatalos helyiségeiben is jogosult ellen-
Orizni.

(4) A Felugyelet a helyszini ellenbdrzés feladatokkal
— indokolt esetben — koénywvizsgal 6t vagy kil sb szakértdt
ismegbizhat. A szakérttnek szerepelnie kell a Felligyelet
dtal Osszedllitott szakértdi névjegyzékben.

(5) A kdnywvizsgél6raésaszakértdre megfelelben alkal-
mazni kell a Psztv. 10. §-anak (2)—(6), valamint
(8)—(11) bekezdésében és 11. §-dban foglalt rendelkezé-
seket. A Fellgyelet a megbizast megel6z6en harom nap-
tari évre visszamenbleg koteles megvizsgdni a konywvvizs-
galo és a szakértd tarsasdgi tagsagi és vezetd tisztségvisel 6i
jogviszonyait. A kdnywizsgldlonak és a szakértdnek ren-
delkeznie kell az dltala vizsgdlt véallalkozas iranyitoja részé-
re eoirt szakvizsgaval, valamint megfeldd felelts
séghiztositassal.

(6) A kdnywizsgdlonak és a szakértdnek rendelkeznie
kell a dokumentumok (mésolatok) biztonsagos 6rzéséhez
szukségestargyi feltételekkel. A kdnywizsgal 6 ésa szakeér-
t6 a helyszini vizsgdlat lezérasét kovetben nem tarthat
magandl a vizsgalattal Gsszefiiggd dokumentumot, adatot.

(7) A Felugyelet altal megbizolevéllel elldtott személy
eljérédsa sorén hivatalos személynek mindsiil.

(8) A Felligyelet elntke dltal aFellgyelet kdztisztvisel i
kozul kijelolt személy jogosult a tbzsdei forgalom helyszi-
nén jelen lenni, a tozsdei forgamat ellendrizni, illetbleg

elektronikus Uton a tbzsdel forgalmat figyelemmel kisérni,
feljegyzést késziteni, az esetlegesen észlelt szabalytalanség
rovid kivizsglldsa érdekében technikai szinetet kérni,
helyszini jegyzokonyvet felvenni.

(9) A Felligyelet képviselje jogosult atbzsde, illetdleg
az elszamol6hézi tevékenységet végzd szervezet igazgatod-
sagi Ulésein és kozgyllésein jelen lenni.

398. § (1) A Felligyelet —feladata teljesitésthez — kér-
heti a befektetési szolgdltat6tdl, arutdzsdei szolgéltat6tdl,
befektetési alapkezel6tol, tozsdétdl, illetdleg elszamol6-
hézi tevékenységet végzd szervezettdl rendkivili besz&
molé, meghatarozott form§u és tagoldsi kimutatés,
konyvvizsgdati jelentés bemutatdsét, tovabba a befektetési
szolgéltatotdl, arutdzsdei szolgdtat6tdl, befektetési alap-
kezel6tol, tozsdétdl, elszamoldhazi tevékenységet végzd
szervezettdl, annak szervezeteitdl felvildgositést kérhet va
lamennyi Uzleti Ugyérdl, valamint betekinthet konyveibe,
irataiba és adathordozéiba

(2) A Felugyelet dltal kikuldott — helyszini ellendrzésre
jogosult — akamazott vagy megbizott az ellendrzés le-
folytatdsahoz helyiségekbe beléphet, iratot, adathordozot,
targyat, munkafolyamatot vizsgalhat meg, felvilagositést,
nyilatkozatot, iratrdl, nyilvéntartéasrdl masolatot kérhet,
prébavéasarlést végezhet.

(3) A Fellgyelet — kulfoldi felugyeleti hat6sag kéré-
sre — adatszolgéltatast kérhet, valamint elvégezheti a
helyszini ellenbrzést, a viszonossdg elérhetdségének mér-
legelése alapjan, illetbleg érvényben lévd felligyeleti
egyuttmiikddési megdllapodas esetén hozzdjarulhat, hogy
azokat a hozzgjaruldst kérd kulfoldi fellgyeleti hatdsag,
illetve egy Atalakijeldlt kbnyvvizsgal 6 vagy egyéb szakértd
végezze €.

LVI. Fejezet

A FELUGYELETI INTEZKEDESEK
ES A FELUGYELETI BIiRSAG

Fellgyeleti intézkedések, szankcidk

399. § (1) A Fellgyelet ajogszabélyban, hatérozataban,
valamint a tbzsde alapszabalyaban, illetve szabalyzataiban,
az elszamoléhazi tevékenységet végzd szervezet Uzletsza
balyzatdban, illetve szabdlyzataiban, az Alap szabalyzatai-
ban meghatérozott eldirasok megsértése, illetbleg mulasz-
tas megdlapitédsa, a befektetdk érdekét és a todkepiac
egyensllyat, a tdkepiac tobbi szerepldjének helyzetét
veszélyeztetd magatartas esetén intézkedéseket és szank-
cidkat akamazhat.

(2) A Felugyelet kulfoldi felugyeleti hatosaggal kotott,
toézsdei kereskedési joggal rendelkezd véllalkozasok fel-
Ugyeletére is kiterjedd nemzetkozi egyUttmikodési megal-
lapodés aapjan a kilfoldi fellgyeleti hatésag kezdeménye-
zésére kilfoldi jogszabdlyban, kilfoldi feligyeleti hatdsag
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hatérozatdban, kilfoldi tbzsde alapszabdydban vagy sza
balyzatdban, kulfoldi elszamolohdz aapszabdyaban vagy
szabalyzatdban meghatérozott elbirasok megsértése ese-
tén is alkamazhat intézkedéseket és szankcidkat.

(3) A Felligyelet az intézkedést, illetve szankciét aren-
delkezésére @l adatok és informéciok elemzése, illetbleg
mérlegelése aapjan, a szabdy megsértésének, illetbleg a
hidnyossagnak

a) azérintett intézmény mikodésére,

b) Ugyfelére,illetve

c) atdkepiac mikodésére
gyakorolt hatésdnak, veszélyességi fokénak figyelembe-
vételével valasztja ki és alkalmazza.

400. 8 (1) A Felligyelet az aldbbi intézkedéseket, szank-
ciokat akamazhatja:

a) a fellgyelete al& tartoz6 szervezetet a befektetés
szolgéltatasi tevekenységre, az &rutdzsdel szolgdltatas te-
vékenysegre, a befektetési alapkezelési tevékenységre, a
letétkezelési tevékenységre, a tbzsdel tevékenységre, az
elszamolohédzi, illetbleg kozponti értéktari tevékenységre,
valamint a nyilvanosan mikodd részvénytérsasdgokban
torténd befolyasszerzésre vonatkozé jogszabdyban, sza
balyzatban és az engedélyben meghatarozott feltételeknek
valo megfelelésre hataridd kitlizésével felszolithatja;

b) az engedély nélkili befektetés szolgaltatasi, kiegé-
szitd befektetési szolgdltatasi, arutbzsdei szolgdltatési, be-
fektetési aapkezelési, tozsdei, illetbleg elszamolohazi te-
vékenyseg folytatasat megtilthatja;

c) aFelugyelet dtal kirendelt szakértd, illetve felligye-
leti biztos kdzremilkddésével kapcsolatban felmerilt kolt-
segek megtéritésére kotelezhet;

d) abefektetés szolgaltatd, az arutdzsdei szolgaltaté, a
befektetési alapkezel®, a tdézsde, illetbleg az el szamol bhazi
tevékenységet végzd szervezet vezetd dlasi személyének
és konyvvizsga 6janak felmentését, az alkalmazott felelbs-
s&gre vonésat kezdeményezheti;

€) kotelezheti a befektetés szolgéltatd, az arutdzsdei
szolgéltatd, a befektetési alapkezeld, a tozsde, illetbleg az
elszdmolohézi tevékenységet végzd szervezet igazgatOsa
gat rendkivili kozgyllés Osszehivaséra, és arra kotelezd
napirend megtargyalasét irhatja elo;

f) abefektetés szolgaltat6t, arutdzsdei szolgaltatét, be-
fektetési alapkezelot, tozsdét, illetbleg elszamoldhézi tevé-
kenységet végzd szervezetet hat&ridd meghatarozasaval
helyredllitas terv kidolgozasara és a Felligyelethez torténd
benyUjtéséra kotelezheti;

0) a befektetés szolgéltatét, arutdzsdei szolgaltatét,
befektetési alapkezeldt, tdozsdét, illetdleg elszamoldhazi
tevékenységet végzd szervezetet meghatarozott tartalmu
rendkivili adatszolgdltatés teljesitésére kotelezheti;

h) abefektetés szolgaltatas tevékenyseg, az arutdzsdei
szolgéltatasi teveékenység, a befektetési alapkezelés tevé-
kenység, a tbzsdei tevékenység folytatésat részben vagy
egészben meghatarozott idére felflggesztheti;

i) meghatarozott idore felfiggesztheti a tozsdei szek-
cidban torténd kereskedést, illetve a teljes toézsdei kereske-
dést;

j) abefektetés szolgaltato, az arutdzsdei szolgdltato, a
befektetési alapkezelb, a tbzsde, az elszamolbhazi tevée-
kenységet végzd szervezet tevékenységi engedélyét vissza
vonhatja;

k) abefektetés szolgaltatét, az &rutdzsdei szolgaltatot
és a befektetési alapkezelét meglévd szerzdbdéses kotele-
zettsegeinek més szolgadltatd részére torténd dtadaséra ko-
telezheti;

[) feltgyeleti biztost rendelhet ki befektetés vallalko-
zashoz, a 89. § (2) bekezdés a) pontjdban meghatarozott
arutbézsdei szolgdltatdhoz, a befektetési alapkezeldhdz, a
tézsdéhez, illetbleg az elszamolbhazi tevékenységet végzd
szervezethez;

m) tdrvényben meghatérozott esetben és mértékben
birsgot szabhat ki;

n) meghatarozott iddszakra felfiiggesztheti az érték-
papir forgalomba hozatal&, a befektetési eszkdz forgalma:
z&sét, a nyilvanosan mikodd részvénytérsasagban torténd
befolyasszerzésre irdnyuld nyilvanos vételi gjanlatra vonat-
koz6 ejarést;

0) ha torvény alapjan a részvényes a részvénytérsa-
saggal szemben tagsagi jogait nem gyakorolhatja, ezt a
tényt a Fellgyelet hatérozatban megdllapitja, és szilkség
esetén erendelheti a tagsagi jogok gyakorlasanak felflig-
gesztését;

p) masilletékeshatdsagndl eljarast kezdeményezhet;

g) meghatarozott idore felfiggesztheti a befektetés
szolgéltato, illetbleg az arutbzsdei szolgdltatd altal vezetett
Ugyfél- és értékpapir-szamlak feletti rendelkezési jogot.

(2) A Felligyelet az (1) bekezdésm), n) ésp) pontjaban
meghatarozott hatarozatanak felllvizsgdlatdra irdnyulé
perben abirésagsoronkivil jar el. A targyalast — haegyéb
intézkedésre nincs szilkség — legkésbbb a keresetlevélnek
a hirésaghoz érkezésétdl szamitott nyolcadik napra kell
kithzni. A birésagi hatérozat elleni fellebbezés hatérideje
harom nap.

(3) Az (1) bekezdésben meghatérozott intézkedéseket
és szankcidkat a Fellgyelet ismételten és egylttesen is
alkalmazhatja.

(4) A Felligyelet atdkepiaci intézményrendszer bizton-
sagos mikddése és a befektetdk érdekeinek védelmében az
elszdmolbhézi tevékenységet végzd szervezet atal vezetett
egyes szamlak folétti rendelkezési jogot harminc napra
korlatozhatja. A korldtozés indokolt esetben — tovabbi
harminc nappal — egyszer meghosszabbithato.

(5) A szamlafolotti rendelkezés jogot a Felligyelet ak-
kor korlatozhatja, ha

a) aforgalomba hozatal jogszabalyellenes volt és har-
madik személy karosodastl valé megbvasa érdekében in-
dokolt, hogy a szamlan nyilvantartott értékpapir-allo-
manyban véltozés ne torténjen;
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b) arendelkezésre al6 informéacidk alapjan gyand me-
rul fel arra, hogy a szdmla biincselekménnyel van dsszeflig-
gesben;

¢) az arra jogosult személy a tbzsdei, illetve a tbzsdén
kivili kereskedést felfliggeszti;

d) abefektetés szolgéltatd, illetve az &rutbzsdei szol-
gatatd Uzletvitelében olyan helyzet kovetkezik be, hogy
tovébbi biztonsdgos mikddése veszélybe kerll; vagy

€) azértékpapir-szdmlan nyilvantartott dematerializalt
értékpapir Osszesitett mennyisége eltér a kibocsatott ér-
tékpapir mennyiségétol.

(6) A Felligyelet (4) bekezdés szerinti intézkedése az
intézkedést megel6zben megkotott tdézsdei Ugyletek elsza
molésat nem érinti.

A felligyeleti biztos

401. 8 (1) A Fellgyelet egy vagy tobb feligyeleti biztost
rendelhet ki, kiilénésen akkor, ha a befektetési vallalkozas,
az arutbzsdei szolgdltatd, befektetési alapkezeld, illetbleg
elszdmolohézi tevékenységet végzd szervezet

a) olyan helyzetbe kerlil, amelyben fenndll annak a
veszélye, hogy kotelezettségeinek nem tud eleget tenni;

b) igazgatésaga (méasvezetd allasi személye) nemtudja
dléni feladatat, és ez veszélyezteti a befektetdk érdekeit;

c) szdmvitelében, belsd ellendrzés rendszerében fel-
tart hianyossagok oly meértékiiek, hogy lehetetlenné valt
valédi pénzigyi helyzetének értékelése.

(2) Az(1) bekezdésb) pontjaban meghatérozott helyzet
kulénosen akkor dl fenn, ha

a) atulajdonosok vagy a fidktelep alapitéja a befekte-
tési vélakozés, az &utbzsdel szolgadltatd, befektetési alap-
kezel®, illetbleg az elszamoléhazi tevékenységet végzd
szervezet sajét tokéét az elbirt szintre nem emelik fel;

b) az igazgatdésdg a kozgyllést fellgyeleti intézkedés
ellenére nem hivja tssze.

(3) A Felligyelet a tozsdére feliigyeleti biztost akkor
rendelhet ki, ha a tdzsdének nincs a 317. § (4) bekezdés
a)—d) ésh) pontjaiban meghatarozott érvényesszabélyza-
ta, vagy harminc napnd hosszabb idétartam alatt az igaz-
gat6sag megvalasztésara, illetve az Ugyvezetd kinevezésére
nem keril sor. A felligyeleti biztosfeladatait ésjogkorét a
kirendeld hatérozat tartalmazza

(4) A felugyeleti biztosakirendelését kovetd kilencven
napon belll jelentést készit a Feliigyeletnek az érintett
szervezet helyzetérdl, és javadatot tesz a tovébbi intézke-
désre. Ez a hataridd6 — indokolt esetben — egy alkalom-
mal, legfeljebb harminc nappal meghosszabbithato.

(5) A felligyeleti biztos javadata alapjan a Felligyelet
harminc napon belll hatarozatot hoz a tovabbiakban al-
kalmazand6 intézkedésekrdl.

402. § (1) A felugyeleti biztoskirendel ésérol rendelkezd
hatédrozat kézhezvételéig a befektetési valakozés, az aru-
toézsdei szolgdltatd, a befektetési alapkezeld, illetbleg az
elszamol6hézi tevékenységet végzd szervezet igazgatdsigi
tagjainak a gazdasagi tarsasagokra vonatkoz6 térvényi ren-
delkezések szerinti felelbssége fennmarad.

(2) Ha nincs lehetbség az Ugyek atvételére, a felligyeleti
biztos kozjegyzb, illetbleg a rendérség kozremlkodését
veheti igénybe.

(3) A felligyeleti biztos kirendelésének ideje alatt a ve-
zetd allasi személy a Gt.-ben, e torvényben és az alapsza-
balyban rogzitett feladatét, cégjegyzési jogat nem gyako-
rolhatja. A kirendelés tartama alatt a felligyeleti biztos
gyakorolja a vezetd dlasi személynek a torvényben és az
alapszabdyban megdllapitott jogait.

(4) A felugyeleti biztosfeladata:

a) abefektetés vallalkozas, az arutbzsdei szolgéltato,
a befektetési alapkezeld, illetbleg az elszamoldhazi tevé-
kenységet végzd szervezet vagyoni helyzetének felmérése;

b) az tgyfélkovetel ések teljesithetdségének felmérése;

¢) aza) ésb) pontban elbirtakhoz sziikségesmértékben
a befektetési vallalkozés, az rutbzsdei szolgdltato, a befek-
tetés alapkezel, illetbleg az elszdmolohézi tevékenyseget
végzd szervezet nyilvéantartasdnak helyredllitéss;

d) aszilkséges mértékben a befektetés vallalkozas, az
arutézsdei szolgdltatd, a befektetés alapkezeld, illetbleg
az elszamoléhazi tevékenységet végzd szervezet cégkeént
vad mikodtetése.

(5) A fellgyeleti biztosrészére a Feligyelet méasfelada-
tot is megdlapithat.

403. 8 (1) A felligyeleti biztosaz e minbségében okozott
karért kizardlag a Fellgyelet felé tartozik felelbsséggd,
vele szemben kozvetlentl kartéritési igény nem érvényesit-
hetd. Ha a felligyeleti biztos a Felligyelettel koztisztvisel O
jogviszonyban &l, a Ktv. kartéritésre vonatkozd szabdlyai
szerint, ha pedig megbizas jogviszonyban éll, a Ptk.
350. §-a szerint felel.

(2) A fellgyeleti biztosnevét éslakbhelyét — bejegyzés
és kozzététel végett — be kell jelenteni a cégbirdsagnak.
Lakdhelyként a Fellgyelet cime is megjel 6lhetd.

Az Eurdpai Unié masik tagallamaban székhellyel
rendelkezd intézmeények fidktel epének felligyelete

404. § (1) Haaz Eurépai Unid méasik tagallaméban szék-
hellyel rendelkezd befektetési szolgdltatd, arutdzsdei szol-
galtatd, befektetési alapkezeld, tézsde, illetbleg elszamol6-
haz fidktelepe megsérti a Magyarorszagon hatalyos elé-
irésokat, illetve a Felligyelet hidnyossagot észlel a fidktelep
milkddésében, a Feligyelet felszdlitja a fidktelepet a sza
balyellenes helyzet megsziintetésére.
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(2) Ha a fidktelep a felszdlitasnak nem tesz eleget, a
Fellgyelet értesiti az Eurdpai Unié mésik tagdllamanak
illetékes felligyeleti hatésagat a szabdyellenes helyzetrdl,
illetéleg kezdeményezi, hogy az illetékes felligyeleti haté-
sag tegye meg a megfelel® intézkedést.

(3) A Felugyelet kbzvetlenil isintézkedhet aMagyaror-
szagon hatalyos elbirdsok megsértése esetén, illetve abban
az esethen, ha Ugy itéli meg, hogy a szabélyellenes helyzet
fenndllasa sllyosan veszélyezteti a tdkepiac stabilitasét,
illetve az igyfelek érdekeit. A Felligyeletnek aprudencidlis
szabalyok esetén tett kodzvetlen intézkedéseit az Eurdpai
Bizottsag felllvizsgdlja és annak jogossagat utdlagosan
mérlegeli.

A felligyeleti birsag

405. § (1) A Fellgyelet akibocsat6t, a nyilvanosan mi-
kodd részvénytérsasgban torténd befolyasszerzés szaba
lyait megsértd személyt, befektetési szolgdtatot, arutdzs-
dei szolgdltat6t, befektetési alapkezelési tevékenyseget
végzb személyt, tdézsdét, elszamolbhazi tevékenységet vég-
z0 szervezetet, illetve vezetd dlasl személyét és akama
zottjat, a bennfentes és a tisztességtelen arfolyam-befolyé
solast elkdvetd személyt e térvényben és az e torvény fel-
hatalmazasa aapjan kiadott jogszabdlyban, a pénzmosas-
rél sz6l6 térvény valamint a Felligyelet hatérozatdban fog-
lat kotelezettsége megszegése, kijatszésa, elmulasztasa
vagy késedelmes teljesitése esetén, tovébbd, ha azt az MNB
a(2) bekezdésszerint, illetdlegkulféldi feltigyeleti hatdsag
a399. § (2) bekezdése szerint kezdeményezi, birsag megfi-
zetésére kotelezheti.

(2) Az MNB birsdg kiszabasat kezdeményezheti, ha a
befektetési szolgdltatd, az &rutbzsdel szolgdltatd, a befek-
tetés alapkezeld, a tézsde, illetbleg az elszdmoldhézi tevé-
kenységet végzd szervezet megsérti az MNB tv., a pénzfor-
galomrdél sz6l6 jogszabdlyok és a jegybanki rendelkezések
€lbirasait.

(3) Nem kotelezhetd birsag fizetésére az, aki bizonyitani
tudja, hogy Ugy jart €l, ahogy az az adott helyzetben tole
elvarhaté volt.

(4) Nem szabhaté ki birsdg, ha a kotelezettségszegés
vagy mulasztds a Felligyelet tudomésara jutasatdl szami-
tott két év, illetve az elkdvetésatdl szamitott harom év —
bennfentes kereskedelem esetében 6t év — mar eltelt.

A birsag 6sszege

406. 8 (1) A birsag 6sszegét a térvényben, a kiilén jog-
szabalyban és a Fellgyelet hatarozataban meghatarozott
feltételtdl vald eltérés, illetve a mulasztés sllyanak és az
elért vagyoni elény mértékének figyelembevételével kell
megdllapitani.

(2) A birsag 6sszege:

a) engedély nélkul végzett befektetés szolgéltatasi és
befektetési alapkezelés tevékenyseg esetén 2 000 000—
10 000 000 forint;

b) a befektetés szolgéltatasi, befektetési alapkezelési
tevékenység engedélyezési feltételeitdl vald eltérés, illetve
mulasztas esetén 200 000—4 000 000 forint;

C) a tevékenységi és mikodés szabalyok, valamint a
222. § megsertése esetén 200 000—210 000 000 forint;

d) bennfentes kereskedelem esetén az elért vagyoni
elony széz szézaléka;

e) tisztessegtelen arfolyam-befolyasolas
1 000 000—10 000 000 forint;

f) a402. 8 (2) bekezdéseben meghatérozott jogszabé-
lyok és a jegybanki rendelkezés megsértése esetén
200 000—10 000 000 forint;

g) anyilvdnosforgalombahozatalhoz, atdjékoztat6hoz
kapcsolédod  kotelezettségek  megszegése, elmulasztasa
vagy hidnyosteljesitése esetén 200 000—210 000 000 forint;

h) arendszeres ésrendkivili tjékoztatds kotelezett-
s&g elmulasztésa, késedelmes vagy hianyos teljesitése ese-
tén 100 000—6 000 000 forint;

i) arendkivili tjékoztatés kotelezettsegelmulasztasa,
késedelmes teljesitése esetén, ha a bennfentes kereskedés
alapjét képezheti, 1 000 000—20 000 000 forint;

j) azértkort forgalombahozatal elbirasainak elmulasz-
tasa, megszegése, hidnyos teljesitése esetén 100 000—
1000 000 forint;

k) anemzetktz értékpapir forgalomravonatkoz6 el6-
irésok megsértése esetén a forgalomba hozott értékpapir
— &folyamértéken szdmitott — 6sszegének 10—100 sz&
zaléka, amennyiben az érték nem allapithatd6 meg,
1 000 000—20 000 000 forint;

I) bennfentesszemélyreeldirt bejelentési kotelezettség
elmulasztasa, hidnyos vagy késedelmes tejesitése esetén
200 000—2 000 000 forint;

m) nyilvanosan mikddd részvénytarsasagban torténd
befolyasszerzés e térvényben meghatérozott szabalyainak
megszegése esetén 500 000—100 000 000 forint;

n) engedély nélkil végzett tdzsdei tevékenység, ille-
toleg elszamolbéhézi tevékenyseg esetén 2 000 000—
20 000 000 forint;

0) atdzsdei tevékenysegengedélyezési feltételeitdl valé
eltérés, illetve mulasztas esetén 100 000—10 000 000
forint;

p) a tdozsde tevékenységi és mikodési szabalyainak
megsértése esetén 200 000—10 000 000 forint;

g) abefektetés alapkezelés tevékenységre vonatkozé
eldirdsok megsértése esetén 200 000—10 000 000 forint;

r) a letétkezelés tevékenységre vonatkozé elbirdsok
megsértése esetén 200 000—4 000 000 forint;

S) a pénzmosas megel 6zésérdl és megakadalyozasarol
sz616 1994. évi X X1V . torvény 2. §-anak (1)—(2) bekezdé-
seében, valamint a 3. §-anak (1) bekezdésében foglalt ren-
delkezések megsértése esetén 100 000—500 000 forint;

esetén
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t) azelszamolb6héazi tevékenységre vonatkozé el birasok
megsértése esetén 100 000—10 000 000 forint.

(3) A (2) bekezdésben nem emlitett szabalyok megsér-
tése, mulasztéds vagy késedelem esetén kiszabhatd birsag
Osszege 50 000—5 000 000 forint.

(4) A (2)—(3) bekezdés alapjan a kibocséto, a befekte-
tés szolgdltatd, az arutdzsdei szolgdtatd, a befektetési
alapkezel6, a tbzsde, az elszdmolbhézi tevékenyseget végzd
szervezet vezetd dlasi személye és akamazottja terhére
kiszabhat6 birsag 6sszege 50 000—5 000 000 forint.

TIZENHARMADIK RESZ
LVII. Fejezet

ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

Hatélybal épés

407. 8 (1) Ezatdrvény —a(3)—(4) bekezdésben foglalt
eltéréssel — 2002. januar 1-jén 1é&p hatdlyba azzal, hogy
rendelkezései a folyamatban 1évd lgyekben akkor alkal-
mazandok, ha azok az Ugyféire kedvezdbb szabdlyt tartal-
maznak.

(2) Az engedélyezési eljérdsok tekintetében folyamat-
ban 1évbnek kell tekinteni azt az eljarést, amelyben a ké&
relmet a hatdlybal épés elétt — az 1996. évi CXI. tbérvény-
ben, illetdleg az 1991. évi LXIII. térvényben meghatarozott
maodon és tartalomma — szabdyszerlien nyUjtottak be.

(3) E tbrvény 59. §-a, 62. §8-anak (4) bekezdése, 64. §-a,
67. 8-anak (10) bekezdése, 85. §-anak (5) bekezdése,
90. §-anak (9) bekezdése, 91. §-anak (5) bekezdése,
92. 8-anak (5) bekezdése, 94. §-a, 102—105. §-a, 211. §-a,
218. §-a, 232. §-a, 284. § (3) bekezdése, 287—288. §-a,
302. §-a, 313. § (3) bekezdése és404. §8-aaz Eurdpai Uniod-
hoz torténd csatlakozasrdl sz6l6 nemzetkdzi szerzodést
kihirdetd torvény hatalybalépésének napjan |ép hatdlyba.

(4) E torvény 435. 8-a 2003. januér 1-jén |ép hatalyba.

Atmeneti rendelkezések

408. § (1) A torvény hatélybal épésekor mér nyilvanosan
forgalomban levd, illetve a (2) bekezdésalapjan forgalom-
ba hozott nyomdai (ton eldallitott értékpapirt legkésbbb
2004. december 31-ig kell a kibocsatonak dematerializalt
értékpapirra  &alakitania.

(2) Ha a kibocsété a torvény hatélybal épését megel6-
zben nyomdai Uton elddlitott értékpapir nyilvanos kibo-
csatésarol dontott, valamint a mar nyomdai Gton eldallitott
névre szOl6 értékpapirral azonos sorozatl értékpapir for-
galomba hozatala esetén a 6. § (3) bekezdésében foglalt
elbirast 2002. december 31-ig nem kell alkalmazni.

409. 8 Az 52. § (1) bekezdésében meghatarozott féléves
gyorgelentést a kibocséténak elsd alkalomma 2003-ban
kell elkészitenie.

410. § E torvény 62. §-dnak (1) bekezdése helyébe az
Eurépai Unidhoz torténd csatlakozasrél sz6lé nemzetkozi
szerzbdést kihirdetd torvény hatdlybalépésének napjan az
aldbbi rendelkezés 1ép:

,»,62. 8 (1) A kulfoldi kibocsaté értékpapirjanak belfol-
don torténd forgalomba hozatalara, illetbleg forgalmazé
sara az Eurdpai Uni6 tagallaméban bejegyzett forgalmazé
igénybevételével kerlilhet sor.”

411. § (1) Haetdrvény hatalybalépésekor anyilvanosan
mikddd részvénytarsasag aapszabalyaban a részvénytér-
sasagban torténd befolyasszerzésre vonatkozé rendelkezé-
sek nem felelnek meg az e térvényben meghatarozott sza-
bélyoknak, a részvénytarsasag az alapszabélyat — a (2) be-
kezdéshen, valamint a pénzlgyi targyd térvények madosi-
tasarol sz6l6 2001. évi L. térvény 82. §8-anak (6) bekezdé-
seben meghatérozottak kivételével — legkésbbb e térvény
hatélybalépését kovetd soron kovetkezd kdzgyllésen moé-
dositani  koteles.

(2) Ha a nyilvanosan milkddd részvénytérsasag aapsza
bélya e térvény hatélybal épésekor eltérd rendelkezéseket
tartalmaz a vételi gjanlattételi kotelezettség kiiszobértéke,
illetve a vételi gjanlatban meghatarozott ellenérték legki-
sebb 6sszege tekintetében az e térvény harmadik részében
szerepl® rendelkezésekhez képest, a részvénytarsasdg az
alapszabély e rendelkezéseit legkésbbb 2004. junius 30.
napjaig koteles hatélyon kivil helyezni, illetve e torvény-
ben meghatarozott szabdlyoknak megfeleléen maddositani.

412. 8§ (1) A torvény hatélybalépésekor mar mikoddo
vagy ahatélybalépést kbvetben a407. § (2) bekezdése alap-
jan az Ept. szabélyai szerint engedéyezett értékpapir-bizo-
manyos, valamint értékpapir-kereskedd sajét tokéének
legkésbbb 2003. december 31-ig el kell érniea 90. § (3) be-
kezdésében az engedélyezés feltételeként elGirt legkisebb
jegyzett toke dsszegét.

(2) A torvény hatalybal épésekor mar mikodd, az Attv.
alapjan tbzsdetag vagy a hatalybalépést kdvetden a 407. §
(2) bekezdése alapjan az Attv. szerint atdzsdére felvett tag
2003. december 31-ig koteles megfelelni a sgjat tokére
vonatkozd  eléirasoknak.

(3) A torvény hatalybalépésekor mar mikodd vagy a
hatélybal épést kbvetden a407. § (2) bekezdése alapjan en-
gedélyezett befektetési szolgdltatd, illetbleg arutdzsdei
szolgaltaté 2002. december 31-ig koteles megfelelni az
etorvényben eldirt szervezeti, mlikodési, tevékenységi sza-
balyoknak.

413. 8 Az apénzilgyi intézmény, befektetés vallalkozas,
befektetési alapkezeld, illetbleg biztositd intézet, amely a
torvény hatdlybalépésekor kettomilliard forintot elérd
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vagy azt meghaladd értékben kezel magannyugdijpénztari
vagyont, 2003. december 31-ig kteleselérni a90. § (4) be-
kezdésében, a 235. § (4) bekezdésében, az e torvény
437. §8-aval modositott Hpt. 9. § (5) bekezdésében, ille-
tbleg az e torvény 442. §-aval megdllapitott Bit. 46. §
(5) bekezdéshen meghatarozott sajét tdke dsszeget.

414. 8 A torvény hatélybalépésekor mar mikddd vagy
engedélyezési eljarés datt 1évd befektetés vélakozas és
arutbézsdei szolgdltatd belsd ellendrzési szervezeti egysége
vezetdjéenek (belsd ellendrének) 2003. december 31-ig meg
kell felelnie a 110. § (7) bekezdésében meghatérozott fel-
tételeknek.

415.8 (1) A 217. § (2) bekezdésében meghatéarozott
kartalanitas Osszeghatar 2005. december 31-ig egymillié
forint, 2006. januér 1-jédl 2007. december 31-ig pedig
kettd millié forint.

(2) Az Eurépai Unidhoz torténd csatlakozasrdl sz6lo
nemzetkdzi  szerzbdést  kihirdetd  térvény hatdyba
|épésének napjétdl 2007. december 31-ig

a) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd befektetés
szolgéltatd dtal az Eurépai Unié masik tagdllamaban 1é-
tesitett fioktelep koteles csatlakozni a fogadd orszag befek-
tetd-védelmi  rendszeréhez;

b) Az Eurdpai Unié méasik tagallaméban székhellyel
rendelkezb befektetés szolgdltatdé magyarorszagi fidktelepe
esetén a befektetd-védelmi rendszer biztositdsa nem halad-
hatjia meg — személyenként és befektetési szolgaltaton-
ként dsszevontan — ahlszezer eurdnak megfeleld dsszeget.

(3) E torvény 215. §8-a nem érinti a hatalybalépés el btt
keletkezett kovetel éseket.

(4) A Befektetd-védelmi Alapnak e torvény hatalyba-
Iépésekor folyamatban levd kartalanitasi eljarasa esetében
a kovetelések befagyasanak napjan hatalyos jogszabalyok-
ban elbirt feltételek az iranyadok.

(5) A 2002. naptéari évre vonatkozo éves dijfizetési el6-
legként kell figyelembe venni a 2001. évben éves dijfizetés
cimén teljesitett befizetésnek a 2002. naptéri évre esd ré-
szé&t.

(6) E torveny 217. 8-anak (3) bekezdése helyébe az
Eurépai Unidhoz torténd csatlakozasrél sz6lé nemzetkozi
szerzbdést kihirdetd torvény hatélybalépésének napjan az
aldbbi rendelkezés 1ép:

»(3) Harmadik orszégbeli befektetési szolgéltatd és be-
fektetési alapkezeld fioktelepével szemben fenndld kove-
telésekre kizérdlag az Alap dta biztositott mértékig fizet-
het6 kartalanités.”

416. § (1) A torvény hatalybalépésekor mér mikodo be-
fektetési alapkezel® sgjat tokéének legkésdbb 2003. de-
cember 31-ig el kell érnie a 235. § (3), illetve (4) bekezdé-
sében az engedélyezés feltételeként meghatérozott mini-
malis jegyzett tokekdvetelmény Osszegét.

(2) A torvény hatélybal épésekor mar miukodd befekte-
tési aapkezeldnek, illetdleg portfolio-kezelési tevékenysé-
get végzb egyéb intézménynek az e tdrvényben meghataro-
zott szervezeti, tevékenységi, mikodési, dsszeférhetetlen-
sagi szabalyoknak 2002. december 31-ig kell megfelelnie.

(3) A torvény 11. szdmi mellékletének 1—4. pontjéban
meghatarozott szakmai vizsga a6l 2003. december 31-ig
felmentést kap az a személy, akinek legaldbb 6t éves szak-
mai gyakorlata és kettd éves, befektetési alapkezelbnél
vagy befektetési szolgéitaténdl eltoltott vezetdi gyakorlata,
illetdleg biztositd intézetndl, dnkéntes kolcsonds biztositd
pénztarnd vagy magannyugdijpénztarndl vagyonkezelési
terlileten eltoltott vezetdi gyakorlata van.

417.8 (1) A 2001. december 31. el6tt az Ept., illetdleg
az Attv. szerint alapitott tozsde legkésdbb 2003. december
31-ig koteles atalakulni az e toérvényben meghatarozott
szabalyok szerint mikodd tdzsdévé.

(2) A 2003. december 31-ig & nem alakult tbzsde alap-
szabalyara és szabdlyzataira kiadott jovahagyast a Felligye-
let visszavonja, az ilyen szervezet a tovabbiakban tézsdei
tevékenységet nem folytathat.

(3) A tdzsde atalakuléséra az e torvényben foglalt elté-
résekkel a Gt.-nek a részvénytérsasag aapitasara vonatko-
z0 szabdlyait kell alkalmazni.

(4) A 2001. december 31. el6tt az Ept., illetdleg az Attv.
szerint alapitott tdzsde mikodésére, felligyeletére — aaa
kuldsdig — a 2001. december 31-én hatdlyos szabayokat
kell akamazni, azzal, hogy

a) azetdrvény 313. §-dban foglalt rendelkezésaz atala-
kulés id6pontjétél fuggetlendl, e torvény hatalybal épésé-
tol akamazhato,

b) az Attv. 29. §-anak b) pontjatdl eltérben a tozsde
abban az esetben szlinik meg, ha a tozsdetagok szdma hat
honapon tll nem éri e a tizendtot.

(5) E torvény hatdlybal épését kovetben tdzsde kizardlag
az e torvényben meghatarozott feltételek szerint |étesit-
het®.

418. § (1) Az e tdrvény alapjdn mikddd tdzsdének nem
kell a térsasagi adét és a helyi iparlizési adét megfizetnie
utoljdra arra az ad6évre vonatkozdan, amelynek utolsd
napja 2006. évben van.

(2) Az (1) bekezdésben meghatérozott adémentesség
megsziinik abban az esetben, ha a tozsde mésik, nem tbzs-
deként milkodd gazdaségi tarsaséggal vagy kulfoldi tozsdé-
vel egyesiil.

419. 8 (1) A torvény hatélybalépésekor mar mikoddd
vagy ahatélybalépést kbvetben a407. § (2) bekezdése alap-
jdn engedédlyezett elszdmolohéz a jelen torvényben foglalt
elbirasoknak 2003. december 31-ig koteles eleget tenni.
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(2) A 2003. december 31. napjéig az (1) bekezdésben
rogzitett kotelezettséget nem teljesitd elszdmoldhédz tevé-
kenységi engedélyét a Felligyelet visszavonja.

(3) Az az elszdmoldhédz, amelyet a kdzponti értéktari
feladatok ellatasaraaz Ept. alapjan kijeldltek, e tevékeny-
segét a kijeldléshen foglaltaknak megfelelden valtozatla-
nul folytatja.

(4) A torvény hatalybalépésekor mar mikodo ése tor-
vény eldirdsai szerint szakositott hitelintézetté étalakuld
elszdmolbhédz esetében a Hpt. aapitésra, alapitdsi enge-
dély kiadaséra, valamint a méar engedélyezett tevékenysé-
gek vonatkozéasdban a tevékenység engedélyezésére vonat-
koz6 szabélyait nem kell alkalmazni.

(5) A Cstv. 38. §(6) bekezdése szerinti fizetés és érték-
papir elszamolasi rendszernek mindsil a Magyar Nemzeti
Bank dlta Uzemeltetett valds idegl brutté elszamolasi
rendszer (VIBER), a GIRO Elszdmolésforgalmi Rész-
vénytérsasag Aata mikodtetett bankkozi  Kkliringrendszer
(BKR) és a Kozponti Elszamolohéz és Ertéktar (Buda-
pest) Rt. (KELER) &tal mikodtetett értékpapir és hatér-
idds elszdmolési rendszer.

(6) E torvény 450. § (3) bekezdésének a)—e) pontjaban
foglalt rendelkezés nem érinti a hatdlybalépése elbtt kibo-
csétott, illetdleg a408. § (2) bekezdése szerint forgalomba
hozott letéti jegy, kincstérjegy, valamint kotvény érvényes-
SEQét.

420. 8 (1) A Fellgyelet e torvény hatélybalépése el6tt
megvélasztott elndkének, valamint kinevezett elntkhe-
lyettesének megbizatésa a vllasztés, illetve kinevezési ok-
méanyon feltintetett hataridovel jér le.

(2) A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérol sz616
1999. évi CXXIV. torvény (a tovabbiakban: Psztv.)
11/A. §-dban meghatérozott nyilvanos elektronikus fel-
Ugyeleti t§ékoztatasi rendszert a Felligyelet 2002. decem-
ber 31-ig koteles Iétrehozni.

421. 8 A torvény hatdlybalépésekor mikodd Tozsdei
Vaasztottbirésdg 2002. junius 30-ig koteles alapitd okira
tat az e toérvényben meghatérozottak szerint médositani.

422. 8 E torvény hatalybalépésekor méar mikodo, vagy
engedélyezési eljarés aatt [évd pénzlgyi intézmény belsd
ellendrének — ha a belsd ellendrzési feladatok ellatésaval
a pénzigyi intézmeény kizarélag egy személyt biz meg —
2003. december 31-ig meg kell felelnie a Hpt. e térvény
437. §8-aval modositott 67. 8-anak (9) bekezdésében meg-
hatérozott feltételeknek.

423. 8 A Hpt. 3. § (2) bekezdésének a) pontjdban meg-
hatédrozott kiegészitd pénziigyi szolgdltatds tevékenység
végzésének ellenbrzését 2002. december 31-ig az MNB
végzi.

A tbzsde dtalakuldsara vonatkoz6 szabalyok

424. 8 (1) Todzsde kizérolag részvénytérsasagga alakul-
hat at.

(2) Tozsdebol torténd atalakuléssal részvénytarsasag ki-
z&0lag zértkorlien alapithato.

(3) Az é&alakulassal |é&rgfovd  részvénytarsasag a
cégjegyzékbe tortént bejegyzés iddpontjat kovetd nappal
kezdi meg mikodését.

(4) A tbzsde részvénytarsasagga torténd atalakulasakor
kilon illetékfizetési kotelezettség nem keletkezik.

425. 8(1) A tdzsderészvénytérsasagga alakulasaval kap-
csolatos e torvényben szabalyozott kérdések eldontése a
kozgyllés kizardlagos hatdskorébe tartozik. Az &talakulés
sal kapcsolatoskérdésekben akdzgylilés— a (2) bekezdés-
ben szabalyozott eltéréssel — a hatérozati javaslatot el-
fogadd szavazatok legaldbb haromnegyedes tobbségével
hatéroz.

(2) Ha az &alakulassal kapcsolatos kérdésben a koz-
gyllés— legaldbb egyszeri sikertelen kisérletet kovetben —
érvényes hatérozatot nem hoz, 2003. janudr 1-jétdl az
(1) bekezdéstdl eltérdoen a kdzgylilés a hatarozati javada-
tot elfogadd szavazatok legaldbb tobbségével hatéroz.

(3) A tbzsde kozgyllése az atalakulasrél két alkalom-
mal, az eldkészitd és az &alakulédsi kdzgyllésen hataroz.

426. 8§ (1) Az elbkészitd kozgyllés elsb izben a tdzsde-
tanacs elbterjesztése alapjan azt dlapitja meg, hogy a tbzs-
de tagjai egyetértenek-e az atalakulas szdndékaval.

(2) Ha az eltkeészitd kozgyllés egyetért az atalakulassal,
a tbzsdetanacs — a kozgyllés dtal meghatarozott fordul 6-
napra — elkésziti

a) az étalakulé tbdzsde vagyonmérleg-tervezetét és
vagyonleltar-tervezetét,

b) az atalakulassal |1étrejovd részvénytarsasag vagyon-
mérleg-tervezetét és vagyonleltar-tervezetét, illetve

c) azalapito okirat tervezetét.

(3) Ha az eltkészitd kozgyllés az atalakuldssal egyetért,
az éalakulas tovébbi feltétele, hogy azt a Felligyelet enge-
délyezze.

(4) A Felluigyelet nem engedélyezi az dtalakulast, ha az
atalakuldsrdl szol6 dontés, illetve a dontéshozatali eljarés
jogszabdlyt, illetve a tbzsde alapszabdyéba foglalt rendel-
kezést sért. Ha a Felligyelet az engedély megadésat megta
gadja, felhivja a tbzsdét Uj eldkészitd kozgyllés tartasara.
Atalakulési kozgyllés nem tarthatd a Felligyelet &talaku-
l&st engedélyezd hatérozata hianyéban.

427.8 (1) Az dtalakulés sorén a tdzsde vagyona nem
csbkkenhet.

(2) Ha az eltkészitd kozgyllés egyetért az atalakulassal,
a tbzsde tulgjdonosai a tulajdonosi jogok keretében kizé
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rélag a részvények értékpapir-szamlan torténd jovairasat
kovetel hetik.

428. § (1) A vagyonmérleg-tervezetet a tbzsdére vonat-
koz6 szamviteli szabdyok szerinti beszdmol6 meérlegére
vonatkozé maodszerekkel és azzal azonos bontasban kell
elkésziteni. A tdzsde vagyonmérleg-tervezeteként a ra
vonatkozé szémviteli szabalyok szerinti beszdmolé mérle-
ge is elfogadhatd abban az esetben, ha annak fordulénapja
az &aakuldsi kozgyllésen hozott dontés iddpontjat leg-
feljebb hat honappal elbzte meg.

(2) A tozsde aravonatkozé szamviteli szabélyok szerinti
beszdmol6 mérlegében kimutatott eszkozeit és kotelezett-
ségeit atértékelheti.

(3) A vagyonmérleg-tervezetek ésa vagyonleltar-terve-
zetek elkészitésére és az &értékelésre vonatkozd részletes
szabdlyokat, tovabba az étalakuléssal |étrejovd gazdasigi
tarsasdg tervezett sgjét tokéének és jegyzett tdkéeének
megdllapitdsdra vonatkozd rendelkezéseket a Gt. és az
Szmt. tartalmazza.

(4) A vagyonmeérleg-tervezeteket és a vagyonleltar-ter-
vezeteket konyvvizsgéléval és felligyeld bizottsaggal is el-
lendriztetni kell. A tdzsde konywvizsgal 6ja erre nem jogo-
sult. A létrejovd részvénytarsasag konywizsgalbjava a
részvénytérsasdg cégbejegyzesétdl szamitott hdrom éven
belll nem jel6lhetd ki az a kdnyvvizsgdl 6, aki az atalakulési
vagyonmérleg-tervezeteket ellendrizte. A gazdasagi tarsa-
sag vagyonanak értékét, a sgjét toke dsszegét a kdnyvvizs-
g6 dtal megdlapitott értéknél magasabb értékben nem
lehet meghatérozni.

429.8 (1) A vagyonmérleg-tervezet adatai, a tbzsde
alapszabdlyanak rendelkezésdl, illetve a tdzsdetanacs €lo-
terjesztése alapjan tételesen meg kell hatarozni az dtalaku-
lassal |étrejovd részvénytarsasag részvényeseit a tervezett
jegyzett tokébdl megilletd hanyadot.

(2) Az aaakuldssal létrejovd részvénytarsasdg részvé-
nyeseiné a megsziint tbzsdével kapcsolatos befektetés ér-
tékét rendkivili raforditasként, a kapott részvények érté-
két rendkivili bevételként kell kivezetni, illetve dlomany-
ba venni.

430. 8(1) A részvénytarsasag alaptokéjének meghatéro-
zésa sorén a pénzbeli és a nem pénzbeli hozzgarulés ard
nyéra vonatkozd rendelkezéseket nem kell alkalmazni.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott esetekben ajog-
utdd részvénytérsasdg vagyonleltér-tervezetében meg kell
jelélni azokat a vagyontérgyakat, amelyek a sgjét tokének
a mérleg foosszeghez viszonyitott aranyos értéke alapjan a
jogutdd gazdaségi térsasag jegyzett tokéét fogjak képezni.

(3) A végleges vagyonmérlegeket az atalakulas cégjegy-
zékbe tortént bejegyzése iddpontjaval a Gt. és az Szmt.
elbirdsal szerint kell elkésziteni.

431.8 (1) A tdzsde az atalakulasrél hozott, a 426. §
(1) bekezdésében meghatérozott dontését kovetd nyolc
napon belll koteles az étalakulds elhatarozasérol a Cég-
kozlonynél, valamint a tbzsde hivatalos lapjanad kozle-
meény kozzétételét kezdemeényezni, amelyet két egymést
kovetd lapszdmban kell kozzétenni.

(2) A kdzleménynek tartalmaznia kell:

a) az atalakul6 tdzsde nevét, székhelyét;

b) alétrejovd részvénytarsasdg nevét és székhelyét;

¢) azalapito okirat elfogadasadnak napjét;

d) a vagyonmérleg tervezet legfontosabb adatait, igy
kilénosen a sgjét toke, illetve a jegyzett toke Osszegét, ez
utdbbin belll a pénzbeli és a nem pénzbeli hozz§arulés
arényét;

€) arészvények tipusat, fajtgjat (osztalyat) ésnévértékét;

f) alétrejovod részvénytérsasag vezet 6 tisztségvisel binek
és a felligyeld bizottsdg tagjainak nevét és lakohelyét;

0) ahitelezbknek sz616 felhivéast.

(3) Az adakulés az atalakul6 tbzsdével szemben fenn-
alo koveteléseket nem teszi |gjartta

432. 8 (1) Azétalakulassal |étrejovod részvénytarsasag az
atalakult tézsde jogutddja. A jogutdd részvénytérsasagot
illetik megatbzsde jogai ésterhelik atdzsde kotelezettgei.

(2) A torvény rendelkezései szerint atalakuléssal |étre-
jovd tbzsde esetében a torvénynek a tbzsde alapitasira és
a tbzsdei tevékenység engedélyezésére vonatkozé szabd
lyait nem kell alkalmazni.

433. 8 E torvény a Magyar Koztérsasag és az Eurdpai
K 6zbsségek és azok tagdllamai kozott térsulds |étesitésérol
sz0l6, Briisszelben, 1991. december 16-an aairt Eurdpai
Megdlapodés térgykorében, a Megdlapodast kihirdetd
1994, évi |. torvény 3. §-aval dsszhangban az Eurdpai Ko-
z0sségeknek a 22. szamu mellékletben felsorolt jogszaba-
lyaival Osszeegyeztethetd szabdyozést tartalmaz.

Médosul 6 jogszabalyok

434. 8§ (1) A Psztv. 1. §-ael6tt @16 cim helyébe a kdvet-

kez6 cim lép:
.. Fejezet
A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete jogallasa,
hataskore és feladatai’’

(2) A Psztv. 1. 8-anak (2) bekezdése helyébe a kovet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(2) A Fellgyelet fejezeti jogositvanyokkal felhatalma-
zott koltségvetés szerv, amelynek koltségvetése a Pénz-
Ugyminisztérium fejezeten belll elkilonitetten szerepel.’”

(3) A Psztv.l. §a a kovetkezd (4) bekezdéssel egé-
szil ki:

»(4) A Fellgyelet szdméra feladatot csak térvény vagy
torvény felhatalmazasa alapjan jogszabdly irhat el6. A Fel-
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Ugyelet a jogszabdlyokban meghatérozott feladatkorében
nem utasithatd.”’

(4) A Psztv. 2. 8-a helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»2. 8 (1) A Felligyelet tevékenységének célja a pénz- és
tokepiac zavartalan és eredményes mikodésének, a pénz-
Ugyi szervezetek Ugyfelel érdekel védelmének, a piaci
viszonyok étlathatosaganak, a pénzigyi piacokkal szem-
beni bizalom erbsitésének, tovdbba a tisztességes piaci
verseny fenntartasa érdekében a pénzlgyi szolgdtatasi, a
kiegészitd pénziigyi szolgdltatdsi, a befektetési szolgdlta
tési, a kiegészitd befektetési szolgétatasi, az elszamol6-
hazi, a befektetés-kezelési, arutbzsdei szolgdltatasi, a biz-
tositasi, biztositéskozvetitdi, a biztositas szaktanacsadoi
tevékenységet szervezd szervezet, illetve személy, az on-
kéntes kolcsonds biztosité pénztarak, a magannyugdij-
pénztarak, kozraktérak, kockazati tOketérsasagok, kock&
zati tbkealapok, kockézati tdkealap kezeldk, valamint a
tbzsdék éstagjaik (atovabbiakban egyltt: pénzigyi szerve-
zetek) prudens és hatékony mikddésenek, tulajdonosaik
gondos joggyakorlasanak eldsegitése és folyamatos fel-
Ugyelete.

(2) A Fellgyelet folyamatosan vizsgéljaapénzuigyi szer-
vezetek mikodésére vonatkozd jogszabadlyok és felligyeleti
rendelkezések betartasét, melyek — kilondsen a pénzmo-
sassal, bennfentességgel, tisztességtelen &folyam manipu-
l&cioval kapcsolatos eldirasok — megsértése esetén a ki-
[6n jogszabdlyokban meghatarozott intézkedési jogkorrel
rendelkezik, valamint més hatédskorrel rendelkezd szervnél
ejérast kezdeményez.”

(5) A Psztv. 3. 8-anak b) pontja helyébe a kévetkezd
rendelkezés |ép:

[A Fellugyelet hataskore kiterjed:]

,,0) atdkepiacrél sz616 2001. évi CX X. térvény (atovab-
biakban: Tpt.),”

(hatalya al& tartozo szervezetek, személyek és tevékenységek
fellgyeletére.)

(6) A Psztv. 4. 8-dnak (4) bekezdése helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(4) A Fellgyelet véleményezés joggal rendelkezik a
pénzligyi rendszert, illetbleg a felligyelt intézményeket és
személyeket érintd jogszabalyok elbkészitése soran, vala
mint javadatot tesz jogszabdlyok megalkotaséra. A Fel-
Ugyelet véleményét a pénzigyi rendszert, a felligyelt intéz-
meényeket érintd dontések és jogszabalyok tervezeteire
nézve ki kell kérni.”’

(7) A Psztv. 5. §-a helyébe akovetkezd rendelkezés|ép:

9. 8(1) A Felligyelet feladatai elldtasdhoz, a konszoli-
dalt felligyelet megvalGsitésa és az integraciés folyamatok
eldmozditédsa érdekében a kilfoldi pénzigyi felligyel etek-
kel egylttmikodési megéllapodést kothet, informaciokat
cserélhet.

(2) A Fellgyelet apénziigyi felligyeletek egymaskdzotti
nemzetkdzi  egylttmikodését eldbmozditdé  nemzetkozi
szervezetekbe tagként beléphet.

(3) A nemzetkdzi egyuttmikodéssoran akilféldi pénz-
tgyi fellgyeletektdl kapott egyedi adatokat, informaciokat
a Fellgyelet kizérdlag az aldbbi célokra haszndhatja fel,
illetéleg kulfoldi pénzigyi felligyeleteknek az aldbbi célok-
ra adhat ki adatokat:

a) apeénzigyi szervezetek alapitasanak, miikddésének
engedélyezésére vonatkoz6 kérelmek elbirdldsahoz, illetve
az engedélyben foglaltak ellenbrzéséhez, a szervezetek
prudens mikodésének megitéléséhez,

b) fellgyeleti hatarozatok, igy kiilbnésen intézkedések,
illetve szankciék megalapozasahoz.

(4) A fellgyeleti egyuttmikodés keretében nyujtott,
illetve szerzett egyedi adatokat és informacidkat harmadik
fél részére csak az adatszolgdltatod felligyelet elbzetes irdsos
hozzgj&rulasa alapjan lehet tovabbadni.

(5) Fellgyeleti informaciok és adatok csak akkor adha
ték ki kilféldi pénzigyi fellgyeletnek, ha a kilfoldi part-
ner megfeleld, a magyar szabdyozéssal legaldbb egyen-
értékll jogi védelmet képes garantdni a részére nydjtott
informécidk kezeléséhez.”

(8) A Psztv. a 6. &t kovetden a kovetkezd cimmel és
6/A—6/C. 8-sal egészul ki:

1. Fejezet

A FELUGYELET KAPCSOLATAI MAS
SZERVEKKEL

Kapcsolat az Orszaggy(l éssel

6/A. 8 A Felligyelet elntke aFelligyel et tevékenységérol
évente — a Kormanynak adott beszdmol6t kdvetben —
tgjékoztatja az Orszéggyllés illetékes bizottsagét.

Kapcsolat a Kormannyal, minisztériumokkal

6/B. 8 (1) A Felligyelet elnbke a Felligyelet tevékenysé-
gérdl minden év szeptember 30. napjéig beszamol a Kor-
manynak, mellyel egyideileg mikodésérdl téjékoztatot
tesz kozzé.

(2) A Kormény Ul éseinek a Felligyel et feladatkorét érintd
napirendi pontjahoz a Felligyelet elndké meg kell hivni.

Kapcsolat a Magyar Nemzeti Bankkal

6/C. 8§ (1) A Felligyelet feladatai ellatasa soran egyitt-
mikoddik a Magyar Nemzeti Bankkal (a tovabbiakban:
MNB).

(2) A Feliigyelet dltal engedélyek kiadasa, illetve vissza-
vonasa torvény dtal meghatérozott esetben az MNB €l6-
zetes vélemeényének kikérésével, illetbleg egyetértésével
torténik.”

(9) A Psztv. 7. 8-ael6tt a1 6 cim helyébe a kovetkezd cim
1ép:

W1 Fejezet
A Fdigyelet vezetbi és alkalmazottai”

(10) A Psztv. 7. §-anak (1), (2) és (4)—(6) bekezdése
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép, valamint a § a kovet-
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kezb (7)—(10) bekezdéssel egészil ki, egyidejlleg ajelen-
legi (7) bekezdésjelblése (12) bekezdésre valtozik:

»(1) A Fellgyelet élén azelndk dll, akinek két helyettese
van.

(2) A Feligyelet elnbkét hatévesidbdtartamra a minisz-
terelndk javaslatéra az Orszaggyllés vélasztja, illetve hivja
vissza. A javasolt személyt az Orszaggyllésilletékesbizott-
saga meghallgatja. A Felligyelet két elntkhelyettesét hat-
éves idbtartamra a miniszterelndk nevezi ki, illetve menti
fel. A kinevezésre, illetve felmentésre irdnyul 6 javadatot a
Felligyelet elndke teszi meg, amelyet — egyetértése ese-
tén — a pénziigyminiszter terjeszt el6 a miniszterelnok-
nek."”

»(4) A Felugyelet elnbkének megbizatasa megsziinik:

a) amegbizatas iddtartam leteltével;

b) lemondéssal;

¢) visszahivéassal;

d) Osszeférhetetlenség megallapitésaval;

€) haldlaval.

(5) A lemondast irasban kell kdz6lni az Orszéggylilés
elndkével és a miniszterelnokkel.

(6) Visszahivassa

a) sziintethetd meg a megbizatas, ha a Felligyelet el-
noke neki fel nem réhaté okbdl nem képes eleget tenni
megbizataséhdl eredd feladatainak;

b) szlinik megamegbizatas, haaFellgyelet elndke neki
felrohatd okbdl nem tesz eleget megbizatasabdl eredd fel-
rint blincselekményt kovetett el.

(7) Ha a Feligyelet elnbkének megbizatasa visszahivés-
sal szlinik meg, a visszahivast nyilvanosan indokolni kell.

(8) HaaFelugyelet elntkével kapcsolatban a 10. 8-ban
foglalt dsszeférhetetlensegi ok all fenn, azt a megvéaszt&
sa kovetd tiz napon bellil meg kell szintetnie. Ennek
megtorténtéig a tisztséghdl eredd jogkdrét nem gyakorol-
hatja.

(9) Ha a Felugyelet elndke a (8) bekezdésben foglalt
kotelezettségének a fenti hatériddben nem tesz eleget, az
Orszaggyllés hatarozattal alapitjia meg az Osszeférhetet-
lenséget.

(10) E § (4) bekezdését — kivéve annak d) pontjat —
tovébbaa(6) és(7) bekezdéseket aFelligyelet elndkhelyet-
tesel tekintetében is alkalmazni kell azzal, hogy a visszahi-
véson felmentést kell érteni és a lemondést a miniszterel-
nokkel kell irdsban kdzdini.'”

(11) A Psztv. a 9. 8§t kovetden a kdvetkezd cimmel és
9/A. 8-al egészil ki:

A Felligyelet elndkének, elndkhelyetteseinek jovedeme

9/A. 8§ (1) A Fellgyelet elndkének éves tsszes jovedel-
me az MNB enokének az MNB-tol szérmazd targyévi
Osszes jovedelmével egyezik meg.

(2) Az elndkhelyettesek éves dsszes jovedelme az MNB
elndkének az MNB-tdl sz&rmazd targyévi dsszes jovedelme
nyolcvan szézalékaval egyezik meg.”’

(12) A Psztv. akovetkezd cimmel és9/B. 8-al egésziil ki:
,,Felligyeleti Tanacs

9/B. § (1) A Felligyeleti Tanacs az elndk tizendt taghdl
allo tanacsadod szerve. A tanécs Uléseit a Felligyelet elndke
vezeti.

(2) A tagokat a Felligyelet elntke a tagok egyharmada
tekintetében a pénzlgyminiszterrel, kétharmada tekinte-
tében a felligyelt szektort reprezentdl6 szakmai szbvetsé-
gekkel valé konzultécid alapjan nevezi ki a pénzligyi szer-
vezetek tevékenységével kapcsolatos kérdésekben kiemel-
kedd elméleti, illetbleg gyakorlati szakmai ismeretekkel
rendelkezd személyek kozil.

(3) A Felugyeleti Tanacs a Fellgyelet fejlesztésének
stratégiai, valamint a szabalyozds és annak alkamazésa,
tovébbfejlesztése elvi kérdéseiben foglal dlést.

(4) A tagok megbizatasa 3 évre szdl.”

(13) A Psztv. 10. 8-anak (2) bekezdése, (3) bekezdésé-
nek b) és c) pontja, valamint (11) bekezdése helyébe a
kovetkezd rendelkezés |1ép:

»(2) A Felugyelet kdztisztvisel6je nem | étesithet tagsagi
viszonyt, munkaviszonyt vagy munkavégzéssel jard egyéb
jogviszonyt, vezet® tisztségvisel 6i jogviszonyt vagy felligye-
|6 bizottsagi tagsagot pénziigyi szervezettel —aHpt. 110. 8§
(2) bekezdésének c) pontjakivételével — az Orszagos Be-
téthiztositdsi Alappal és a Befektetd-védelmi  Alappal.
Nem jelenti etilalom sérelmét, ha a koztisztvisel 6 6nkén-
tes kolcstnds biztositd pénzt&r és magannyugdijpénztar,
illetdleg biztositas egyesiilet tagja. A Felligyelet koztiszt-
viseloje megbizhaté a Hpt-ben meghatérozott kdzhasznu
tarsasag felligyel® hizottsagi tagsagaval.”’

[(3) A Felligyelet koztisztvisel 6je az 6roklés kivétel ével:]

»D) bel- és kilfoldi alampapir, letéti jegy, befektetési
jegy, jelzdoglevél, valamint zéartkorlien kibocsétott érték-
papir kivételével értékpapirt,

¢) ab) pontban fel nem sorolt egyéb befektetés eszkdzt
(Tpt. 82. 8-a)"

(nem szerezhet.)

»(11) A Fellgyelet koztisztviselbje befektetés jegyet,
zart korben kibocsatott értékpapirt, jelzaloglevelet a mun-
kdltatdi jogkor gyakorldja dtal szabalyozottan szerezhet.”’

(14) A Psztv. 10. 8-aa kovetkezd (14) és(15) bekezdés-
sel egészil ki:

»(14) A Felugyelet elndke, elndkhelyettesei partban
tisztséget nem viselhetnek, part nevében vagy érdekében
nyilvanos kozszerepléssel jard tevékenységet nem folytat-
hatnak, nem lehetnek orszaggyllési vagy oOnkormanyzati
képviselok, dnkorményzati vagy dlami vezetok.

(15) A (14) bekezdéshen emlitett személy nem lehet
gazdasagi tarsasdg vezetd tisztsegviselbje, felligyeld bizott-
saganak tagja.”’

(15) A Psztv. a 10. §-t kdvetden a kovetkezd 10/A. §-sal
egészul ki:

»10/A. 8 (1) A Fellgyelet nyilvanos informécios rend-
szert mikodtet annak érdekében, hogy az e tdrvény



11620

MAGYARKOZLONY

2001/154. szam

3. 8-4ban meghatarozott szervezetek és személyek dltal a
nyilvnossag és a Fellgyelet felé nydjtandd informéciok
nyilvanosan elérhetdk legyenek.

(2) A nyilvanosinformacidsrendszer elektronikusrend-
szer és nyomtatott formaban megjelend napilap.’”’

(16) A Psztv. 11. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés
1ép:

»11. 8 (1) A Felugyelettel munkaviszonyban, munka-
végzésre iranyul 6 egyéb jogviszonyban vagy megbizas jog-
viszonyban 816 személyek kotelesek a feladatkorik ellaté
sa soran tudomésukra jutott banktitkot, értékpapirtitkot,
pénztéartitkot, a biztositas titkot, valamint Uzleti titkot
megobrizni. Ez a kotelezettség a munkaviszony és a meghi-
zatas megsziinését kovetden is fennmarad.

(2) Az (1) bekezdésben felsorolt személy szakmai titok-
ként koteles megbrizni a fellgyeleti tevékenység ellétasa
val kapcsolatban tudomaséra jutott adatot, tényt vagy ko-
rilményt, amelyet térvény elbirdsai szerint a Fellgyelet
nem koteles mas hatdség, illetve a nyilvanossag szdméra
hozzéférhetbvé tenni, nem teheti jogosulatlanul kbzzé és
nem hasznosithatja.”’

(17) A Psztv. a 11. §-t kovetden a kovetkezd cimmel és
11/A. §-sal egészil ki:

LV, Fejezet
A Fdlgyelet gazdalkodasa

11/A. 8 (1) A Fellgyelet bevételeit képezik akildn tor-
vényekben meghatarozott:

a) igazgatédsi-szolgaltatas dij;

b) fellgyeleti dij;

c) felligyeleti birsag;

d) egyéb bevételek.

(2) A 3. §8-ban meghatérozott torvények hatalya alatar-
tozé szervezetek és személyek meghatarozott mértéki
igazgatési-szolgdltatési és felligyeleti dij, valamint térvény-
ben meghatérozott esetekben birsag fizetésére kotelesek.
Kuloén torvények felhatalmazésa alapjan az igazgatasi-szol-
galtatds dijak mértékét a pénziigyminiszter dlapitia meg
rendeletben. A dijak emelése, illetve csokkentése kérdésé-
ben a pénzigyminiszter koteles a Felligyelet elndkének
véleményét figyelembe venni. A dijaknak a Felligyelet
folyamatos és zavartalan mikodését biztositania kell.”

(18) A Psztv. akovetkezd 11/B. §-sal egészil ki:

,»11/B. 8§ (1) A Felugyelet dijbevételeivel 6nalldéan gaz-
dakodik, a birsag felhasznalasdnak mértékére a killon jog-
szabdlyok rendelkezései iradnyadok.

(2) A Fellgyelet bevételeit — a birsaghdl szarmaz6 be-
vétel kivételével — mikodésének fedezetére haszndlja fel
és azok més célra nem vonhatok €l.”’

(19) A Psztv. 13. §-a a kdvetkezd (3) bekezdéssel egé-
szil ki:

»(3) A Fellgyelet koltségvetése tekintetében a Felligye-
let elndke l&ja e mindazokat a feladatokat, amelyeket az
allamhéztartasrol sz6l6 1992. évi X X XV I11.t6rvény49. §8-a

a fejezet fellgyeletét ellatd szerv vezetdjének hataskorébe
utal.”

435. 8 A Psztv. 1. 8-dnak (2) bekezdése helyébe a kdvet-
kezb rendelkezés [ép:

»(2) A Felligyelet koltségvetés szerv, amely a kozponti
koltségvetésben ondlld feezetet akot.”

436. 8§ (1) A Ptk. 338/B. §-anak (2)—(3) bekezdése he-
lyébe a kovetkezd rendelkezések Iépnek, egyidejileg a §
kiegésziil a kovetkezd (4)—(9) bekezdésekkel:

»(2) Jogszabdly eltérd rendelkezése hianydban bemuta-
téra szol az értékpapir, ha nem tartalmazza a jogosult
személyének megjeldlését vagy tartalmazza ugyan, de az
értékpapir tartalma szerint az értékpapir kotelezettje nem-
csak a megjeldlt személynek, hanem az értékpapir barmely
bemutatéjanak koteles teljesiteni (bemutatasi zaradék).
A bemutatéra sz6l6 értékpapirt annak birtokba adasaval
lehet é&ruhdzni.

(3) A nyomdai uton elballitott névre sz616 értékpapir
teljes vagy Ures forgatmany Utjan ruhézhaté a.

(4) A teljesforgatmany a forgathat6 értékpapirra vagy
az ahhoz csatolt lapra (toldat) vezetett, az atruhazd atal
aléirt irésbeli nyilatkozat, amely kifejezi az értékpapir é&t-
ruhazésanak szandékét, és megjeldli azt a személyt, akire
az értékpapirt atruhazzak. A forgatmany nem érvényességi
kelléke az atruhazés jogciméll szolgdld szerzbdésnek (elé-
szerz6désnek).

(5) Az Ures forgatmany az értékpapir hétlapjara vagy a
toldatra révezetett, az aruhdzd dtal aairt olyan irasbeli
nyilatkozat, amely kifejezi az értékpapir aruhdzasinak
szandékét, de nem tartalmazza annak a személynek a meg-
jelolését, akire az értékpapirt aruhdzzak. Ures forgat-
manynak mindsil az atruhazénak az értékpapir hétlapjan
vagy a toldaton szereplo aléirésa is.

(6) Az értékpapir Ures forgatmannya vald aruhdzésa
esetében az értékpapir birtokosa

a) az Ures forgatményt kitoltheti akar a sgjét nevére,
akar més személy nevére,

b) az értékpapirt Ujbdl aruhazhatja akér Ures forgat-
mannyal, akar mas személy nevére sz6l6 teljes forgat-
mannyal,

c) az értékpapirt harmadik személynek tovébb adhatja
andkll, hogy az Ures forgatményt kitdltené és az értékpa-
pirt Ujabb forgatmannyal |&na el.

(7) Jogszabdly felhatalmazast adhat arra, hogy a kibocs&
t6 az értékpapirba felvett irasbeli nyilatkozatéval a forgat-
many (tjan vald atruhédzas lehetdségét kizarja (negativ
rendeleti zéradék). Az ilyen értékpapir az engedményezés
hatdlyaval ruhazhaté a.

(8) A dematerializalt értékpapir atruhazasa kilén jog-
szabalyban meghatarozott mddon a jogosult javara veze-
tett értékpapir-szamlén torténd jévairassal torténik.

(9) Az egyes értékpapirokat szabélyoz6 jogszabdy az
értékpapir atruhézasara vonatkozdan e § rendelkezéseitol
eltérd szabdlyokat is megdlapithat.”
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(2) A Ptk. a kdvetkezd 338/C. §-sal egészill ki, egyide-
julegajelenlegi 338/C. 8§ szdmozésa 338/D. §-ravaltozik:

,,w338/C. 8(1) Azértékpapirbol eredd jogok gyakorlasara
jogosultnak kell tekinteni:

a) bemutatéra szOl6 értékpapir esetén az értékpapir
birtokosat;

b) névre szd16 értékpapir esetén

1. haazt nyomdai Uton elballitotték, az értékpapir azon
birtokosét, akit az értékpapir eredeti szdvege jogo-
sultként megjelél vagy akit a forgatméanyok megsza-
kitatlan lancolata jogosultként igazol, akkor is, ha az
utolsd forgatmany uUres. Ha valamely Ures forgat-
méanyra Ujabb forgatméany kovetkezik, az utobbi alé
irgjat ugy kell tekinteni, mint aki az értékpapirt Ures
forgatmany U(tjan szerezte meg;

2. ha az dematerializalt értékpapirként kerlt el6dlli-
tésra, azt, akinek az értékpapir-szamlgjan az értékpa
pirt nyilvantartjak.

(2) A bemutatéraszolé, ésanegativrendeleti zaradékot
nem tartalmazd névre sz6l6 értékpapir &ruhdzésval az
értékpapirbdl eredd jogok észallnak az értékpapir (j
jogosultjara, flggetlendl attdl, hogy az &ruhdzé milyen
jogokkal rendelkezett.

(3) Az értékpapir kotelezettje a jogosulttal szemben az
értékpapir tartalmabdl kitlnd kifogasokon kivil nem
hivatkozhat olyan kifogasokra, amelyek valamely korabbi
jogosulttal szemben fenndll6 személyes viszonyén alapul-
nak.

(4) Hatorveény eltérben nem rendelkezik, az (1) bekez-
dés szerint jogosultnak tekintendd johiszemii személynek
az értékpapirbdl eredd jogosultsagat nem befolyésolja az,
ha valamely kordbbi étruhdzasnak nem volt jogcime vagy
ha a jogcim érvénytelen vagy hatdlytalan volt.”

(3) A Ptk. 473. 8-anak (1) bekezdése helyébe a kdvet-
kezb rendelkezés [ép:

» (1) A bankletétre, az értékpapirletétre, a birdi letétre
és a kozgyljteményi letétre a jelen fejezet rendelkezéseit
kell akamazni, feltéve, hogy jogszabdly eltérben nem ren-
delkezik."”

437.8 (1) A Hpt. 2. 8-dnak (1) bekezdése a kdvetkezd
i) ponttal egészil ki:

(E torvény rendelkezései nem terjednek ki:)

i) akilon jogszabadlyban meghatérozott fogyasztéi cso-
portok szervezbinek tevékenységére.’’

(2) A Hpt. 5. 8-anak (6) bekezdése helyébe a kovetkezd
rendelkezés |ép:

»(6) A szbvetkezeti hitelintézet a 3. § (1) bekezdésének
a)—h), j) ésm) pontjaban, illetve a 3. 8 (2) bekezdésének
a) ésd) pontjdban meghatarozott tevékenysaget végezhet.”

(3) A Hpt. 9. 8-dnak (5) bekezdése helyébe a kbvetkezd
rendelkezés |ép:

»(5) Pénzligyi intézmény a 3. 8§ (1) bekezdésének
n) pontjaban meghatérozott tevékenységet, ha a kezelt
magannyugdijpénztari vagyon eéi vagy meghdadia a

kettomilliard forintot, csak akkor végezhet, ha Kkett6-
szazbtvenmillioé forint és a kezelt pénztari vagyon kettd-
milliard forintot meghalad6 részének egy szézalékédt elérd
sgjat tokével rendelkezik. Ha a pénzigyi intézmény sgjat
tokéje eléri az egymillidrd forintot, a kezelt magannyugdij-
pénztéri vagyon ndvekedésével a sgjét tokét tovébb novelni
nem kell.”’

(4) A Hpt. 18. 8-dnak (1) bekezdése helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(1) A hitelintézet mikddésének — pénziigyi és kiegé-
szitd pénzigyi szolgélltatasi tevékenysegének — megkezdé-
séhez a Fellgyelet engedélye szilkséges.”’

(5) A Hpt. a18. §-at kdvetden a kovetkezd 18/A. §-sal
egészil ki:

»18/A.8 (1) A 3.8 (1) bekezdésl) ésn) pontjaiban meg-
hatérozott pénziigyi szolgdtatads nyUjtaséra jogositdé enge-
délyt pénzigyi intézmény, illetve az ilyen tevékenység foly-
tataséra torvény dtal egyébként felhatalmazott kérelmezd
akkor kaphat, ha

a) megfelel a tevékenység folytatasahoz szilkséges, a
tokepiacroél sz616 2001. évi CX X. torvény (atovabbiakban:
Tpt.) 11. szdmd mellékletében meghatérozott személyi,
targyi, technikai feltételeknek,

b) rendelkezik a Tpt. 12. szdmu mellékletében megha-
tarozottak szerinti tartalommal elkészitett mikodési sza-
balyzattal,

¢) rendelkezik a Tpt. 13. szdmu mellékletében meg-
hatédrozott eljarasi szabalyzattal.

(2) A 3. 8(1) bekezdés|) ésn) pontjaiban meghatéro-
zott pénzilgyi szolgdltatési tevékenyseg végzése sordn a
Tpt. portfolio-kezelésre vonatkozd (125—137. 8) szabéa-
lyait a 126. § (2) bekezdése, a 127. §, a 128. §, a 130. §
(3)—(4) bekezdése és a 133. § (2) bekezdése kivételével
megfelelden alkalmazni kell.”

(6) A Hpt. 54. § (1) bekezdésének c) pontja helyébe a
kovetkezd rendelkezés |1ép:

(Nem jelenti a banktitok sérelmét)

,»,C) a pénzigyi intézmény, a kizérdlag garanciavallaas-
sal, készfizetd kezesség nyUjtassal foglalkozo jogi személy
és befektetés tarsasdg (a tovabbiakban egyitt: hiteladat-
szolgéltatd) részérdl az Ataluk mikodtetett kozponti hite-
linforméacidsrendszernek, illetve erendszerb®l ahiteladat-
szolgaltaténak a (2)—(10) bekezdésben meghatérozott és
a rendszer szabdlyainak megfeleld adatszolgétatas.”

(7) A Hpt. 67. 8 (9) bekezdésének bevezetd szdvegrésze
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»A belsd ellenbrzési szervezeti egység vezetésével, ille-
toleg ha a pénzigyi intézmény csak egy belsd ellendrt
alkalmaz, akkor a belsd ellendrzési feladatok elldtésaval
csak olyan személy bizhaté meg, aki’’

(8) A Hpt. 69/A. §-anak (1) bekezdése helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés 1ép:

»(1) Ha a hitelintézet befektetési szolgdltatési vagy ki-
egeszitd befektetési szolgdltatasi tevékenységet is végez,
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olyan belsd szervezeti, mikodési és eljardsi rendet kell
kialakitania, amelyen belll elkulonilnek a pénzugyi szol-
galtatéssal, illetbleg a befektetési szolgdltatdssal foglalko-
z0 szervezeti egysegek. A szervezeti elkillonitéssorana3. 8
(1) bekezdésl) ésn) pontjaban meghatarozott tevékenysé-
geket —a 18/A. §(2) bekezdésére istekintettel — abefek-
tetés szolgétatasok kozott kell figyelembe venni.”

(9) A Hpt. 91. 8-dnak (1) bekezdése helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(1) A Fellgyelet abankcsoportrdl, apénziigyi holdingrol
ésa 90. § (2) bekezdésében meghatarozottak korérél nyil-
véntartast vezet az irdnyitd hitelintézet és a pénzlgyi hol-
ding térsasag altal szolgdtatott adatok aapjan.’”’

(10) A Hpt. 101. § (1) bekezdésének masodik mondata
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

,Devizabetét esetén a kértalanitas dsszegének, valamint
az e bekezdés szerinti 6sszeghatarnak a megallapitdsa— a
kifizetés idbpontjatdl fuggetlenlil — a betét befagyasa nap-
jan érvényes — az MNB dltal jegyzett devizéknd — hiva
talos devizaarfolyamon torténik.”’

(11) A Hpt. 105. §-anak (5) bekezdése helyébe a kovet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(5) A kifizetések teljesitése hitelintézetnek adott meg-
bizés, a kartaanitasi 0sszeg mas hitelintézethez betétként
val6 dthelyezése, postai atutalds, csekk kidllitasa vagy koz-
vetlen kifizetés Gtjan forintban torténik. Az o6tszéz forint-
na kisebb dsszegll kartalanitas nem fizethetd ki.”’

(12) A Hpt. 133. 8-anak (4) bekezdése a kovetkezd
d) ponttal egészil ki:

[Az (1) bekezdéshen ebirtakon tulmenden tovabbi kove-
telmény a hitelintézeti természetes személy konywizsgéal bval
szemben, hogy]

,»d) az egy tulajdonosi csoporthoz tartozd pénzlgyi in-
tézményektdl, befektetési szolgdltatoktdl, befektetési
alapkezeld tarsasagoktol, tozsdétdl, illetbleg elszamoloha
Zi tevékenyseget végzd szervezettdl, valamint a tulajdonosi
csoporthoz tartoz6 befektetési alapkezeld tarsasdg Ata
kezelt befektetési aaptdl szarmazd jovedelme (bevétele)
nem haladhatja meg éves jovedelmének (bevételének) hat-
van szazalékat.”’

(13) A Hpt. 133. §-anak (5) bekezdése a kovetkezd
d) ponttal egészill ki:

[A hitelintézeti konywvizsgélo tarsasagokkal szemben az
(1) bekezdésben fogaltakon tulmenden tovabbi kovetel-
meny, hogy]

,»d) a koényvvizsgdl6 térsasagnak az egy tulajdonosi cso-
porthoz tartozé pénzlgyi intézményektdl, befektetési szol-
galtatoktol, befektetési alapkezeld téarsasagoktol, tozsdé-
tol, illetbleg elszamolbhazi tevékenységet végzd szervezet-
tol, valamint a tulgjdonosi csoporthoz tartozé befektetési
alapkezel6 tarsasag altal kezelt befektetési alaptdl szarma-
z0 bevétele nem haladhatja meg éves nettd arbevételének
harminc szézalékat.”’

(14) A Hpt. 139. 8 (5) bekezdésének helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(5) A Fellugyelet altal kirétt felligyeleti birsagokbol
szarmazo bevétel kizardlag a kovetkezd célokra fordithaté:

a) bankszakemberek képzése;

b) a fellgyeleti tevékenységgel kapcsolatos tanulmé
nyok készitésének és kozzétételének tdmogatésa;

C) a betétesek, illetve mas Ugyfelek t§jékoztatasa;

d) az Alapba, illetbleg az dnkéntes alapba torténd befi-
Zetés,

€) a pénzigyi intézmények felszamolésat végzd koz-
haszn(l térsaség felszamolashdl eredd veszteségének meg-
téritése.”’

(15) A Hpt. 139. 8-aakovetkezd (9) és(10) bekezdések-
kel egészil ki:

»(9) A felligyeleti dij nem vagy késedelmes teljesitése
esetén a (3) bekezdésben megjel It esedékesség napjatdl a
teljesités napjaig késedelmi pétiékot kell fizetni.

(10) A késedelmi pétiék mértéke minden naptéri nap
utdn a felszdmitas iddpontjdban érvényes jegybanki alap-
kamat kétszeresének haromszazhatvanttod része.”

(16) A Hpt. 146. 8-a a kdvetkezd (5)—(6) bekezdéssel
egészil ki, egyidejlilegajelenlegi (5)—(7) bekezdések sza-
mozasa (7)—(9) bekezdésre valtozik:

»(5) A kénywizsgal6ra és a szakértdre megfelelden al-
kalmazni kell a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeleté-
rol szold 1999. évi CXXI1V. térvény 10. §-anak (2)—(6),
valamint (8)—(11) bekezdésében és11. §-aban foglalt ren-
delkezéseket. A Felligyelet a megbizast megel6zben ha-
rom naptari évre visszamenbleg koteles megvizsgani a
konywvizsgdlé és a szakértd térsasdgi tagsagi és vezetd
tisztségvisel 6i jogviszonyait. A kdnywizsgélonak ésa szak-
értonek rendelkeznie kell az dtala vizsgdlt vélalkozés
iranyitoja részére eldirt szakvizsgaval, valamint megfeleld
felelbsségbiztositassal.

(6) A kdnywizsgaldnak és a szakértdnek rendelkeznie
kell a dokumentumok (mésolatok) biztonsagos 6rzéséhez
szilkséges térgyi feltételekkel. A kdnywizsgél6 és a szak-
értd a helyszini vizsgdat lezardsat kovetéen nem tarthat
magana a vizsgalattal dsszefliggd dokumentumot, adatot.”

(17) A Hpt. 178. § (1) bekezdése helyébe a kbvetkezd
rendelkezés |ép:

»(1) A hitelintézet esetében a Cstv. |l. Fejezete nem
alkalmazhaté.”

(18) A Hpt. 179. §-a(3) bekezdésének bevezetd szdveg-
része helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

A birdsag aFelligyelet altal kezdeményezett fel szdmo-
lési eljarést”

(19) A Hpt. 183. §-a a kbvetkezd (2) bekezdéssel egé-
szul ki, egyidejlileg a jelenlegi (2) bekezdés szdmozasa
(3) bekezdésre véltozik:

»(2) Hitelintézet felszamolésa esetén az 5. szdmi mel-
|&letben meghatérozott aarendelt kolcsontokébdl, vaa
mint kiegészitd alarendelt kolcsontdkébdl eredd tartozést
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aCstv. 57. §(1) bekezdésének g) pontjaban meghatarozott
tartozas kielégitését kovetben kell kielégiteni.”

(20) A Hpt. 201. §8-anak (5) bekezdése helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(5) A pénzigyi intézmény nem kildhet tgyfelének koz-
vetlen postai vagy elektronikus levelezési Uton rekldm-
anyagot, ha ezt az Ugyfél kifejezett rendelkezéssel kizarta.”’

(21) A Hpt. 203. §-anak (2) bekezdése, valamint (3) be-
kezdésének bevezetd szovegrésze helyébe a kovetkezd ren-
delkezések [épnek:

»(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott téjékoztatast a
pénzugyi intézmény koteles az Ugyfélfogadasra nyitva dlo
helyiségeiben kdnnyen hozzéférhetd helyen kifliggeszteni,
valamint az Ugyfél kivansagéra azt ingyenesen az Ugyfél
rendelkezésére bocsétani, tovabba elektronikus kereske-
delmi szolgdtatas nyljtésa esetén az Ugyfelek szdméra
folyamatosan és konnyen hozzaférhetét maodon, elektro-
nikus Uton is elérhetévé tenni.

(3) A pénzigyi intézmény koteles az ugyfélfogadasra
nyitva dl6 helyiségeiben hirdetményben kdzzétenni, vala
mint elektronikus kereskedelmi szolgdtatasok nyUjtasa
esetén folyamatosan és konnyen hozzaférhetd madon,
elektronikus Uton is elérhetbvé tenni:’”

(22) A Hpt. 210. §8-anak (1) bekezdése helyébe a kdvet-
kezb rendelkezés 1ép:

»(1) A pénzigyi intézmény pénzigyi éskiegészitd pénz-
Ugyi szolgdtatasra iranyuld szerzbdést csak irashan vagy
minbsitett elektronikus alairassal ellatott elektronikus ok-
irat formgdban kothet. Az irasban kotott szerzbdés egy
eredeti pédanyat a pénzigyi intézmény koteles az Ugyfél-
nek atadni.”’

(23) A Hpt. 210. §-anak (4) bekezdése helyébe a kovet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(4) Az Uzletszabdlyzat kamatot, dijat vagy egyéb felté-
teleket érintd — az Ugyfél szamara kedvezbtlen — mddo-
sitasat a modositas hatalybal épését tizendt nappal megel 6-
zben, hirdetményben kdzzé kell tenni, elektronikus keres-
kedelmi szolgdltatés nyUljtésa esetén az Ugyfelek szdméra
folyamatosan és konnyen hozzaférhetét modon, elektro-
nikus dton is elérhetdveé kell tenni.”

(24) A Hpt. 2. szamua melléklet |. Fejezetének 3. pontja
a kovetkezd szoveggel egészil ki:

»Nem mindsll visszafizetendd pénzeszkdz nyilvanos-
sagtdl torténd gyljtésének a kilén jogszabdyban meg-
hatérozott feltételekkel és korldtokka torténd, hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatés.”’

(25) A Hpt. 2. szdmu melléklet |. Fejezet 14. pontjanak
mésodik mondata helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»Nem minbsil pénzvatési tevékenységnek a kulfoldi
pénznemre szdl6, forgalomban 1évd vagy forgalomban
|évbre még atcserélhetd pénzérmék és bankjegyek numiz-
matikai cél0 forgalmazésa, vaamint belkereskedelemben
az &uval, illetbleg szolgdtatédssal kapcsolatos Ugyletekre
vonatkozd fizetések teljesitése.’”

(26) A Hpt. 2. szdmu melléklet |. Fejezet 16. pontjanak
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

,»16. Készpénz atutalds. pénz autaldsa — bankszamla
nyitdsa nékil — természetes személy megbizasa alapjan
természetes személy részére valuta vagy forint befizetésé-
vel kilfoldre vagy belfdldre, azzal, hogy a pénz befizetése,
illetdleg kifizetése a készpénz étutaldsi rendszerben részt
vevok erre engedélyezett helyiségében torténik; az Gsszeg
kifizetése a kifizetést teljesitd, a rendszerben részt vevd
dtali megeldlegezésével, s a befizetést fogadd, a rendszer-
ben részt vevbvel, illetbleg a rendszerrel torténd utdlagos
elszamolassal bonyolédik le.””

438.8 A hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozé-
sokrél szél6 1996. évi CXII. térvény modositasarol szolé
2000. évi CXXIV. toérvény 71. §-anak (1) bekezdése he-
lyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A Hpt. 101. §-&4nak (1) bekezdése helyébe a kovet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(1) Az Alap a kértalanitésra jogosult személy részére a
befagyott betét toke- és kamatOsszegét személyenkeént és
hitelintézetenként 6sszevontan legfeljebb hatmillié forint
Osszeghatérig fizeti ki kértaanitasként. Devizabetét esetén
a kértalanitas 6sszegének, valamint az e bekezdés szerinti
Osszeghatérnak a megdlapitésa — a kifizetés iddpontjatél
flggetlenil — a betét befagyasa napjan érvényes hivatalos
devizaarfolyamon torténik. Az Alap &tal fizetett kartala
nitds mértéke egymillié forint dsszeghatérig széz szézalék,
egymillio forint Osszeghatar felett egymillio forint és az
egymillio forint feletti rész kilencven szézaléka.”

439. § (1) A Cstv. 4. 8-anak (3) bekezdése a kdvetkezd
€) ponttal egészil ki:

[Nem tartozik a (2) bekezdés hatélya alé:]

,,€) a38. § (6) bekezdése szerinti esetben ajogosult ko-
vetelésének kielégitésére szolgdlé Osszeg.'”

(2) A Cstv. 28. 8-a a kdvetkezd (3) bekezdéssel egé-
szil ki:

»(3) Ha a hitelezd és az adds kozétt a felszdmolas kezdd
idopontjdt megel6zben pozicidlez&rd nettdsitésra irdnyul
megdllapodés jott 1étre, akkor a hitelezbnek a nettd kove-
telést kell a felszamoldnak hitelezdi igényként bejelen-
tenie.”’

(3) A Cstv. 38. 8-dnak (5) bekezdése helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(5) Ha az adds valamely kotelezettség biztositéséra
Ovadékot nyujtott, afelszamolaskdzzétételekor az bvadékra
vonatkozé megéllapodas megsziinik, és az dvadék targyat
képezb vagyont a felszamol 6 részére ki kell adni.”’

(4) A Cstv. 38. §8-a a kdvetkezd (6) bekezdéssel egé-
szil ki:

»(6) Az (5) bekezdésben foglalt rendelkezés nem vonat-
kozik a kulon jogszabdlyban meghatérozott fizetési és
értékpapir-elszdmolas rendszerekben nyujtott évadékra.
A jogosult ebben az esetben az Gvadékbol kdzvetlenll ki-
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elégitheti kovetelését. Ezt kovetben koteles a fennmaradd
Osszeget a felszdmol6 részére haladéktalanul atadni.”

(5) A Cstv. 40. 8-a a kdvetkezd (2) bekezdéssel egé-
szl ki:

»(2) Nem mindsll a hitelezdk kijatszésara szolgd6, az
adds vagyonat csokkentd jogugyletnek a pozicidlezérd net-
tésitasra irdnyuld szerzodés aapjan torténd nettdsités.’”

440. 8 (1) A magannyugdijrdl ésamagannyugdijpénzté-
rakrol szol6 1997. évi LXXXII. torvény (a tovabbiakban:
Mpt.) 48. §-anak (2) bekezdése helyébe a kdvetkezd ren-
delkezés 1ép:

»(2) A pénztér abefektetések iranyitasaraolyan biintet-
len elbéletli, kulon jogszabalyban elbirt értékpapir-forgal-
maz6i vizsgéval rendelkezd, vele munkaviszonyban &al6
személyt koteles alkalmazni, aki szakiranyu felstfoka vég-
zettseggel és legaldbb kettd év szakmai gyakorlattal rendel-
kezik, valamint megfelel a Tpt. 11. mellékletében megha
tarozott személyi feltételeknek.”

(2) Az Mpt. 66. 8-a a kovetkezd Uj (6) bekezdéssel egé-
szul ki, egyidejiileg a jelenlegi (6) bekezdés szdmozasa
(7) bekezdésre véltozik:

»(6) A pénztar vagyonkezelés tevékenysegére a Tpt.-nek
a portfolidkezel és tevékenységre vonatkozd szabalyait — a
126. § (2) bekezdése, a127. §, a 128, §, a 130. § (3)—(4) be-
kezdése és a 133. § (2) bekezdése kivételével — alkalmazni
kell, azzal, hogy ahol a Tpt. valamely rendel kezése meghizét
emlit, az alatt apénztar tagjat kell érteni.”

(3) AzMpt. 67. § (4) bekezdésének c) pontja helyébe a
kovetkezd rendelkezés |1ép:

(A pénztar)

,,C) az dlampapirok és a nyiltvégli befektetési alap be-
fektetési jegyeinek kivételével nem szerezheti meg az egy
kibocsété d&tal kibocsétott értékpapirok tiz szazalékot
meghaladd meértékli részét,”

(4) Az Mpt.67. §8-anak (7) bekezdése helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(7) A pénztér vagyonkezel ését végzo befektetési alap-
kezel® a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének egy-
idgjll tékoztatdsa mellett fektetheti a pénztar eszkozeit
az dtala kezelt befektetési alap nevében kibocsétott befek-
tetés jegybe.”’

(5) AzMpt. Uj 67/A. §-sal egészil ki:

»,O7/A. 8 A pénztér az dltala alapitott vagy tulajdoni ré-
szesedése mellett mUkodd szolgdltatok kivételével a pénz-
tari eszkdzoket kizérdlag az aldbbi eszkbzokben tarthatja

a) tdzsdén vagy més elismert piacon jegyzett érték-
papir;

b) olyan értékpapir, melynek kibocséatéja kotel ezettsé-
get valalt az adott értékpapir fél éven bellli, barmely az
a) pont szerinti piacok valamelyikére térténd bevezeté-
sére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

¢) olyan, az a)—b) pontokban meghatérozott feltéte-
leknek meg nem feleld tagségi jogokat megtestesitd érték-

papir, amelyre a véelt megeldzd harminc napon belll
folyamatosan legaldbb két befektetési szolgdtatd nyil-
vanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget je-
lentd &folyamot tesz kozzé;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

€) befektetési jegy, illetdleg kollektiv befektetés érték-
papir;

f) jelzdloglevél;

0) ingatlan;

h) hatariddsligyletek;

i) opciésigyletek;

i) lekotott betét;

k) folybszamla;

I) hazipénztar.”

(6) Az Mpt. 76. §8-anak (1) bekezdése helyébe a kdvet-
kezd rendelkezés [ép:

»(1) A pénztér a letétkezeléssel kapcsolatos feladatai
elldtésaval olyan hitelintézetet koteles megbizni, amely a
Hpt. 3. 8 (1) bekezdésének i) pontja szerinti ,,letétkezel és
kollektiv befektetések részére’’ szolgdtatds nyljtésara jo-
gosult. A pénztar csak egy letétkezel 6t bizhat meg. A pénz-
tar koteles minden befektetési tevékenysegét olyan médon
végezni, hogy a pénztar tulajdondban 1évd és a vagyonke-
zelést végzd szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a le-
tétkezel6 birtokéban maradjanak.”

(7) Az Mpt. 111. §8-a a kdvetkezd (4) bekezdéssel egé-
szil ki:

»(4) A Felligyelet dltal a pénztarakra kir6tt felligyeleti
birsaghdl szédrmazd bevételt kizardlag

a) pénztari szakemberek képzésére,

b) a fellgyeleti tevékenységgel kapcsolatos tanulma-
nyok készitésének és kozzétételének tdmogatésara,

C) atagok és mas személyek, szervezetek tajékoztaté-
sara, valamint

d) apénztérak felszamoléasat végzd kdzhasznl térsasag
felszdmolashol eredd veszteségének megtéritésére
lehet forditani.”

(8) Az Mpt. 118. §-a a kovetkezd (3)—(4) bekezdé-
sekkel egészil ki:

»(3) A felligyeleti dij nem vagy késedelmes teljesitése
esetén az (1) bekezdésben megjel 61t esedékesség napjatol
a teljesités napjaig késedelmi poétlékot kell fizetni.

(4) A késedelmi pétlék mértéke minden naptari nap
utan a felszdmités iddpontjaban érvényes jegybanki alap-
kamat kétszeresének haromszazhatvanttod része.’”

441. § (1) Az 6nkénteskdlcsondshiztosito pénztarakrol
sz616 1993. évi XCVI. torvény (a tovabbiakban: Opt.)
9/A. 8-aa kobvetkezd (5)—(6) bekezdésekkel egészill ki:

»(5) A felligyeleti dij nem vagy késedelmes teljesitése
esetén a (3) bekezdésben megjel It esedékesség napjatdl a
teljesités napjaig késedelmi pétlékot kell fizetni.
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(6) A késedelmi pétlék mértéke minden naptéri nap
utdn a felszdmitas idopontjdban érvényes jegybanki alap-
kamat kétszeresének haromszazhatvanttod része.”

(2) Az Opt. 30. §-a a kdvetkezd Uj (5) bekezdéssel egé-
szil ki:

»(5) A pénztar vagyonkezelés tevékenysegére a Tpt.-nek
a portfolidkezel és tevékenységre vonatkozd szabalyait — a
126. § (2) bekezdése, a127. §,a128. §, a133. § (2) bekezdése
ésa 130. § (3)—(4) bekezdése kivételével — alkalmazni kell,
azzal, hogy ahol aTpt. valamely rendel kezése megbizot emlit,
az alatt a pénztar tagjat kell érteni.”

(3) Az Opt. 37. §-anak (7) bekezdése helyébe a kovet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(7) A pénztér vagyonkezel ését végzo befektetési alap-
kezel® a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének egy-
idgjll tékoztatdsa mellett fektetheti a pénztar eszkozeit
az dtala kezelt befektetés alapra kibocsétott befektetési
jegybe.”’

(4) Az Opt. 67. §-anak (3) bekezdése helyébe a kovet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(3) A Felligyelet altal a pénztéarakra kir6tt felligyeleti
birsaghdl szdrmazd bevételt kizardlag

a) pénztari szakemberek képzésére,

b) a fellgyeleti tevékenységgel kapcsolatos tanulma-
nyok készitésének és kozzétételének tdmogatésara,

C) atagok és mas személyek, szervezetek tajékoztata-
sara, vaamint

d) apénztérak felszamoléasat végzd kdzhaszn térsasag
felszdmolashol eredd veszteségének megtéritésére
lehet forditani.”

442. 8 (1) A Bit. 5. 8 (4) bekezdésének d) és f) pontja
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

[ (4) Biztositd a 4. 8 szerinti biztositas ésazzal kozvetlendl
Osszefliggd tevékenységen kivil mas Uizl etszer U tevékenyseget
nem folytathat, kivéve:]

,»,d) biztositd részvénytérsaség esetén a hitelintézetekrol
és pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 1996. évi CXI. térvény
(a tovabbiakban: Hpt.) 3. §8a (1) bekezdésének I) és
n) pontjadban meghatarozott 6nkénteskdlcsonds biztositd
pénztar és magannyugdijpénztér részére torténd vagyon-
kezelést,”

,»f) atdkepiacrol sz616 2001. évi CX X . torvény (atovab-
biakban: Tpt.) 81. § (1) bekezdésének e€) pontjdban
meghatarozott Ugynoki tevékenyseget,”’

(2) A Bit. 43. §-4nak (1) bekezdése a kdvetkezb o) pont-
tal egésziil ki:

[(1) A Feigyelet engedédlye szilkséges:]

,»,0) a biztositd egyesiletek részére torténd vagyonkeze-
lési tevékenyseg megkezdéséhez.”’

(3) A Bit. 43. 8-aakovetkezd (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az 5. § (4) bekezdésének h) pontjdban meghataro-
zott tevékenység csak olyan biztositdé egyesilet részére
végezhetd, amellyel a biztositd intézet a biztositasi tevé-

kenysége korében izleti kapcsolatban &ll. A tevékenység
végzés engedélyezésének feltétele, hogy a kérelmezd ren-
delkezzen a Tpt.-ben a portfolio-kezelési tevékenység vég-
zéséhez elbirt feltételekkel. A tevékenyseg végzése sordn a
Tpt. portfolio-kezelésre vonatkozd szabdlyait akalmazni
kell.””

(4) A Bit. 46. 8-aakovetkezd (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Ha a biztositdé intézet kétmilliard forintot elérd
vagy azt meghaladd értékben kezel magannyugdijpénztari
vagyont, sajét tokéje osszegének €l kell érnie a kettbszazot-
venmillié forint és a kezelt magannyugdijpénztéri vagyon
kettomilliard forintot meghaladd részének egy szézaléka
Osszegét. Ha a hiztositd intézet sgjét tokée az egymilliard
forintot eléri, a kezelt magannyugdijpénztéri vagyon nove-
kedésével a sajét tokét tovabb novelni nem kell.”

(5) A Bit. 84. 8§-a a kovetkezd (] (4) bekezdéssel egé-
szil ki:

»(4) A 75. 8§ (2) bekezdésének i) pontjdban meghatéro-
zott tartalék fedezetét képezd portfolié vagyonkezelése
sorén a Tpt. portfolié-kezelésre vonatkoz6 szabalyait — a
126. § (2) bekezdése, a 127. §,a 128. §, a 133. § (2) bekez-
dése ésa 130. § (3)—(4) bekezdése kivétel ével — az aldbbi
eltérésekkel kell alkalmazni:

a) ahol aTpt.valamelyrendelkezése megbizét emlit, az
aatt a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szer-
z6dések esetében a szerz6dod felet kell érteni;

b) ahol a Tpt. valamely rendelkezése portfoliét emlit,
az datt a befektetési egysegekhez kotott életbiztositasi
szerzbdések tartalékdbdl képzett, egymastdl elkiilonitett
eszkdzalapokat kell érteni;

¢) ahol aTpt. aportfolié-kezelés tevékenység kdrében
alvilalkozo igénybevételé@ emliti, az aatt a befektetési
egységekhez kotott élethbiztositasi szerzbdések tartal éké
nak fedezetét képezd eszkozok kezelésének és befekteté-
sének teljes egészében vagy meghatarozé részében torténd
kiszervezését kell érteni;

d) abefektetés egységekhez kotott életbiztositas szer-
zbdések tartalékanak fedezetét képezd eszkdzok kezelésé-
nek és befektetésének teljes egészében vagy meghatarozé
részében torténd kiszervezéseéhez, valamint kdzremikodd
igénybevételéhez nem kell a szerz6dd fé irasos beleegye-
Zését kérni;

€) abiztositd intézetben befolyasol6 részesedéssel ren-
delkez6 kapcsolt vallalkozasok (Tpt. 5. § (1) bekezdésének
58. pontja) dtal kibocsétott nyilvanos arjegyzésii részvé-
nyeknek a befektetési egységekhez kotdtt életbiztosités
szerzOdések tartalékdbdl képzett eszkbzalapok részére
torténd megvésarlésa nem jelenti a gazdasagi térsaségok-
rol sz616 1997. évi CXLIV. térvény 294. §-anak (1) bekez-
désében foglalt részesedésszerzési tilalom sérelmét.”’

443. § (1) A kockézati tokebefektetésekrol, a kockézati
toketarsasadgokrol, valamint a kockézati tdkealapokrdl
sz616 1998. évi XX XIV. torvény (a tovabbiakban: Kttv.)
5. 8-anak (1) és(2) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendel-
kezés lép:
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»(1) A tdketarsasdgra és az alapkezeldre a gazdasagi
térsasdgokrol szolé 1997. évi CXLIV. torvény (a tovab-
biakban: Gt.), valamint a tdkepiacrél sz6l6 2001. évi
CXX..torvény (atovabbiakban: Tpt.) rendelkezéseit, a fi-
Oktelepre az Fkt. rendelkezéseit az e torvényben foglalt
eltérésekkel kell akalmazni.

(2) A tdkejegy forgalomba hozataléra, akibocsato kote-
lezettségeire az e torvényben foglalt eltérésekkel a Tpt.
rendelkezéseit kell akamazni.”

(2) A Kttv. 14. 8-dnak (4) bekezdése helyébe a kdvet-
kez6 rendelkezés [ép:

»(4) A Tpt.-ben ésaz e torvényben meghatérozottaktol
eltérd mobdon forgalomba hozott tdkejegy forgalomba
hozatala semmis.”’

(3) A Kttv. 21. 8-énak (7) és (8) bekezdése helyébe a
kovetkezd rendelkezés |1ép:

»(7) A Fellgyelet (4)—(6) bekezdésben foglalt kezde-
ményezésére a hirdsag az dap fizetésképtelenségének
megdllapitdsa nélkll koteles a felszamolést elrendelni.

(8) Az aap felszamolodjanak a birdsag csak a hitelinté-
zetekrdl és a pénzigyi valakozésokrdl sz6lé 1996. évi
CXII. torvény (a tovabbiakban: Hpt.) 176/A. §-anak
(2) bekezdése alapjan létrehozott kézhasznu térsasagot
jelolheti ki.”

(4) A Kttv. 25. § (1) bekezdés bevezetd szdvegrészének
elsd mondata, valamint (4) és (5) bekezdése helyébe a
kovetkezd rendelkezés 1ép:

A nyilvdnosan mikodd tdketérsasag a rendszerestajé-
koztatas kotelezettségének a Tpt. szabédlyai szerint, e tor-
vényben foglalt eltérésekkel koteles eleget tenni.”

»(4) A nyilvanosan miikddo tdketéarsasag rendkivili ta-
jékoztatési kotelezettségének a Tpt. szerint koteles eleget
tenni.

(5) A nyilvanosan miikddo alap kezelbje rendkivili ta-
jékoztatas kotelezettségének a Tpt. szerint, a 4. szdmu
mellékletben foglalt kiegészitésekkel koteles eleget tenni,
és ezen informacidkat két napon bellil a Fellgyeletnek
megkuldeni, valamint ezzel egyidejlileg a Tpt. 37. §-anak
(5) bekezdésében elbirt kozzétételi helyeken kézzétenni.”

(5) A Kttv. 27. 8§ (1) bekezdésének elsb mondata he-
lyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

A tdketarsasag, valamint az alapkezel b atdketérsasag,
illetve az alap éves beszamoljanak ellendrzésével a Hpt.
szabalyai aapjan vezetett pénzlgyi intézményi kdnyvvizs-
galok névjegyzékében vagy befektetési vallalkozasi konyv-
vizsga Ok névjegyzékében nyilvéantartésba vett konyvvizs-
ga ot koteles megbizni.”

(6) A Kttv. 1. szamu melléklet Il. Része 1. pontjanak
2. alpontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

,»2. A kibocsétas téjékoztatoban fel kell tintetni a Tpt.
40. § (1) bekezdésében, valamint a 207. §8-ban foglaltakat.
A kibocsatas téjékoztatonak meg kell felelnie a Tpt.
27. 8-4ban és 28. §-dban foglalt egyéb feltételeknek.”

(7) A Kttv. 1. szamu melléklet Il. Része 2. pontjanak
16. alpontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»16. Az értékpapir szbvege (az értékpapir mintaja),
dematerializalt értékpapir esetén a Tpt. 7. § (2) bekezdé-
sében meghatarozott okirat szbvegének tervezete.’

(8) A Kttv. 2. szaml mellékletének bevezetd szbveg-
része helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»A nyilvdnosan miikodd toketérsasag éves jelentését a
Tpt. 5. szdmi mellékletében foglaltak alapjan a kdvetkezd
adatokkal kiegészitve kell elkésziteni:’

444. 8 (1) A jelzalog-hitelintézetrol és jelzaloglevélrol
sz6l6 1997. évi XXX. torvény (a tovabbiakban: Jitv.)
2. 8-4nak (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés
1ép:

»(2) A jelzalog-hitelintézet alapitésara, mukodésére,
felugyeletére a hitelintézetekrdl és a pénzlgyi valalkozé
sokrél szold 1996. évi CXII. térvény (a tovabbiakban:
Hpt.), a jelzdog-hitelintézet befektetés szolgétatasi és
kiegészitd befektetési szolgdltatési tevékenységére pedig a
tokepiacroél sz616 2001. évi CX X. torvény (atovabbiakban:
Tpt.) rendelkezéseit az e torvényben foglalt eltérésekkel
kell akamazni.”

(2) A Jitv. 3. § (2) bekezdésének €) pontja helyébe a
kovetkezd rendelkezés |1ép:

(Jelzal og-hitelintézet kizarélag az aldbbi pénziigyi szolgal-
tatési, befektetési szolgaltatasi, illetve kiegészitd befektetési
szolgaltatas tevékenységeket végz:)

»€) aTpt. 81. 8 (1) bekezdés b) pontja szerinti kereske-
delmi tevékenység a kamatldb-csereligylet, illetbleg
devizaforrdsai arfolyamkockézaténak fedezetére szolgdd
deviza-csereligylet (swap) tekintetében;'”’

(3) A Jitv. 11. 8-anak (2) bekezdése helyébe akbvetkezd
rendelkezés |ép:

»(2) A jelzaloglevélre a kotvényrdl sz616 jogszabaly, a
jelzdloglevél forgalomba hozataldra pedig a Tpt. rendelke-
zéseit az e torvényben foglalt eltérésekkel kell alkal-
mazni.”’

(4) A Jitv. 13. §8-a helyébe a kdvetkezd rendelkezés|ép:

,»13. 8§ (1) Jelzaloglevél nyilvanos forgalomba hozatala
esetén a Tpt. 23. 8-a(3) bekezdésében elbirt feltételt nem
kell akamazni.

(2) A jelzaloglevél kibocsdtasa esetén a tajékoztatonak
a Tpt. elbirdsain tllmenben tartalmaznia kell a kibocsatas
alapjaul szolgdd rendes és pétfedezet értékét is.”’

(5) A Jitv. 19. 8-dnak bevezetd szbvegrésze helyébe a
kovetkezd rendelkezés |1ép:

»A jelzalog-hitelintézet éves jelentésének a Tpt.-ben
elbirt tartalmi kovetelményeken tul az aldbbiakat is tartal-
maznia kell:"’

(6) A Jitv. 22. 8-a helyébe a kdvetkezd rendelkezés | ép:
»22. 8 A Felligyelet ajelzAlog-hitelintézet felett aH pt.-ben
ésaTpt.-ben meghatérozottakon tul kilénlegesfelligyeletet
gyakorol. A kuldnleges felligyelet keretében a Felligyelet az
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atala Oszedllitott vizgalati terv szerint ajelzélog-hitelinté-
zetnél legaldbb évenként &tfogd helyszini ellendrzést végez.”

(7) A Jitv. 23. 8-dnak bevezetd szbvegrésze helyébe a
kovetkezd rendelkezés |1ép:

A Felligyelet aHpt.-ben ésaTpt.-ben meghatérozotta-
kon tilmenden a kovetkezd intézkedést és kivételes intéz-
kedést akamazhatja:’’

(8) A Jitv. 24. § (1) bekezdésének bevezetd szbvegrésze
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

,»A Fellgyelet aH pt.-ben ésaTpt.-ben meghatarozotta-
kon tdl az alabbi esetekben alkalmazhat birsagot:’’

445. 8 A Magyar Export-Import Bank Részvénytérsa-
sagrél és a Magyar Exporthitel Biztositd Részvénytarsa
sagrol szol6 1994, évi XLII. térvény 2. 8 (1) bekezdésének
d) pontja helyébe a kbvetkezd rendelkezés|ép:

(Az Eximbank a magyar &uk és szolgéltatasok export-
jdhoz és a kilfoldén megvalésulé magyar befektetésekhez,
valamint az importhoz kapcsol6d6 alabbi pénzigyi szolgal-
tatésokat, kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsokat és befektetési
szolgéltatésokat végz:)

»d) kereskedelmi tevékenység a tdkepiacrdl szol6
2001. évi CXX. torvény (a tovébbiakban: Tpt.) 82. §
b)—f) pontjaiban meghatarozott befektetés eszkdzok-
kel;”

446. 8 (1) A Magyar Koztérsasag 2001. €s2002. évi kolt-
ségvetésérol sz6lé 2000. évi CXXXIII1. torvény 50. §-anak
(1) és(2) bekezdése helyébe a kbvetkezd rendelkezés | ép:

0. 8 (1) Az |. Orszaggylilés fejezeten belll a Hivatal
gazdasagi féigazgatdjanak, a X. Miniszterelnokség fejeze-
ten belil a Miniszterelnoki Hivatalt vezetd miniszternek,
a XXII. Pénziigyminisztérium fejezeten belll a pénzigy-
miniszternek — mint a fejezet fellgyeletét elldd szerv
vezetdjének — tervezési, elbirdnyzat-mddositasi, -felhasz-
naési, beszamolasi, informécidszolgédtatasi, ellendrzés
kotelezettsége és joga nem terjed ki az |. Orszéggyllés
fejezet 5. KOzbeszerzések Tanécsa cim, a X. Miniszterel-
nokség fejezet 10. Kormanyzati Ellendrzési Hivatal cim,
11. Polgéri Nemzetbiztonségi Szolgdatok cim, a 12. Tarta
Iékok cim, valamint a X X11. Pénziigyminisztérium fejezet
3. cim elbirédnyzatokra.

(2) Az (1) bekezdésben megjel 61t jogokat éskotelezett-
segeket az |. Orszaggyllés fejezet 5. Kozbeszerzések Tan&
csa cim felett a Tanacs elndke, a X. Miniszterelnokség
fejezeten belll a 10. Kormanyzati Ellentrzési Hivatal cim
esetében a szervezet elndke, a 11. Polgéri Nemzetbizton-
sagi Szolgdatok cim felett a felugyeletet ell&d tarca nél-
kili miniszter, a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
cim felett a Fellgyelet elndke l&tja el.”’

(2) A Magyar Koztarsasadg 2001. és 2002. évi koltség-
vetésérol szol6 2000. évi CXXXIII. tdrvény az alébbi
107/A. 8-sal egészil ki:

,107/A. § A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyele-
térdl sz616 1999. évi CXXIV. térvény 7. §-a a kdvetkezd
(11) bekezdéssel egészil ki:

»(11) A Fellgyelet elndkére, elnbkhelyettesére ésalkal -
mazottaira az e torvényben foglalt eltérésekkel a koztiszt-
viselok jogdllasardl szAl6, tobszor moédositott 1992. évi
XXI1I. torvény (a tovabbiakban: Ktv.) rendelkezései az
irényaddak azzal, hogy

a) a Ktv. 8. § (1) bekezdésének b) pontja, illetve a
30/A. § (2) bekezdése alkalmazésa tekintetében kdzigaz-
gatasi gyakorlatnak mindsil a Feligyelet dtal fellgyelt
pénzligyi szervezetndl kordbban munkaviszonyban toltétt
ido;

b) aKtv. 30/A. §-anak (1) bekezdésében megallapitott
arany harmincot szézalék;

¢) a Felligyelet alkalmazottai vonatkozasdban a Ktv.
49/N. § (3) bekezdése szerinti korlatozast nem kell alkal-
mazni.” "

447.8 (1) A Magyar Fejlesztés Bank Részvénytérsa-
sagrél szolé 2001. évi XX. térvény (a tovabbiakban:
MFBtv.) 1. §-dnak (5) bekezdése helyébe a kdvetkezd ren-
delkezés 1ép:

»(5) Az MFB Rt.-re, az dtala végzett pénziigyi szolgdl-
tatas tevékenysegre, tovébba a befektetési szolgdltatési,
illetve kiegészitd befektetési szolgétatasi tevékenységre a
gazdasagi térsasagokrol szolé 1997. évi CXLIV. térvény
(a tovabbiakban: Gt.), illetéleg a hitelintézetekrdl és a
pénzugyi vallalkozasokrél sz6l6 1996. évi CXII. toérvény
(a tovébbiakban: Hpt.) és a tdkepiacrdl sz6l6 2001. évi
CXX.. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) rendelkezéseit az
etorvényben foglalt eltéréssel kell alkalmazni.”

(2) Az MFBtv. 4. 8-anak a) pontja helyébe a kovetkezd
rendelkezés |ép:

(4. 8 AzMFB Rt. kizarélag a 2. §-ban felsorolt feladatai-
hoz kozvetlenlll kapcsolédbdan az aldbbi befektetési szolgél-
tatési, illetve kiegészitd befektetési szolgéltatasi tevékenysé-
geket végezheti:)

@) bizomanyos és kereskedelmi tevékenység a Tpt.
82. §8-dnak b)—f) pontjaiban meghatarozott befektetési
eszk6zok, valamint dlampapir és zart kérben kibocsatott
értékpapir tekintetében,’”’

(3) Az MFBtv. 17. 8-anak (1) bekezdése helyébe a ko-
vetkezd rendelkezés |ép:

»(1) Az MFB Rt. munkaviszonyt vagy munkavégzésre
iranyul6 egyéb jogviszonyt csak a Hpt.-ben és a Tpt.-ben
meghatarozott személyi feltételeknek megfeleld, bintet-
len eldéletli, cselekvoképes személlyel étesithet, aki fel-
adatainak elldtédsahoz szilkséges magas szintlli elméleti is-
meretekkel, gyakorlattal rendelkezik és megfelel az dssze-
férhetetlenségi  szabalyoknak. Az akalmazottakra vonat-
koz6 részletes szabalyokat az MFB Rt. szervezeti-miko-
dési szabdlyzatdban kell meghatarozni.”

(4) Az MFBtv. 18. §-anak (1) bekezdése helyébe a ko-
vetkezd rendelkezés |ép:
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»(1) AzMFB Rt.igazgat 6saganak, fel ligyel 6 bizottsaganak
tagjaira, alkalmazottairaa Gt.-ben, Hpt.-ben, a Tpt.-ben ésa
(2—(6) bekezdéshen meghatarozott Gsszeférhetetlenségi
szabélyokat kell alkalmazni.”

448.8 A személyi jovedelemadorol szolé 1995. évi
CXVII.t6rvény 8. szamu mellékletének 14. pontjaaz al &b-
biak szerint médosul:

»14. Ha a befektetés targya befektetési alap dtal kibo-
csétott, 1998. december 31-é kovetden vésarolt befekteté-
s jegy, akkor az 1. pont alkalmazéasaban az igazolt befekte-
tésnek az addév egy napjara jutd Osszegét a tdkeszamla
vezetdjének azzal az eltéréssel kell figyelembe vennie, hogy
amennyiben a befektetési alap nettdé eszkdzértékében az
allampapirok részardnya valamely napon a befektetési alap
kezelési szabdyzataban eléirt, a visszavaltasi igények telje-
sitése céljara elkilonitett likvid eszk6zok részardnyat — de
legfeljebb 15 szézalékos részardnyt — tobb mint 20 széza
Iékponttal meghaladja vagy — ilyen eldiras hidnyaban —
tobb mint 20 szézalék, akkor a tdbblet szézalépontoknak
megfeleld szézalékos mértékkel az igazolt befektetés adott
napi Gsszegét csokkenteni kell.”

449. 8 Ahol a hatalybalépés el6tt kihirdetett jogszabaly
az 1996. évi CXI. torvényre vagy az Ept.-re, az 1994. évi
XXXIX. térvényre vagy az Attv.-re, illetbleg az 1991. évi
LXII1. térvényre vagy a Bat.-ra utal, azon e torvényt kell
érteni.

Hatélyukat vesztd jogszabélyok

450. § (1) E torveny hatalybal épésével egyidejilileg hata-
lyét veszti:

a) az értékpapirok forgalomba hozatalarél, a befekte-
tési szolgaltatasokrél és az értékpapirtdzsdérdl szold 1996.
évi CXI.torvény a 235. §, a 238. §, valamint a 241. § kivé-
telével;

b) az értékpapirok forgalomba hozatalardl, a befekte-
tés szolgaltatdsokrél és az értékpapirtdozsdérdl sz616
1996. évi CXI. térvény médositasarol szold 1997. évi
CLI. torvény,

C) az arutbzsdérdl és az arutdzsdei Ugyletekrdl sz616
1994. évi XXXIX. torvény;

d) a befektetési alapokrol szélé 1991. évi LXIII. tor-
veny;

€) abefektetés alapokroél sz616 1991. évi L XI11.tdrvény
modositasar6l szold 1994. évi XXXI. torvény.

(2) E torvény hatdlybalépésével egyidejlileg hatayat
veszti:

a) a gazdasagi térsasagokrol szO0l6  1997. évi
CXLIV. torvény 310. §-a, 318. 8-a és 319. §-anak (1) és
(3) bekezdése;

b) a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol
sz616 1997. évi LXXXII.torvény 63. 8-anak (7) bekezdésé-

ben az ,,a Pénztértanécs bevonésaval’’ szbvegrész, valamint
67. 8 (4) bekezdésének d) pontja, 70. §8-anak (1) bekez-
dése, 121. §-a, 126. §-a €s129. §-a;

¢) a Magyar Koztérsasag 1999. évi koltsegvetéserol
sz616 1998. évi X C. térvény 105. §-a;

d) a szervezett blindzés, valamint az azzal 6sszefliggd
egyes jelenségek elleni fellépés szabdlyairdl és az ehhez
kapcsolddd torvénymodositasokrdl  sz616 1999,  évi
LXXYV. torvény 52. §-a;

€) a biztositéintézetekrdl és a biztositds tevékeny-
segrol széld 1995. évi XCVI. térvény médositésardl szolé
2000. évi XCVIII. térvény 119. §-a;

f) a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrol
sz0616 1996. évi CXII. térvény modositasardl szolé 2000. évi
CXXIV. torvény 141. §-énak (2) bekezdése, valamint
155. §-a;

0) atisztességtelen piaci magatartas és a versenykorla-
tozés tilaméardl széldé 1996. évi LVII. térvény mddositd
sarol sz6l6 2000. évi CXXXVII1I. torvény 51. § (2) bekez-
désének a) pontja;

h) aMagyar K6ztarsasag 2001. és2002. évi koltségvet é-
sérol szold 2000. évi CXX X111, torvény 98. §-a;

i) ajelzadlog-hitelintézetrol és a jelzloglevélrdl sz616
1997. évi XX X. torvény 31. §-a;

j) akockézati tokebefektetésekrol, akockazati toketar-
saségokrdél, valamint a kockazati tokeal apokrol sz6l6 1998.
évi XXXIV. torvény 33. §-dnak (5) bekezdése, valamint
43. §8-anak (1) bekezdése;

k) acégnyilvantartasrél, a cégnyilvanossagrol ésabiré-
sagi cégeljarasrdl sz6l6 1997. évi CXLV. torvény a cég-
bejegyzéshez, illetve a cégjegyzék adatainak igazolésahoz
szikséges mellékletek ciml mellékletének 2/B. részvény-
tarsasdg zartkorll alapitasakor cimi pontjanak d) alpontja;

) a Magyar Koztérsasag 1997. évi koltsegvetéserol
sz616 1996. évi CXXIV. torvény 97. § (1) bekezdésének
d) pontja;

m) aPénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletérol sz616
1999. évi CXX1V. torvény 3. §8-anak c) ésd) pontja, vala-
mint 4. §8-anak (5) bekezdése;

n) a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrol
sz6l6 1996. évi CXII. torvény 2. 8 (2) bekezdésének
€) pontja, 3/A. §8-anak (3) bekezdésében ,,a hatalyos devi-
zajogszabalyoknak megfelelden” szbvegrész, 151. §-anak
(1)—(2) bekezdéseiben a ,,devizajogszabdlyok” szoveg-
rész; 176. 8-aban a ,,devizajogszabalyok” szdvegrész;

0) a hitelintézetekrdl és pénzugyi véllalkozasokrol
sz0616 1996. évi CXII. térvény modositasardl szélé 1997. évi
CLVIII. torvény 2. 8-anak (3)—(4) bekezdései;

p) a biztosité intézetekrdl és a biztositadsi tevékeny-
2grol sz616 1995. évi XCVI. torvény 133—136. §-a, vala-
mint 140—142. §-a;

g) a pénzigyi targyu torvények modositasarédl szélé
2001. évi L. torvény 34—45. §-a, valamint 82. §-anak
(4)—(5) bekezdése;
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r) azalogjoggal kapcsolatos torvényi szabalyozas mé-
dositasarol szold 2000. évi CXXXVII. térvény 3. §-anak
(1) bekezdése.

(3) E torvény hatdlybalépésével egyidejlileg hatayat
veszti:

a) aletéti jegyrdl sz6l6 1988. évi 18. térvenyerejll ren-
delet;

b) a kincstarjegyr6l sz616 1987. évi 23. térvényerejll
rendelet;

c) a kotvényrdl szol6 1982. évi 28. torvényerejll ren-
delet;

d) a kotvényrdl szolé 1982. évi 28. torvényerejll ren-
delet modositasardl szél6 1987. évi 22. torvényergjll ren-
delet;

e) akotvényrol szol6 1982. évi 28.torvényerejiirendel et
végrehgjtasarol szol6 80/1992. (V. 12.) Korm. rendelet;

f) az arutdzsdei felligyeleti szolgaltatasok dijardl sz6l6
3/1995. (I11. 1.) PM rendelet.

(4) A Magyarorszagnak az Eurdpai Unidhoz torténd
csatlakozésérol sz6l6 nemzetkdzi szerzbdést kihirdetd tor-
vény hatélybalépésének napjan hatélyat veszti e tdrvény
235. §-anak (7) bekezdése.

Felhatal mazasok

451. 8 (1) Felhatalmazast kap a Kormany arra, hogy
rendeletben &lapitsa meg

a) abefektetés szolgéltatas ésaz arutbzsdei szolgalta-
tasi tevékenység végzésének személyi, térgyi, technikai és
biztonsagi feltételeit;

b) az értékpapir letétkezelés és az értékpapir letéti
0rzés végzésenek személyi, térgyi, technikai és biztonségi
feltételeit;

¢) azelszamolb6haztevékenysegének részletesszemélyi,
targyi és biztonsagi feltételeit;

d) az egyes értékpapirok tartalmi kellékeit és kibocsa-
tasuk feltételeit;

€) azegyesértékpapirok nyomdai Uton térténd eldalli-
tasdnak, kezelésének és fizikai megsemmisitésének bizton-
sagi szabdlyait és a Felligyelet ebbdl eredd egyuttmikodési
kotel ezettségét;

f) adematerializalt értékpapir eléallitasanak éstovab-
bitasanak maédjat, biztonsagi szabalyait;

0) azértékpapir-szdmla, akdzponti értékpapir-szamila,
a tbzsdeforgalmi szdmla, az értékpapir letéti szamla és az
Ugyfélszamla megnyitasara, vezetésére és kezelésére, a
szdmlarendszer mikddtetésére vonatkozo részletes szaba
lyokat, ideértve a szdmlék elkulonitett kezelésére, vaa
mint a szamlék feletti rendelkezési jog gyakorlésara vonat-
koz6 szabdyokat is;

h) a befektetés szolgaltatdsi tevékenyseget folytatéd
gazdakodd szervezet Uzletszabdlyzatanak kotelezd tar-
talmi elemeit;

i) akereskedés kdnyv vezetésének részletes szabélyait;

j) akereskedés kdnyvben nyilvantartott poziciok, koc-
kazatvélalasok, az éarfolyamkockézat és nagykockézatok
fedezetére szikséges tdkekdvetelmény megdllapitasanak
szabalyait;

k) a kamatldbkockézat kezelésére alkalmazott rend-
szerre vonatkozé szabdlyokat;

I) az egyedi portfolié kezelés tevékenység vegzésének
részletes szabdyait; valamint

m) az értékpapirok hozamszdmitésra éskozzétételére
vonatkozd részletes szabdlyokat.

(2) Felhatalmazést kap a pénzigyminiszter arra, hogy
rendeletben &lapitsa meg

a) az értékpapir-kéd elemeinek tartalmi meghatéro-
Z8sit;

b) a tbzsde és az elszdmolbhazi tevékenyseget végzd
szervezet Fellgyelet részére torténd adatszolgdltatési ko-
telezettségének tartalmat, modjat és gyakorisagét;

c) atdzsde, az elszdmolohézi tevékenységet végzd szer-
vezet és a befektetési szolgdtatd tgjékoztatadsi kotelezett-
segének tartalmét, médjat és gyakorisagat;

d) afellgyeleti dlamigazgatas eljardsok ésigazgatas
szolgéltatasok dijat;

€) az értékpapir-forgalmazéi vizsga vizsgakovetelmé-
nyeit, a vizsga lebonyolitési rendjét;

f) akintlevboségek, befektetések, amérlegen kivili téte-
lek és a fedezetek mindsitésének, illetbleg értékel ésének
szempontjait;

0) abelsd ellendrzés rendszer kialakitasara, valamint
milkddtetésére vonatkozd részletes szabdlyokat;

h) az orszégkockazat tokekovetelményére vonatkozo
szabalyokat;

i) anem kereskedési kdnyvben nyilvantartott eszk6zok
és mérlegen kivili tételek kockazatainak fedezetére vonat-
kozo tokemegfelelés mutatd kiszdmitésanak szabdlyait;

j) a befektetés hitelekre és a halasztott fizetésekre
vonatkozé kovetelményeket;

k) az elszamolbhaznak nem mindsilé elszamolbhazi
tevékenységet végzd szervezet tartalékképzésének madjat
6s mértekét;

I) abefektetés szolgéltatas tevékenyseget folytato gaz-
dalkodo6 szervezet, az arutbzsdei szolgaltatd és a befekteté-
s alapkezeld Uzleti, szolgdtatési tevékenységéhez kapcso-
16dé, a Fellugyelet részére torténd adatszolgaltatasi kotele-
zettségét, az adatszolgdltatés tartalmat, felépitését, mdd-
jé, gyakorisagét;

m) abefektetés vallalkozas szol galtatdsdhoz kapcsol 6dé
Ugyviteli tevékenység Felligyelethez torténd bejelentéssel,
illetve bejelentés nélkil kiszervezhetd korét, valamint a
kiszervezés kovetelményeit;

n) akonywizsgalok dltal a Felligyeletnek évente készi-
tendd kilon kiegészitd jelentés szerkezetét, tartalmét.

Dr. Ader Janoss. k.,
az Orszéggyllés elndke

Madl Ferencs. k.,
a Koztarsasag elndke
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1. szamu melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A torvényben hivatkozott jogszabalyok réviditésel

1. Ae.: az 1957. évi |V. térvény az dlamigazgatas el-
j&ras dtaanos szabdlyairdl;

2. Attv.: az 1994. évi XX XIX. térvény az arutdzsdérdl
és az arutbzsdei Ugyletekrdl;

3. Bat.:az1991.évi LXIII.t6rvényabefektetés alapokrdl;

4, Bit.:az1995. évi XCVI.torvényabiztosité intézetek-
rél és a biztositési tevékenysegrol;

5. Cstv.: az 1991. évi IL. térvény a csbdeljarasrol, a
felszamolas eljarasrol és a végelszamolasrdl;

6. Ept.:az1996.évi CX|.tdrvény az értékpapirok forga-
lomba hozatalardl, a befektetési szolgétatasokrdl és az
értékpapir-tdzsdérdl;

7. Fkt.: az 1997. évi CXXXII. térvény a kilfoldi szék-
helyll véllalkozésok magyarorszégi fidktelepeirdl és keres-
kedelmi  képviseleteirdl;

8. Gt.:az1997.évi CXLIV.torvény agazdasagi tarsasa-
gokrol;

9. Hpt.:az1996. évi CXII.torvényahitelintézetekrol és
a pénzigyi vallalkozasokrdl;

10. MNB tv.: a 2001. évi LVIII. térvény a Magyar Nem-
zeti Bankrdl;

11. Ptk.: az 1959. évi IV. torvény a Magyar Koztérsasag
Polgéri Torvénykonyveérdl;

12. Szmt.: a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl;

13. Vht.: az 1994. évi LXXI. térvény a véasztottbirasko-
dasrol;

14. Vht.: az 1994. évi LIII. térvény a birésagi végreha-
tasrdl;

2. szam( melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

Az éllampapir ok nyilvanosfor galomba hozatalahoz
szilkséges ismertetd és a nyilvanos aj anlattétel kotelezd
tartalmi elemei

1. Az@&lampapir nyilvdnosforgalombahozataldhoz ké-
szitendd ismertetdnek legaldbb az aldbb felsoroltakat kell
tartalmaznia

1. akibocsaté megnevezése,

2. akibocsétés célja, a kibocsatashoz kapott felhatal-
mazés vagy a forgalomba hozatal alapjaul szolgdo
dontés megjel6lése,

3. az értékpapirok fajtdja, tipusa, az azokhoz kap-

csol6dé jogok bemutatésa,

az arfolyam-, illetdleg hozam-meghat &rozés modszere,

tajékoztatas az truhazaskorlatairol,

6. a forgalomba hozatal médja és az egyes mddokra
vonatkozd szabalyok,

o &

7. az allokécié leirasa,
8. aforgalomba hozatal eredményérdl sz616 t4jékoz-
tatas szabalyai,
9. apénzigyi teljesités szabélyai, a befizetésre nyitva
alé bankszéamla szama,
10. akamatfizetés ésabevaltas (t6rlesztés) szabalyai,
11. aforgalmaz6 megnevezése éscime.

2. Azallampapir nyilvanosforgalombahozatalahoz ké-
szitendd nyilvanos gjanlattételnek legaldbb az aldbb felso-
roltakat kell tartalmaznia

1. akibocsaté megnevezése,

2. akibocsatashoz kapott felhatalmazas vagy a forga-

lomba hozatal alapjaul szolgdlé dontés megjeldlése,

3. az értékpapirok fajtdja, tipusa, sorozata, érték-

papirkédja,

4. a kibocsatas tervezett nagysaga, az értékpapirok

névértéke,

5. az értékpapir kibocsdtas érfolyama vagy késbbbi
nyilvanossagra hozataldnak iddpontja és helye,
aforgalomba hozatal kezdb- észaré idbpontja,
apénzugyi teljesités hatérideje,
akamat mértéke, a kamatszamitas szabalyai,
akamatfizetés ésa bevaltas (torlesztés) idbpontja,
10. az &truhézasra vonatkozd esetleges korlatozasrol

sz0l6 tgjékoztatés,

11. az ismertetd kiadasanak iddbpontja, megtekintésé-
nek, illetve megjelentetésének maodja

© N

3. szama melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A t§j ékoztato kotelezd tartalmi eleme

A tgékoztatbnak legaldbb a kovetkezd adatokat kell
tartalmaznia:

a) Osszefogal6 oldal
A kibocsdtd megnevezése, a kibocsétonak a nyilvanos
gjanlattételbdl adddd kotelezettségei az eljarés sorén, az
eladd megnevezése, amennyiben az més mint a kibocsato,
a forgamazé neve, a t§ékoztatéra és az gjéanlattételre
vonatkozd kotelezettségvélalasok tartalma, a jegyzési, el-
adas iddszak nyito- és zérénapja, a fellgyeleti engedély
szdma és détuma.
b) A kibocsat6é bemutatasa
1. cégneve,
2. székhelye, telephelye,
3. az alapités, a cégbejegyzés datuma és helye, a cég-
jegyzeék szama,
4. ajegyzett ésa befizetett alaptoke,
5. amikddés idotartam,
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]

10.

11.
12.

13.

14.
15.
16.

17.

18.

. az Uzleti év,
. ahirdetmények kozzétételének helye,
. atevékenységi kor aTEAOR szdm megjel 6lésével,

engedélyhez kotott tevékenyseg esetén nyilatkozat
az engedély meglétérdl és tartalmardl,

. akibocsat6 éltal korabban kibocsétott és még for-

galomban levd értékpapir tipusa és fajtga, a forga
lomba hozatal idbpontja és eredménye,

a forgalomban levd értékpapir piaci helyzetének,
arfolyam aakuldsanak bemutatésa,

arészvényesek szama, Osszetétele,

a térsasag olyan részvénykényvbe bejegyzett tulgj-
donosainak felsorolasa, akik részesedése egyenként
az adaptdke ot szézalékdt meghaladja, a tulajdoni
hanyad megjelolésével részvényfajtanként,

a kibocsété korédbban kibocsatott értékpapirjanak
tiz szézalékot elérd vagy meghaladd tulajdoni része-
sedéssel rendelkezd, a részvénykodnyvbe bejegyzett
tulgjdonosénak megnevezése,

akibocsété szervezeti felépitése,

az alkalmazotti |étszam,

avezetd allasi személyek személyi és szakmai ada-
tai, igy kulénosen az iskolai végzettség, szakképzett-
s&g, szakmai gyakorlat. Més gazdasagi tarsasagnd
betoltott vezetd pozicidé megléte esetén ennek fel-
tintetése. A vezetd &lasi személyek értékpapir-
tulgjdona a kibocsétd atal kibocsétott értékpapi-
rokbadl,

az osztalékra val 6 jogosultsag, el sbbbségi jog, likvi-
décios szabaly érvényesllése, a szavazati jogok is-
mertetése, a részvények atalakithatésbdgaval oOssze-
flggd szabdyok, eladasi és vételi opcid, elbvasérlas
jog, illetve a forgalomképessag egyéb korlatai,
dolgozéi részvények esetén azok kibocsétasi, vasar-
lési és visszavésarlas feltételel.

c) A kibocsaté lizeti tevékenysege

1

akibocsaté torténetének rovid attekintése, az izl eti
tevékenység fejlodésérdl a kibocsdtést megel6z6 6t
Uzleti évre vonatkozéan,

fobb gazdasagi, Uzleti tevékenység, szolgéltatas be-
mutatdsa, mikddés terllet,

alaptdke, sajét toke, toketartalék, céltartalék nagy-
saga, Osszetétele (atértékelés, apport is),
arbevétel, koltseg és fedezeti 6sszegek alakulasa
termék- és szolgaltatascsoportonként,

az eredmény alakulésa, cash-flow kimutatés leg-
adbb a kibocsatast megelézd hédrom évre vonat-
kozoan,

atermék- és szolgéltatasertékesités adatai,
vevbkapcsolatok,

szdllitéi kapcsolatok (a legfébb szallitoktol valo
flggés meértéke),

atéargyi eszk6zok bemutatasa,

készletek adatai (&tlagosallomany, forgasi sebesség,
efekvd készletek dlomanya),

. folyamatban 1évd beruhézasok,

12

13.

14,

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21

. kutatasi-fejlesztés tevékenység,
ahiteldllomany szerkezete, arévid éshosszilejaratl
kotelezettségek  (szdlitédlomany, valtétartozasok,
ado-, tarsadalombiztosités és vamtartozasok), ki-
vetett birsdgok és késedelmi kamatok nagysaga,

a kibocsatot terhel® zalogjogok és egyéb terhek
ismertetése,

fobb gazdasagi mutatok (jovedelmezdség, haté-
konység, likvidités stb.),

az dgazat piaci helyzete, piaci pozicidk, akonkuren-
cia bemutatésa,

adokedvezmeények, dotécidk,

abefektetések bemutatésa, haabefektetésforgal mi
értéke (ennek megallapithatatlansdga esetén névér-
téke) meghaladja a kibocsétd alaptokéjének tiz sz&
zalékd, illetve, ha a kibocsét6 kozvetlen vagy koz-
vetett modon tobbségi tulajdonnal rendelkezik az
adott térsasagban,

a térsasag fébb szakmai jellegl terjeszkedésének
iranyai,

a kibocsété tulajdondban |évd szabadalmak, véd-
jegyek és egyéb jogok,

a kibocsato és a részvényesek kozott, tovabba a
részvényesek egymés kozott 1étrejott barmely olyan
szerzbdés tartalma, amely a tarsasdg mikodését,
Uzleti tevékenységét jelentdsen befolyasolhatja, to-
vébba a kibocsato és a vezetd allasi személyel kdzott
|étrejott, a térsasdg mikodését befolydsold szerzé-
dés tartalma.

Pénzigyi jelentés és a kapcsol 6dé informaciok

1. A t§jékoztat6hoz mellékelni kell: az utols6 hdrom

évre vonatkoz6 a szamvitelre vonatkoz6 jogszabé
lyok aapjan elkészitett éves beszdmoldt (a mérle-
get, az eredménykimutatast és a kiegészitd mellék-
letet, az utolsd évre vonatkozd Uzleti jelentést, kon-
szoliddlt mérleget és eredménykimutatast), vala
mint a konywvizsgaldi jelentést és az atal akulassal
|étrejott szervezet esetén — ha az atalakulas egy
éven belll tortént — az &alakuldsi vagyonmérleget.
A t4jékoztatdnak tartalmaznia kell a kibocsato
szamviteli politikgjdnak ismertetését, valamint az
utolsd mérlegkészités dta rendelkezésre Al6 leg-
Ujabb pénzlgyi informéciokat. Ezen legljabb pénz-
Ugyi informacidknak a szamvitelre vonatkoz6 jog-
szabaly alapjan Gsszedllitott mérleg adataival Ossze-
hasonlithaténak kell lenni.

A kibocsaté Uzleti tevékenységének az IAS elvek
szerint elkészitett éves beszamolé aapjan torténd
bemutatésa esetén a t§ékoztatdnak az 1. és 2. pont-
ban megfogalmazottak mellett tartalmaznia kell az
IAS elvek szerint elkészitett éves beszamolokat a
kapcsol6dd mellékletekkel és a szamvitelre vonat-
kozo jogszabalyok alapjan, valamint az |AS szerint
elkészitett beszdmoldk eltéréseinek részletes ma-
gyarazatat.
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€) Pereseljarasok

A kibocsét6 dtal vagy a kibocséatd ellen kezdemeényezett
folyamatban levd peres eljarasok felsorolasat, ha a per-
érték az alaptdke tiz szézalékdt meghaladja.

f) A forgalomba hozatal adatai
1. a forgalomba hozatal alapjaul szolgalé dontés
szama, tartalma, iddpontja,
2. az gjanlattevd megnevezése, ha az nem azonos a
kibocsatéval,
. avezetd forgalmazd megnevezése és cime,
4. aforgalomba hozatal soran kozremkodd befekte-
tés szolgatatbk megnevezése,
. akifizetd ésletéti helyek megnevezése éscime,
6. ajegyzés garanciét véllalbk megnevezése, cime, a
lejegyzésre valalt Osszeg feltiintetése,
. aforgalomba hozatal kéltségei,
8. aforgalomba hozatal 6sszege, a forgalomba hoza-
tallal megszerezni tervezett toke felhaszndasi célja,
9. azértékpapirok fajtdja, tipusa, azazokhozkapcsol 6dé
jogok bemutatésa, az értékpapir kddja,

10. elbvasarléas jog, az dtruhazas esetleges korlatozasa,
11. az értékpapirok szama, névértéke, kibocsitas ar-
folyama, az arfolyam-meghatérozds moédszere,

12. sorozat- éssorszamok,

13. ajegyzés, illetve eladas kezdd- és zaronapja,

14. a befizetés mddja, a befizetésre nyitva adll6 bank-
szdmla szama,

15. a tdl- és aluljegyzés esetén kovetendd eljéras, az
allokécié leirésa,

16. adematerializalt értékpapir okiratdnak szbvegterve.

w
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Ertékpapirok nyilvanos forgalomba hozataldhoz az
adott értékpapirra vonatkozd jogszabélyok tovébbi felté-
teleket irhatnak elo.

1. Haakibocsat6val vagy jogel6djével szemben a nyil-
vénos forgalomba hozatalt megel6zd hédrom Uzleti évben
csbdeljarést folytattak le vagy felszamolasi eljarast rendel-
tek €l, a tjékoztaténak tartalmaznia kell az erre vonatkoz6
adatokat is.

2. Ha az értékpapirban foglalt kotelezettségek teljesi-
tésére valamely személy garancidt vala, a t§ékoztaténak
tartalmaznia kell a garanciavdlaléra vonatkozo, az |. rész
b)—e) pontjaiban, valamint az 1. pontban meghatérozott
adatokat is.

3. A tdékoztatoban a figyelem felhivasara alkalmas
madon, kilén ki kell emelni a kibocsétd Uzleti tevékenyse-
gének kiemelkedd kockézati tényezoit.

4. A t4jékoztatdban fel kell tintetni e torvény 40. §
(1) bekezdésében ésa 207. §-ban foglaltakat.

4. szaml melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A helyi 6nkor ményzatok kotvénykibocsatasdhoz
készitett tajékoztato kotelezd tartalmi elemei

A helyi Oonkorményzatok &altal készitett téjékoztatonak
legaldbb a kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:
a) Osszefogal6 oldal
A kibocsdtd megnevezése, a kibocsétonak a nyilvanos
ajanlattételbdl adodo kotelezettségei, az eladd megnevezé-
se (amennyiben az més mint a kibocséto), a forgalmazo
neve, a tgékoztatora és az aganlattételre vonatkozd kote-
lezettségvéllaldsok tartalma, a tgjékoztatd kozzétételét en-
gedélyezd hatérozat szdma és détuma, a jegyzési, eladasi
idoszak nyité- és zarénapja.
b) A kibocsato
1. neve,
2. székhelye,
3. ahirdetmények kozzétételi helyei,
4. aforgalombahozand6 értékpapir tipusa ésfajtgja,
5. az dnkorméanyzat &ltal kordbban kibocsatott, de
még forgalomban levd értékpapir tipusa, fajtdja,
fobb adatai, a forgalomba hozatalok felsorolasa és
eredménye, a forgalomba hozatalokhoz kapcsol6do,
az onkorményzatot terheld kotelezettségek,
6. a forgalomban levd értékpapir piaci helyzetének,
arfolyam aakuldsanak bemutatésa,
7. az 6nkormanyzat szervezeti felépitése,

az alkalmazotti |étszam,

9. avdlasztott (polgarmester, alpolgarmester, képvise-
16, bizottségi elndk) és a hivatali vezetd tisztségvise-
16k (jegyzb, djegyzd, pénzigyi vezetd, a forgalomba
hozatal céljahoz kozvetlenul kapcsolddo tertlet fe-
lelbs vezetdje) személyi és szakmai adatai, igy kulo-
nosen az iskolai végzettseg, szakképzettség, szakmai
gyakorlat sth.

¢) Azonkormanyzat bemutatasa
(legaldbb a kibocsétast megel6zd harom év adataira ki
kell terjednie)

1. az 6nkorményzat révid torténeti attekintése,

2. foldrajzi hatarok, tertilet méretei,

3. terlletrendezési tervben szerepld lako, ipari, kdzu-
leti, mezbgazdasagi stb. teriiletek,

4. kotelezd éstnként vallalt dnkormanyzati feladatok,

5. akibocsétascéljdhoz kapcsol 6d6 normativtamoga-
tasok aakulasa, a kibocséités iddpontjaban aktudlis
feladatok allami és helyi forrésai,

6. az dnkormanyzat teriiletén él6 népesség szdma, az
egy fore jutd alagkereset, éetkori, iskolazottsagi és
képzettségi  adatok,

7. ahelyileg bejegyzett tarsasvéllalkozasok ésaz egyé-
ni valalkozoi engedélyel rendelkezdk széma szak-
mankénti megoszlashan,

8. jelentdsebb vallalkozasok az dnkormanyzat tertiletén,

©
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9. amunkanélkiliség alakulsa, 16. a befizetés mddja, a befizetésre nyitva allé bank-
10. Kkivetett helyi addk (idegenforgalmi, kommunalis, szdmla szama,
telek, épitmény, iparlizés), 17. a tul- és aluljegyzés esetén kovetendd eljéras, az
11. kdzponti adokbdl szarmazd bevétel ek, alokécio leirasa,
12. koltségvetés tajékoztatas: az érvényes koltségvetés 18. a7.8(2) bekezdéseben meghatérozott okirat szove-

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

d)

Osszefoglal6ja, kilétésa,

az éves koltségvetés bevételek éskiadasok felsoro-
lasa,

haakoétvénytorlesztését éskamatat egy kizérdlagos
kijelolt forrés fedezi, akkor az adott forrés (dijak,
adok, egyéb) jellemzbi, mértékei,

az adéssagszolgalati forrasokravonatkoz6 esetleges
korlatozéasok,

az adossagszolgalatot az Otv. 88. § (2) bekezdése
alapjan korldtozd jogi korlilmények,

jelenlegi addssag és egyéb dologi tartozasok, hatar-
idon tuli tartozésok,

lejart kovetelések,

jelentds peres ligyek.

Pénziigyi jelentés és a kapcsol ddé informaciok

A tgjékoztatohoz mellékelni kell: akibocsatéra vo-
natkoz6 szémviteli jogszabalyok szerint elkészitett
a kibocsatast megel6z6 harom évre vonatkozd egy-
szerlisitett vagyon mérleget, egyszer(isitett pénzfor-
gami jelentést, egyszer(isitett eredmeénykimutatést
és egyszerlisitett maradvény kimutatast.

A tdjékoztatonak tartalmaznia kell az utolsd mér-
legkészités 6ta rendelkezésre all6 legljabb pénziigyi
informécidkat is. Ezen legljabb pénzligyi informa
cioknak a szamvitelre vonatkozd jogszabdy alapjan
Osszedllitott mérleg adataival 6sszehasonlithatonak
kell lenni.

e) A forgalomba hozatal adatai

1

2.

&
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10.

11.
12.
13.

14,
15.

a forgalomba hozatal alapjaul szolgdlé dontés
szama, tartalma, iddpontja,

az ajanlattevd megnevezése (ha nem azonos a ki-
bocsatéval),

aforgalombahozatal céljdnak részleteshemutatésa,
avezetd forgalmazd megnevezése éscime,

a forgalomba hozatal soran kdzremikodd forgal-
mazok,

akifizetd ésletéti helyek megnevezése és cime,

a jegyzés garanciat vallal6k megnevezése, cime, a
lejegyzésre valalt Osszeg feltiintetése,
aforgalomba hozatal nagysaga,

aforgalomba hozatal kéltségei,

az értékpapirok fajtéja, tipusa, az azokhoz kap-
csol6dé jogok bemutatésa,

az értékpapir kodja,

elbvasarlas jog, az &truhazés esetleges korlatja,

a forgalomba hozandod értékpapirok szdma, név-
értéke, kibocsétas arfolyama, az afolyam-meg-
hatérozds moddszere,

sorozat- és sorszamok,

ajegyzes, illetve eladas kezdd- és zaronapja,

gének tervezete.

5. szam( melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A rendszer estdjékoztatasok kotelezd tartalmi elemei
l.

Az éves gyorgelentésnek, a féléves gyorselentésnek,
illetve az éves jelentésnek a tarsasag évkozi, illetve éves
beszamol6it kell tartalmaznia és a hozza kapcsol 6d6 elem-
zéseknek a beszdmoldkon kell aapulni azzal, hogy

a) az egyes jelentések alapjaul szolgdl6 szamviteli el-
veknek azonosnak kell lenni (ha a kibocsété az dtaa al-
kalmazott szadmviteli elveket megvétoztatja, az adatok
Osszehasonlithatéségét ez esetben is biztositani kell),

b) azévesjelentéskotelezd tartalmi eleme akdnywizs-
gadi jelentés.

Az éves és féléves gyorgelentésnek a jelentés elkészité-
senek iddpontjdig rendelkezésre 816 adatok alapjan leg-
alébb a kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:

A) Gazdélkodas adatok

Eredménykimutatas:
|. Ertékesités nettd arbevétele
I. Egyéb bevételek
[1l. Ertékesités kozvetlen koltségei
IV. Ertékesités kozvetett koltségei
V. Egyéb ré&orditésok
A. Uzleti (iizemi) tevékenység
. Pénzlgyi mlveletek bevétele
. Pénziigyi mlveletek réforditasa
B. Pénziigyi miveletek eredménye
C. Szokasos valakozasi eredmény
D. Rendkivili eredmény
E. Adbzés elétti eredmény

M érlegadatok:
A. Befektetett eszkdzok
I. Immateridis javak
. Térgyi eszktzok
I11. Befektetett pénzlgyi eszkozok

B. Forgdeszk6zok
|. Készletek

1. Kovetel ések
1. Ertékpapirok

V. Pénzeszkdzok
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C. Aktiv id6beli elhatérolasok
ESZKOZOK  OSSZESEN
D. Sgjéat toke
I. Jegyzett tdke
Il. Jegyzett, de be nem fizetett toke (-)
1. Toketartalék

IV. Lekotott tartalék
V. Ertékelés tartalék
V1. Eredménytartal ék
VII. Mérleg szerinti eredmény

E. Cétartalékok

F. Kotelezettségek

|. Hatrasorolt kotelezettségek
I1. HosszU legjarati kotelezettségek
I1l. Rovid lejarati kotelezettsegek

G. Passziv iddbeli elhatarolasok
FORRASOK OSSZESEN

Az adatok mellett fel kell tlntetni a targyévet megel 6z6
évhez viszonyitott valtozast szazalékos aranyban.

Amennyiben a kibocsétd szilkségesnek itéli meg, az ada-
tok rovid elemzéssel értékelhetok.

B) Téarsasagndl bekdvetkezett valtozasok

A tarsasdg szervezetében, a vezetd tisztségviseldk, az
alkalmazottak korében és a tulajdonosi struktlraban az
alaptdke ot szézalékédt elérd vétozasok.

Az éves jelentésnek legaldbb a kovetkezOket kell tartal-
maznia:

a) A kibocsat6 targy Uzleti évi gazdadlkodasanak elem-
zésekkel aldtdmasztott, az atfogd értékelést lehetbve tevd
leirdsa, melynek legaldbb a Uzleti évet megel6zd két évvel
torténd Osszehasonlitd elemzésére kell kiterjednie.

Az zleti elemzéshen legaldbb akbvetkezbkrekell kitérni:

1. atevékenységi kdrben beallt valtozasok, igy kil 6no-

sen (j tevékenysegek, Uzletagak, termékek, szolgdl-
tatdsok bevezetése,

2. jegyzett toke, tdketartalék, eredménytartalék, le-
kotott tartalék, mérleg szerinti eredmény és céltar-
talékok valtozésa,
befejezett vagy folyamatban 1évd beruhazasok,

4. felvett hitelek alakulésa, a likviditas helyzet elem-
zése,

5. pénzugyi adatok elemzése (bevételek, raforditasok,

eredmény, eszkdz-forras kapcsolatok),

Uzleti kapcsolatok (vevok, szallitdk) alakulésa,

piaci pozicio alakulésa, a valtozasok értékelése,

alkalmazotti |étszam alakulasa,

befektetésekben bekovetkezett valtozasok, a kon-

szolidécioba bevont térsasdgok gazdaségi, pénzugyi

helyzetének bemutatasa,

w
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10. uzletpolitikai tervek,

11. a térsasag gazddlkodasanak kiemelt kockézati té-

nyezoi.

b) A forgalomba hozatal céljanak megval bsulasa.

¢) A kibocsato értékpapir strukturdjanak valtozasa:

1. atérsasdgaltal atargyévben kibocsatott értékpapi-
rok adatai,

2. a forgalomban levd értékpapirokhoz kapcsolédo
jogok évkozi véltozasanak részletes leirasa,

3. akibocsété vezetd allasi személyeinek a kibocsato
dtal kibocsatott értékpapir tulajdona.

d) A vezetd allasi személyek felsoroldsa. Ha a szemé-
lyekben a targyévben valtozés kovetkezett be, a valtozés
indoklasa, s az Uj vezetd dlasl személyek bemutatésa.

€) A targyévet megel6z6 konszolidalt éves beszdmol6-
janak konywvizsgdl6 dtal hitelesitett adatai, a kbnyvvizsga
16i zéradék.

V.

A helyi dnkormanyzatok éves jelentésének kotelezd tar-
talmi elemei:

a) Az onkormanyzat el6zb évi tevékenységének elem-
zésekkel aldtdmasztott, az atfogd értékelést lehetbve tevd
leirasa, melynek legaldbb a targyévet megel6z6 évvel tor-
ténd osszehasonlitdé elemzésre kell kiterjednie az éves be-
szamol6 megfeleld részei aapjén.

b) A forgalombahozatal céljanak megval dsulésa.

c) Az onkorményzat &ltal kibocsétott értékpapirok
struktargjanak vétozésa

1. az dnkorményzat altal a targyévben kibocsatott
értékpapirok adatai,

2. a forgalomban levd értékpapirokhoz kapcsolédo
jogok évkozi véltozasanak részletes leirdsa.

d) A valasztott ésa hivatali vezetd tisztsegvisel 6k sze-
mélyében a targyévben tortént valtozasok, ezek indoklasa,
az Uj vezetd tisztségviseldk bemutatasa.

e) Az eldzb év koltségvetési beszdmoldja és a kdnyv-
vizsgal6i zaradék.

6. szam( melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A rendkivili taj ékoztatas ker etében kdzzéteendd
informéciok kore

1. Az értékpapirhoz flizbdd jogok tervezett megvaltoz-
tatasa, valamint azok végrehagjtasa,
2. zartkorlen forgalomba hozott értékpapir kibocsétasa,
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3. akamat, osztal ék, egyéb jovedelem kifizetésének ido-
pontja, médja, helye,

4. az értékpapirbdl szarmazd koételezettsegek megszil-
nése, a kotelezettség teljesitésének maodja,

5. barmely olyan a kibocsét6 tulajdonosai kdzott 1étre-
jott szerzddés, mely a kibocsétéra vagy az értékpapir tébbi
tulgjdonoséra kihatéssal van,

6. olyan igazgatésagi dontés, mely a tarsasdg mukodé-
sét, piaci helyzetét jelentdsen befolyésolja,

7. jelentds szervezeti valtozasra vonatkozé dontés
(szétvdlds, beolvadés, atalakulas),

8. tevékenységi kor médosuldsa (tevékenysegek megin-
ditdsa vagy megszlinése), a piaci irdnyultsdg megvaltozasa
(Uj piacok megnyilasa, nagy megrendelések hizonyos
orszégokbdl vagy piacok bezér6désa),

9. a kozgyllés meghivo és a kozgylilés hatérozatai a
Szavazatszam, szavazati arany megjel6lésével,

10. a kibocsdté bankszamlgjanak zarolésa,

11. csbd-, felszdmolasi, végelszamolasi eljaras megindi-
tasa, az eljaras lezérésa,

12. az alaptdke vagy a sgjét toke legaldbb tiz szézalék&
nak elvesztése,

13. az adaptdke vagy a sgjat tdke huszontt szazalékat
meghaladé hitelfelvétel,

14. olyan engedélyek megszerzése vagy megvonasa,
melyek a tarsasdg gazdaségi teljesitményét jelentdsen be-
folyasol hatjék,

15. peres eljards meginditésa és lezarésa a kibocsété dtal
vagy a kibocséaté ellen vagy az adbhatésag dtal lefolytatott
ejéras, hatésag dtal kiszabott pénzbirsdg Osszege, akkor,
ha a perérték az aaptdke tiz szédzaléka meghaladja,

16. vezetd dlast személyekben bekdvetkezett valtozasa,
és az Ujonnan megvdasztott vezetdnek a kibocsété bar-
mely értékpapirjabdl tulgjdondban [évd mennyisége,

17. a kibocsétd vezetd dlasi személyének blntetdjogi
felelbsségét megdlapitd jogerds birésagi hatérozat ténye,
ha az a kibocsat6 gazddlkodasaval dsszefliggésben van,

18. vezetd dlasi személyek értékpapir-tulajdonanak
véltozésa a kibocsatd &tal kibocsétott értékpapirokbdl,

19. atérsasig Uj befektetésal, illetve mér meglevd befek-
tetések novelése abban az esetben, ha az a befektetés tar-
gyét képezd tarsasag alaptokéének, torzstokéének tiz sz&
zalékdt meghaladja,

20. a tarsasdg meglevd befektetéseinek részleges vagy
teljes eladasa abban az esetben, ha az eladas nagysagrendje
a befektetéssel érintett térsasag alap- vagy torzstokéjének
tiz szazaléka meghaladja,

21. ha a kibocsatd érdekkorébe tartozé konszolidécidba
bevont térsasag nem kdételes e torvény alapjan rendszeres
és rendkivlli t§ékoztatast kdzzétenni, akkor ezen térsaség
rendkivlli informacidit is a kibocsatonak kell kdzzétenni,

22. a kibocsat6é sgjat kibocsatésu értékpapirjaira vonat-
kozé6 vételi vagy eladasi szdndéka,

23. a kockézati tényezdk jelentbs megvaltozasa,

24. a tarsasag terveinek, stratégiganak jelentdés megval-
tozésa,

25. kotvény esetén a visszafizetésrol, torlesztésrol és az
utolsd kamatfizetésrdl beszdmol6 zérdkodzlemény,

26. kotvény esetén a kibocsétési célként megjeldlt pro-
jekt eldrehaladasa, fobb hatérpontjainak, fazisainak meg-
val6sulésa,

27. a kibocsatd térsasag székhelyének, elérhettségének
megvaltozasa (0j cim, Uj kdzponti telefonszédm, fax-szdm
sth.), Ugyfélszolgdlat cime, elérhetbsége,

28. a kibocsété tarsasdg dtal elnyert nagy megrendelésre
megkotott  szerzodés,

29. egyéb olyan, az el6zbekben fel nem sorolt informé&
ci6, amely az adott kibocsdto esetében jelentdséggel bir.

Il.
Helyi 6nkormanyzatok altal kézzé&teendd informéciok

1. Az értékpapirhoz flizbdod jogok tervezett megvaltoz-
tatasa, valamint azok végrehajtasa,

2. zartkorlien forgalomba hozott értékpapir kibocsétasa,

3. az értékpapirbdl szarmazd koételezettsegek megszi-
nése, a kotelezettség teljesitésének maodja,

4. olyan kdzgylilés dontés, amely az 6nkormanyzat gaz-
dakodas helyzetét jelentdsen befolyasolja,

5. jelentds szervezeti valtozasra vonatkozd dontés,

6. az dnkormanyzat valamely bankszamlgjanak zérol asa,

7. az 6nkormanyzat elleni csddeljaras meginditasa,

8. az éves tervezett bevételének tiz szazalékat megha-
0 hitelfelvétel,

9. aforgalombahozatal céljanak megval 6sitédsdval kap-
csolatos nehézségek (engedélyek megvonésa, természeti és
egyéb katasztréfék stb.),

10. peres €eljards meginditésa és lezérdsa az dnkormany-
zat dtal vagy az 6nkorményzat ellen akkor, ha a perérték
az éves tervezett bevétd tiz szézaléka meghaadja,

11. vezetd tisztségviselok személyében bekovetkezett
véaltozés,

12. az dnkormanyzat vezetd tisztségviselbjének biintetd-
jogi felelbsségét megdllapitd jogerbs birdsagi hatérozat
(ktldnodsen gazdalkodéasi-pénzigyi blncselekmények ese-
tében),

13. az onkormanyzat feloszlatésdt kezdeményezd javas-
lat, illetve azt eredményezd dontés meghozataa,

14. az 6nkormanyzat Uj befektetései, illetve m&r meglevd
befektetések ndvelése abban az esetben, ha az a befektetés
targyat képezd térsasdg alaptokéjének, torzstokéének tiz
szézalékat meghaladja,
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15. az dnkorméanyzat meglevd befektetéseinek részleges
vagy teljes eladasa abban az esetben, ha az eladas nagysag-
rendje a befektetéssel érintett tarsasag alap- vagy torzsto-
kéjének tiz szézalékat meghaladja,

16. a kockézati tényezdk jelentés megvatozésa,

17. egyéb olyan, az elbzbekben fel nem sorolt informé
ci6, amely az adott dnkorméanyzat esetében jel entbséggel bir.

7. szam( melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal készitendd
ismertetd kotelezd tartalmi eleme

A nemzetkdzi pénzigyi intézmény dtali nyilvanos ér-
tékpapir forgadomba hozatal esetén az ismertetdonek leg-
alébb az aldbb felsorolt adatokat kell tartalmaznia:

1. akibocsaté megnevezése és bemutatésa,

2. aforgalombahozatalhoz kapott felhatalmazasvagy a
forgalomba hozatal aapjaul szolgdlé dontés szdma, tartal-
ma, idbpontja,

3. aforgalomba hozatal tervezett nagysaga,
4. aforgalmazd megnevezése éscime,

5. a forgalomba hozatal soran kézremiikédd forgal-
mazok,

6. akifizetd ésletéti helyek megnevezése éscime,
7. az értékpapir elnevezése, a kibocsatas célja,

8. az értékpapir fajtdja, tipusa, az ahhoz kapcsol6dd
jogok,

9. az étruhdzaskorlétai,

10. az értékpapir szama, névértéke, a forgalomba hoza-
tal arfolyama, az &folyam-meghatarozas maédszere,

11. sorozat- és sorszdmok, az értékpapir kddja,

12. ajegyzés, illetve eladas kezdd- és zarénapja,

13. a befizetés mddja, a befizetésre nyitva ald bank-
szdmla szama,

14. a tdl- és aluljegyzés esetén kovetendd djéras, az
allokacio leirésa,

15. az utolsd lezért gazdasagi év gazdalkodési adatai,

16. a kibocsétd utolsd auditalt éves mérlege (sgjét joga
szerint),

17. a forgalomba hozatallal megszerzendd toke felhasz-
naldsénak cédja,

18. a jegyzési garancidt vélaldk megnevezése, cime, a
lejegyzésre valalt Osszeg feltiintetése,

19. az értékpapir szbvege (az értékpapir mintgja), dema-
terializalt értékpapir kibocsatdsaesetén a7. 8 (2) bekezdé-
sében meghatarozott okirat szdvegének tervezete.

8. szam( melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A nyilvanosan miik6do r észvénytar sasagban vételi
gjanlat Gtjan torténd befolyasszer zés esetén készitendd
mikodési terv ésaz aj anlattevd gazdasagi
tevékenységér 8l szdl6 jelentés kotelezd tartalmi elemel

|
Mikodés terv

1. Az ajanlattevd neve és székhelye (cime);

2. a vételi gjanlattal érintett részvénytarsasig neve,
székhelye;

3. akozremikodd forgalmazo neve, székhelye;

4. avételi gjanlat kozzétételének helye;

5. avételi gjanlattal érintett részvénytarsasag jovbbeni
milkddésére vonatkozd Uzletpolitikai elképzelések bemu-
tatasa — ideértve azt is, hogy a befolyasszerzés miként
érinti a részvénytérsasdg munkavallaéit —, amely részle-
tezi az gjanlattevd dltal a tarsasag Uzleti tevékenysége &
nyeges megvétoztatasanak irdnyd és ennek okét.

Il.
Gazdasagi tevékenysegrél sz0l6 jelentés

1. Az ajanlattevd neve és székhelye (cime);

2. a vételi gjanlattal érintett részvénytarsasig neve,
székhelye;

3. az ajanlattevd cég torténetének, illetve Uzleti tevé-
kenységének rovid bemutatésa;

4. az gjanlattevd vezetd tisztségviselbinek és felligyeld
bizottsagi tagjainak révid bemutatésa;

5. az gjanlattevo, illetve az ajanlattevoben befolyéssal
rendelkezok, valamint a részvénytérsasag, illetve az abban
befolyassal rendelkezdk kdzott |étrejott esetleges megdlla
podasok részletes ismertetése, ha azok kihatassal lehetnek
a vétdi gjanlat értékelésére;

6. az gjanlattevo, illetve az ajanlattevoben befolyéssal
rendelkezok, valamint a részvénytérsasag, illetve az abban
befolyassal rendelkezok, illetve a részvénytarsasdg vezetd
tisztségvisel6i  kozott létrejott esetleges megallapodasok
részletes ismertetése, ha azok kihatassal lehetnek a vételi
gjdnlat értékelésére;

7. azagjanlattevd pénziigyi helyzetének bemutatésaésaz
abban bedllt valtozésok ismertetése;

8. azajanlattevd nyilatkozataarrdl, hogy avételi ajanlat
teljesitésére megfeleld fedezettel rendelkezik és ennek be-
mutatésa;
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9. ha az gjanlat ellenértéke nyilvdnosan mikodo rész-
vénytarsasag részvényeit is tartalmazza:

a) az ellenértékként felgjanlott értékpapirok kibocsa-
téjadnak neve és kapcsolata az gjanlattevovel,

b) az értékpapirok Iényegi jellemzbi, feltételei,

¢) haaz értékpapir tbzsdén jegyzett értékpapir, a leg-
utolsd tizenkét hénap forgalméra vonatkoz6 informéciok
(minimdlis &, maximdlis ar, alagér, mennyiség),

d) az értékpapirnak az ellenérték megallapitasa sorén
figyelembe vett &ra, kiszdmitasdnak modja;

10. a vételi gjanlathan és az gjanlattevd gazdasagi tevé-
kenységérdl szol6 jelentésben szerepld adatok, informa
ciok valosagara vonatkozo feleldsségvdllald nyilatkozat.

9. szaml melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A részvénytér sasag igazgat6sdganak a vételi ajanlattal
kapcsolatos véleményének kotelezd tartalmi elemei

1. A részvénytarsasag neve, szé€khelye;

2. avételi gjanlat 6sszefoglaldsa, kitérve az ajanlat alap-
vetd feltételeire (ellenérték, az géanlat elfogadéséra ren-
delkezésre 816 idoszak, fizetés maodja);

3. nyilatkozat arrdl, hogy a részvénytérsasag vezetd
tisztségvisel6i  betdltenek-e vezetd alast, illetve rendel-
keznek-e befolyassal az gjanlattevondl, illetve az gjanlat-
tevdben befolyassal rendelkezénd, illetve milyen més kap-
csolat 8l fenn az emlitettekkel;

4. arészvénytérsasagtulajdonosi strukturdja, alegalabb
Otszazal ékos szavazati joggal rendelkezd személyek felso-
rolésa, a részvényeik darabszama és a szavazataik szama
nak feltiintetése;

5. a véleményben ki kell térni arra is, hogy a be-
folydsszerzés miként érinti a részvénytérsasdg munkavél-
laléit;

6. arészvénytarsasagigazgatosaganak javadataa vételi
géanlat elfogadaséra, vagy annak elutasitdséra a javaslat
részletes indokoldséval; ha barmely igazgatdségi tag véle-
meénye eltér a javadattdl, vagy tartdzkodott a javaslat meg-
hozatala sorén, akkor ezt a tényt indokolas mellett fel kell
tlntetni;

7. haatarsasdgigazgat6sagafiiggetlen pénziigyi tanacs-
adot bizott meg:

a) aflggetlen pénziigyi tandcsadé megnevezése,

b) arravonatkozo nyilatkozat, hogy atanacsado eseté-
ben nem &l fenn olyan érdekellentét, amely befolyasolja a
tanacsad6 azon képességét, hogy elfogulatlan jelentést
adjon.

10. szama mel1éklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A befektetési szolgéltato esetében a tevékenységi
engedély kiadasahoz sziikséges kérelem mellékletei

1. Tevékenységi engedély iranti kérelemhez az aldbbi
okiratokat kell mellékelni:

a) a folytatni kivant tevékenységek megjeldlését és a
kérelmezd dontési, irdnyitasi rendszerét is tartalmazd szer-
vezeti és mikodési szabdlyzatot;

b) Uzleti tervét;

C) az e térvényben és kildn jogszabalyban meghaté-
rozott térgyi-technikai feltételek részletes leirdsdt;

d) az e torvényben és killdn jogszabélyban meghaté-
rozott személyi feltételek meglétét igazolé okiratok méso-
latét;

e) afolytatni kivant tevékenységre vonatkozé altalanos
szerzbdés feltételek, az Uzletszabalyzat, a pénzmoséds meg-
elbozését szolgd 6 szabdlyzat, a pénz- és értékkezelés sza-
bélyzat, tovabba a 92. §-ban, valamint a 108—112. §-ban
elbirt szabdlyzatok tervezetét;

f) értékpapir-letétkezel6i tevékenység esetén abizton-
sagi, értékpapir-letétkezelési és értéktari szabdyzatok ter-
vezetét;

g) a kulon jogszabdlyban meghatarozott igazgatési-
szolgétatasi dij megfizetésének igazolésdt;

h) Ggynok igénybevétele esetén a szolgéltat6 és az ligy-
nok kozotti szerzbdés tervezetét;

i) akdnywizsgdl6 igazolését arra vonatkozdan, hogy a
szolgéltaté informatikai rendszere alkalmas a 109. §-ban
meghatarozott kdvetelmények teljesitésére;

j) a kockézatok figyelemmel kisérésére, mérésére,
ellendrzésére és kezelésére vonatkozd szabdlyzat terve-
Zetét, és

k) akereskedés konyvvezetésérevonatkozo6 szabalyzat
tervezetét;

I) aBefektetd-védelmi Alap igazolasat az Alaphoz tor-
ténd csatlakozas kérelem benyujtasardl és a csatlakozasi
dij megfizetésérdl, ha biztositott tevékenység végzésére kér
engedélyt.

2. Ha a kérelmezb befektetés vallalkozasként kivan
milkddni, akkor az 1. pontban meghatarozottakon tdl a
kérelemhez mellékelni kell:

a) alapszabélyat (alapitd okiratét), illetve ennek médo-
Sitasait;

b) az elbirt mértéki jegyzett tdke befizetésének igazo-
|&sét;

C) részvénykdnyvének masolatét;

d) nyilatkozatot arrdl, hogy a befektetési véllalkozas
iranyitdsa a Magyarorszégon |étesitendd féirodaban tor-
ténik;

€) tobbtelephelyesetén azontelephelytargyi-technikai
feltételeinek leirdsat, ahol atevékenységet folytatni kivanja;
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f) az olyan gazdasagi térsasdg megnevezését, amelyben
a kérelmezbnek részesedése van;

g) szdmviteli politikgjanak és szamviteli rendjének le-
irasét;

h) Uzleti nyilvantartasiravonatkozd szabalyzattervezetét;

i) ellendrzés rendjére vonatkozé szabélyzattervezetét;

j) a kulfoldi kérelmezb altal folytatott, 81. § szerinti
tevékenységek megjeldlését, valamint azokat a helyeket,
ahol ezeket a tevékenysegeket végzi;

k) a fioktelep form4jdban mikddd szolgdltatd vezetd
alast személyének dontési jogkorét, valamint a kérelmezd
azon testlleteit, amelyek hozzdjaruldsa nélkil bizonyos
dontések nem érvényesek;

I) akulfoldi kérelmezb esetében a székhely szerinti fel-
Ugyeleti hat6sag nyilatkozatét arrdl, hogy a nem magyar
dlampolgérsagll vezetd édlasi személlyel szemben nem
alnak fenn kizaré okok e munkakor betdltésével, illetbleg
ellatédsaval  kapcsolatban.

3. A kérelmezbnek a 81. § (2) bekezdésének c) pontjé-
ban meghatarozott tevékenység folytatéséra irdanyul6 enge-
dély irénti kérelemhez mellékelni kell a kdzponti hitelin-
formacids rendszerhez torténd csatlakozasi nyilatkozatot
[Hpt. 18. § (2) bekezdésl) pont].

4. Hitelintézet kérelme esetén az 1. pontban foglalta-
kon tll mellékelni kell a 2. pont €) alpontjdban meghata
rozott leirast, a 2. pont g) alpontjdban meghatérozott nyi-
latkozatot és a 2. pont K\—) alpontjdban meghatarozott
szabdlyzatokat, valamint a Hpt.-ben meghatérozott aapi-
tas és — méa mikodd hitelintézet esetén — mikodési
engedélyét.

11. szama melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A portfolio-kezelési és a befektetési alapkezelési
tevékenységet végzok személyi, targyi, technikai feltételei

Személyi feltéetelek

1. A tevékenységiranyitasiraolyan szakembert kell al-
kalmazni, aki biuntetlen el6éetll, legaldbb Gtéves szakmai
gyakorlattal rendelkezik, és rendelkezik a kilén jog-
szabalyban eléirt vizsgaval, és akivel szemben nem &l fenn
a 357. §-ban meghatérozott kizaré ok.

2. Portfolidkezelésre és befektetési eszkdzok kereske-
désére olyan szakembert kell akamazni, aki bintetlen
elbdletll, legalabb kétéves szakmai gyakorlattal, valamint a
kulén jogszabalyban €lbirt vizsgaval rendelkezik és akivel
szemben nem all fenn a 357. §8-ban meghatérozott kizéré ok.

3. A back office vezetésére olyan szakembert kell alka-
mazni, aki blntetlen elééetll, legaldbb kétéves portfolio-
kezelési, befektetési alapkezelési vagy pénzintézeti szak-
mai gyakorlattal, valamint a kilon jogszabalyban €lbirt

vizsgéval rendelkezik, és akivel szemben nem &l fenn a
357. §8-ban meghatarozott kizaré ok.

4. Amennyiben a portfolié-kezelési tevékenységet
végzd szolgdtatasait, illetve termékeit maga is értékesiti,
akkor erre a tevékenységre olyan szakembert kételes alkal-
mazni, aki blntetlen el6éetli, legaldbb egyéves szakmai
gyakorlattal, valamint a kilon jogszabayban elbirt vizs-
gaval rendelkezik, és akivel szemben nem all fenn a
357. §8-ban meghatérozott kizaré ok.

5. A fentiek esetében befektetés alapkezeltnél, Euro-
pai Befektetési Alap kezel6jénél, befektetési szolgdltato-
na, hitelintézet/biztosito/nyugdijpénztér befektetésekkel,
illetve hitelintézet letétkezeléssel foglalkoz6 terlletén, a
Magyar Nemzeti Bankndl, a Felligyeletnél, a Pénzigymi-
nisztériumban, tozsdén, elszamolohaznd, Allamaddssag
Kezel6 Kdzpontndl, Magyar Allamkincstarndl, tovabba in-
gatlan alap kezeld esetében ingatlan forgalmazondl, illetve
ezek kulfoldi megfelelinél munkavégzésre iranyuld jogvi-
szonyban eltoltott idd szamit szakmai gyakorlatnak.

Targyi feltételek

A portfolid-kezelési és befektetési aapkezelési tevé-
kenységet végzonek rendelkeznie kell megfelel irodai el-
helyezéssel, kommunikécids rendszerrel (telefon, fax,
elektronikus postacim).

Technikai feltételek

Befektetési-alapkezelést és portfolid-kezelést végzdnek
rendelkeznie kell

a) olyan nyilvantartdsi rendszerrel, amely biztositja,
hogy az e térvényben eléirt elkulonitett kezelés és nyilvan-
tartds kovetelménynek megfeleljen,

b) olyan portfolié nyilvantartdsi rendszerrel, amely
akalmas az dtala kezelt portfoliék vagyonvatozasainak
naprakész — és az informéciés kotelezettség teljesitését
lehetdvé tevd — kimutatdséra és a belsd ellendrzés, vaa
mint a Fellgyelet dltal torténd ellendrzés kovetelményei-
nek teljesitésére.

12. szama melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A befektetés alapkezelési és portfolid-kezelési
tevékenységet végzd milkddés szabalyzatanak kételezd
tartalmi elemei

1. Az érdekellentétek megel6zésére és kezelésére vo-
natkoz6é szabdyok.

2. A portfolio-kezelési tevékenyseg ésaportfolio-keze-
lési tevékenységet végzd egyéb tevékenységel szétvalaszta
sanak szabalyai.
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3. A front office és a back office tevékenységek szétvéa-
lasztésanak szabdlyai.

4. A szervezeten belllli dontési jogkdrok meghatarozé-
sanak szabalyai.

5. Az adatok megbrzésének szabélyai.

6. A titoktartas szabalyai.

7. A portfolié-kezelés éshefektetés alapkezelési tevé-
kenységet végzonek a befektetok d&tai elérhetbségének
szabdlyai.

13. szaml melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A befektetési alapkezelést ésportfolio-kezelést végzd
eljaréas szabélyzatanak kotelezo tartalmai elemei

1. Az eszkozok értékelésének elveire vonatkozd sza-
balyok.

2. A partner kockézat kezelésének elveire vonatkozd
szabélyok.

3. A tevékenység atadasanak, delegdlasdnak elveire
vonatkozd szabalyok.

4. A befektetdk tajékoztatdsdnak médjaraésgyakorisa-
gara vonatkozd szabalyok.

5. A teljesitményméréselvei, szabalyai.

6. Az alkalmazottakra vonatkoz6 szakmai képzés
kovetelmények.

7. A vezetd tisztségvisel 6k ésaz alkalmazottak befekte-
téseire vonatkozé szabdyok.

8. Szétosztas szabalyok.

14. szama mel1éklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A portfolio-kezelési szer z6dés kotel ezd tartalmi elemei

1. A portfolio-kezelés tevékenység megkezdésének fel-
tételel.

2. A portfolié-kezelés tevékenység megszlinésének
modja és feltételel.

3. Befektetés iradnyelvek.

4. A lehetséges befektetési eszkdzok kore, kulonos te-
kintettel a sz&rmaztatott eszktdzokre.

5. A portfolio-kezelési dij megdllapitasanak madja,
mértéke és elszamolésa

6. A portfolié-kezeléssel kapcsolatos koltsegek elsza-
molasa.

7. A befektetés eszkdzok értékelésének szabalyai.

8. A teljesitménymeérés szabélyai.

9. A portfolidbatartozd, abefektetd tulajdonaban [évd
befektetési eszkdzok kolcsonzésének, azok terhelhettsé-
gének szabalyai.

10. A befektetdk t§ékoztatdsanak szabdlyai.

15. szama melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A portfolio-kezelés és befektetési alapkezelési
tevékenységet végzd altal a kezelt portfolidkon elért
teljesitmény, illetve hozam szamitasanak,
bemutatasanak, illetve kbzzé&tételének szabélyai, elvei

Jelen melléklet szerint elkészitett kimutatdsok nem
helyettesitik azon jelentéseket, amelyeket a portfolio-ke-
zelési és a befektetési alapkezelési tevékenységet végzonek
annak érdekében kell elkészitenie, hogy megbizdja a sgjat
jelentési kotel ezettségének meg tudjon felelni.

A teljesitményszamitési, bemutatdsi és kozzétételi sza
balyok célja, hogy a befektetdk biztosak lehessenek abban,
hogy a teljesitményrél szol6 informéciok teljesek és helye-
sek. Ezen elbirdsok betartésa, illetve a hozamszamitési
modszerek egységessége azt szolgélja, hogy az egyes port-
foliok teljesitményét miné inkdbb 6sszehasonlithatva te-
gye. Ezen célok megvalGsulédsa érdekében:

1. Minden olyan adatot ésinformaciot, amely egy port-
folion elért teljesitmény bemutatasahoz és az eléirt szami-
tasok elvégzéséhez szilkséges, Ossze kell gyljteni és meg
kell Brizni.

2. A portfolio értékelések forrasait és modszereit abe-
fektetd szamara hozz&érhetdvé kell tenni.

3. A portfoliékat legaldbb havonta értékelni kell.

4. A portfoli6 értékelését piaci értéken kell elvégezni.

5. A kamatoz6 kotvény-tipusi értékpapirok, valamint
minden olyan eszkdz esetén, amelybdl kamatjovedelem
szarmazik, az idbardnyos kamatokat figyelembe kell venni
az értékelésndl.

6. A készpénzhbl éskészpénz-jellegli eszk6z6kbol szér-
mazd hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam szamita
saba.

7. A kereskedés-napi elszamoléas elvét kell alkalmazni.

8. A portfoli6 hozaménak szdmitdsakor havi toke-
stlyozott vagy napi iddsulyozott hozamszémitast kell al-
kalmazni.

9. A realizalt ésnem realizalt (arfolyam) nyereséget és
a bevételeket is magaba foglald teljes hozamot kell kimu-
tatni.

10. Az idbszakok hozamait mértani lancba kell dlitani.

11. Egy évnél rovidebb idoszakok teljesitményét nem
lehet évesiteni.
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12. Mindig meg kell jeldIni, hogy mely idbszakra vonat-
kozik a hozamadat.

13. A teljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan
kell kiszamitani.

14. A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnye-
reségen keletkezd vissza nem igényelhetd forrasadd levo-
nasa utan kell szamitani. A visszaigényelhetd forrasadoét
figyelembe kell venni.

15. Meg kell jeldlni azt is, hogy ateljesitményeket bruttd
vagy nettdé modon, azaz a befektetd ata a portfolid-keze-
Iési tevékenységet végzonek vagy kapcsolt vallakozasénak
fizetett dijat figyelembe véve szamitjék-e.

16. Meg kell jel6lni minden olyan tényt, kiegészitd infor-
maciét, amely a teljesitmények megitéléséhez, illetve a
bemutatott teljesitmény teljes értékll magyardzata szem-
pontjdbdl fontos lehet.

17. A teljesitményadatok bemutatésand a tokeattétel és
a szarmazékos termékek haszndlatét, mértékét is be kell
mutatni oly mddon, amely lehetdvé teszi a kockazatok
azonositasét.

18. Amennyiben a portfolidhoz, annak befektetési poli-
tikgjdban referenciaindexet is rendeltek, ezen referencia-
index hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az iddszakra (id6-
szakokra) kell bemutatni, amelyekre a portfoli6 hozama
bemutatésra  ker(l.

19. A befektetési alapkezelési és portfolié-kezelési tevé-
kenységet végzd teljesitményeinek bemutatdsakor a
hozamadatokat lehetdleg 6t évre visszamenben, illetve te-
vékenysege megkezdésétdl kell bemutatni.

16. szam( melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A befektetési alap kezelési szabalyzatanak kotelezd
tartalmi elemei

1. A befektetés alap neve, tipusa, futamideje.

2. Garanciavédllalads esetén a garanciavallalas pontos
feltételei.

3. A kezelés szabdlyzat j6vahagyasarol, modositasarol
sz016 felligyeleti és alapkezel6i hatarozatok szama, ideje.

4. Az alapkezeld ésaletétkezel b neve, székhelye.

5. Igénybe venni kivant alvallalkozd neve, székhelye,
révid bemutatédsa igénybevételének indoka.

6. A befektetési alap részletes befektetés politikdja,
azon belll kiléndsen:

a) abefektetés stratégia;

b) aportfoliélehetségeselemei, azok tervezett aranyai,

c) azegyes értékpapirfajtak — beleértve az egy deviza-
ban denomindlt értékpapirok korének — maximdlis, illet-

ve minimélis vagy tervezett aranya, illetve annak figyelem-
keltésre akamas médon torténd feltiintetése, ha az alap
harminc szézalékot meghaladd mértékben kivan azonos
devizaban denomindlt értékpapirokba fektetni, kivéve a
hazai fizetbeszk6zben denominalt értékpapirokat,

d) a 20. szamu melléklet ,b” soraban foglalt korlatot
meghaladd befektetési eszkdzok |ehetséges kore,

€) a szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott
Ugyletek lehetséges kore, alkalmazédsuk cédlja, feltételei,
jelentds kockézati tényezok,

f) amennyiben a befektetés politikédbol kdvetkezden
biztositott a toke-, illetve hozamgarancia, akkor a mogot-
tes tervezett tranzakciok leirdsa

7. A befektetés jegyekhez fliz6dd jogok bemutatésa.
8. A befektetés jegyek forgalmazasanak szabalyai.

9. A nyiltvégll befektetési alapra kibocsétott befekte-
tési jegy folyamatos forgamazasnak az aapkezeld atal
torténd felflggesztésére vonatkozd szabdlyok.

10. A tokendvekmény és a kifizetendd hozam megalla-
pitésanak és kifizetésének részletes szabdyai.

11. A befektetési alapot terheld valamennyi dij és kolt-
seg tételes felsorolasa, a dijak és koltségek dsszegére vagy
szamitdsi modjéra, tovébba azok elszamolésara vonatkozé
részletes tgjékoztatés.

12. Az Osszesitett és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték szamitas modja, gyakorisaga, kozzétételének
madja, helye, idgje.

13. Nyiltvégli befektetési alap befektetési jegyének az
eladasi és visszavasérlasi &rszdmitési modszere.

14. Befektetok rendszeres és rendkivili t§ékoztatash
nak szabalyai, annak médja, helye, idge.

15. A befektetési alap megszlinésével, atalakuldsaval és
beolvadésdval kapcsolatos rendelkezések.

16. A portfolio egyes elemel értékelésének részletes
szabélyai.

17. A nyiltvégl alapok esetében a visszavaltés igények
teljesitése céljara elkllonitett likvid eszkdzok és hitelkeret
egylittes legkisebb aranya.

18. Nyiltvégli alapok esetében a visszavaltés igények
teljesitése céljara felvett hitelre vonatkozd szabdlyok.

19. A befektetd tulajdonaban 1évd befektetési eszkdzok
kolcstnzésének, az eszkdzok terhelhetbségének szabalyai.

20. Amennyiben az alap befektetési alapba fektetd aap
6s a sgjét tokéének legaldbb huszondt szézalékat megha-
lad6 mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési alap-
ba, akkor ezen befektetési alap befektetési politikga és
mikodési  koltségel.

21. A szarmaztatott termékekbe befektetd befektetési
adap tgékoztatdja, roviditett tgékoztatdja illetve kezelési
szabalyzata eldlapjan, figyelemkeltésre alkalmas mddon
fel kell hivni a befektetdk figyelmét az alap szokésostol
eltérd kockazati szintjére.
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1. A zartkorl befektetés alap kezelés szabalyzatdban
az elbzbekben foglatakon tilmenden fel kell tlntetni:

a) az alapkezeld, a letétkezeld és az ingatlanértékel®
szervezet nevét, székhelyét, tevékenységi korét és legfon-
tosabb gazdasédgi adatait,

b) ajegyzéskezdb észardnapjét,

c) a befektetés jegyek lehetséges jegyzbit a név és a
székhely (lakcim) megjel6lésével.

2. Azon ingatlanalap esetében, amely befektetési poli-
tik§aban adott ingatlan-beruhazés(ok) megvalbsitésat
tlzte ki célul (projektalap), az adott ingatlan-beruh&
zés(oka)t, megvaldsitédsuk korulményeit, feltételeit részle-
tesen be kell mutatni.

17. szam( melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A befektetési jegy nyilvanos for galomba hozataldhoz
szilkséges nyilvanos taj ékoztatd kételezd tartalmi eleme

1. A nyilvanosajanlattétel, eladas ajanlattétel adatai:

a) alétrehozando, eladasrakinalt befektetés alap rovid
bemutatésa;

b) jegyzés hely, eladas hely meghatarozéasa;

C) jegyzés, fizetésmaodja;

d) jegyzés ar, vételi &r;

€) ajegyzés idbszak kezdete ésveége;

f) tal-,illetve aluljegyzés esetén kévetendd eljarés;

0) ajoghatésag, hattérszabalyok megnevezése;

h) abefektetés jegyekhez fliz6d6 jogok bemutatasa.

2. Haazalapkezel6 vagy aletétkezel 6 térsasaggal szem-
ben a befektetés jegyek eladasanak megkezdését megel6-
z0 harom naptari éven belll csbdeljarast rendeltek e, a
tgjékoztatonak tartalmaznia kell az erre vonatkozd ada
tokat is.

3. Kifejezett garanciavallalas esetén a garanciavallalé
bemutatésa.

4. A forgalmazo ingatlanértékeld, konywizsgélé neve,
székhelye.

5. A befektetések lehetséges piacanak bemutatasa.

6. Zéartvégll ingatlanalap  befektetési  jegyeinek
ingatlanapport ellenében torténd lejegyzése esetén az ap-
portdlandd ingatlanok részletes bemutatésa

7. A forgalmazas helyek, Ugynokok meghatarozasa.

8. Azalapkezeld bemutatdsa: neve, székhelye, az alapi-
tas iddpontja, a cégbejegyzés szama, helye és idgje, atevé-
kenysagi kor meghatérozésa, a mikodés idotartama, az
Uzleti év, daptdkége, tulajdonosi kore, a vezetd tisztségvi-
selbk fontosabb személyi és szakmai adatai, gazdalkodésa
nak fontosabb adatai (el6z6 hdrom év mérlegeinek Ossze-

hasonlitd adatai, piaci helyzet bemutatésa, akamazotti
|étszama), az Atala kezelt més befektetési alapok bemuta
tésa (indulds détuma, befektetési politika, méret, elért éves
hozam), feladata.

9. A letétkezel® bemutatdsa: neve, székhelye, az alapi-
tas iddpontja, a cégbejegyzés szama, helye és idgje, atevé-
kenysagi kor meghatédrozésa, a mikodés idotartama, az
Uzleti év, aaptdkége, tulgdonosi kore, vezetd tisztségvise-
|6k fontosabb személyi és szakmai adatai, gazdalkodésanak
fontosabb adatai (el6z6 hdrom év mérlege, alkamazotti
|étszama), feladata.

10. Az ingatlanértékeld bemutatédsa: neve, székhelye, az
alapités iddpontja, a cégbejegyzés szdma, helye és idge, a
tevékenységi kor meghatarozasa, a mikodés idbtartama,
az Uzleti év, aaptdkége, tuladonos kore, a vezetd tisztseg-
viselok fontosabb személyi és szakmai adatai, gazdalkod&
sanak fontosabb adatai (el6z6 hdrom év mérlege), alkalma-
zotti 1étszéama, feladata.

11. A nyilvénos tgékoztatd kotelezd melléklete a
16. szdmua melléklet alapjan osszedllitott kezelés szabélyzat.

1. Amennyiben a fenti pontok kozul az alapkezeld, a
letétkezel® és az ingatlan értékeld bemutatasidt a térsa
sagok éves jelentéseivel helyettesitik, akkor azt nem kell a
tgjékoztatdba foglalni.

2. A portfolié egyes elemei értékelésének szabélyaira
vonatkozd értékelési szabdlyzatot a kezelési szabdyzattol
kilon is a lehet adni a befektetdnek.

18. szam( melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A roviditett t4jékoztatd kotelezd tartalmi eleme

1. A roviditett tajékoztat6 feladata, hogy a kibocsatasi
tgjékoztatd, illetve aapkezelési szabalyzat helyett egy
révid, lényegre szoritkozd informéciés anyag adljon a be-
fektetd rendelkezésére. A roviditett tajékoztatd nem lehet
régebbi tizentt hdénaposnal.

2. A roviditett tjékoztaténak egyértelmil modon tar-
talmaznia kell a kovetkezdket:

1. A befektetés alap célja, a befektetés politika
atal kitlzott befektetési cédl;
Az alapkezel b megnevezése, bemutatésa;
A forgalmaz6 megnevezése, bemutatasa;
A letétkezel 6 megnevezése, bemutatésa;
Az alap kdnywizsgal 6janak megnevezése;
A tanécsadé megnevezése, bemutatasa;
Az alap befektetési politikajaval kapcsolatos
kockazatok részletes bemutatésa;

No g~ N
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8. A befektetdket terheld kdzvetlen és kozvetett
koltségek;

9. A befektetdk érdekvédelme: garanciak ésbizton-
sagi elemek;

10. Az alap multbeli hozama;

11. Forgalmazas helyek felsorolasa, az alap altal
nyilvanossagra hozott informaciok kozzétételi
helye.

3. A roviditett tdjékoztatdnak kotelezben tartalmaznia
kell az alabhi kitételt:

»Az adap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent
garancidt a jovobeni teljesitményre, hozamra.'

19. szama melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A megsziinés jelentés kotelezd tartalmi eleme

A megsziinési jelentésnek legaldbb az aldbbiakat kell
tartalmaznia

a) afutamidd lejartakor a portfolidban |évd eszk6zok
nyilvantartasi értékét, eszkdzonkénti bontésban,

b) az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértékét,

C) azesetlegesjarulékos és egyéb bevételeket,

d) avégelszamolés soran felmerilt koltségeket és fel-
szémitott dijakat tételesen,

€) abefektetdk kozott feloszthaté tokét,

f) az egy befektetés jegyre kifizethetd 6sszeget, és

0) akifizetéskezdd napjéat és helyét.

20. szama melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

Alap tipusa
nyilvanos, nyilvanos,
nyiltvégl zértvégl
értékpapir értékpapir
Sojét tokére vetitett, egy kibocsatora
vonatkozo limit
a) megfeleléen likvid tdzsdei érték-
papirok 15% 20%
b) egyéb tozsdei értékpapirok 10% 10%
¢) tbzsdén nem jegyzett értékpapirok 2% 10%
Sajét tokére vetitett, Osszesitett limit
d) ,b"” sor szerinti limitet megha-
lad6, megfeleléen likvid tézsdel
értékpapirok 40% 60%
€) tbzsdén nem jegyzett értékpapirok 10% 30%
f) befektetés jegyek 5% 20%
Sajét tokére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartozd allam-
papirok 35% 35%

21. szama melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A befektetés jegy nyilvanos kibocsatasa esetén
készitendd féléves és éves jelentés kotelezd tartalmi
elemel

Az éves és féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak
alkalmasnak kell lennie arra, hogy az aap tevékenységét,
kockazatait és eredményé meg lehessen itéini.

Az éves és féléves jelentésnek legaldbb a kovetkezd
informécidkat kell tartalmaznia:

1. abefektetés alap megnevezése, tipusa, futamideje;

2. az alapkezel6, az igénybe vett forgalmazé és a letét-
kezelb tarsaség neve és székhelye;

3. akdnywizsgél6 és az ingatlanértékeld neve és szék-
helye;

4. abefektetés eszk6z-, illetve ingatlandllomany 6ssze-
tétele fajtankeént, tipusonkeént, illetve a befektetési politi-
kéban meghatérozott kategdridk szerint részletezve az ido-
szak elgjén és végén;

5. aforgalomba hozott, eladott, a targyiddszak lezéré-
sakor forgalomban 1évd befektetési jegyek szama, a port-
foliG Osszesitett nettd eszkdzértéke és az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzérték;

6. az alap részére igénybe vett hitel feltételei;

7. atgjékoztatas idbszakban az alap sajét tokéjének és
az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a valtozésa leg-
aldbb havi bontasban, valamint a kifizetett hozamok;

8. az alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valto-

zasok, valamint a befektetési politika alakuldséra haté fon-
tosabb tényezbk bemutatésa;

9. az éves jelentés esetén az alap koénywizsgald dltal
hitelesitett mérlege;

10. az éves jelentés esetén a befektetési alapra vonat-
koz6 konyvvizsgddi jelentés;

11. az éves jelentés esetén:

a) abefektetésekbdl szarmazo bevételek,

b) egyéb bevételek,

c) abefektetés alapkezelbnek fizetett dijak,

d) aletétkezelbnek fizetett dijak,

€) egyéb dijak ésadok,

f) akifizetett ésljrabefektetett bevételek,

0) abefektetett eszkdzokre elszdmolt értékvesztés,

h) mas, az eszk6zok értékét befolyasol 6 valtozasok;

12. az éves jelentés esetén:

a) aportfolié dsszesitett nettd eszkozértéke és az egy
jegyre juté nettd eszkozérték az utolsd harom évben,

b) aszédrmaztatott tigyletekre vonatkozé adatok.
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22. szama melléklet
a 2001. évi CXX. torvényhez

A torvény eldk észitése sor &n figyelembe vett
EU iranyelvek

1. A Tanacs1979. marcius5-i 79/279/EGK iranyelve az
értékpapirok hivatalos tbzsdei bevezetése feltételeinek
Osszehangol asardl.

2. A Tanacs 1980. mércius 17-i 80/390/EGK iranyelve
az értékpapirok hivatalos tbzsdel bevezetésekor kozzé-
teendd bevezetés t§ékoztatd Osszedlitéséra, megvizsgg&
l&séra és terjesztésére vonatkozo elbirasok Osszehangold:
sarol.

3. A Tanécs 1987. junius 22-i 87/345/611/EGK irany-
elve, amely az értékpapirok hivatalos tézsdei bevezetése-
kor kozzéteendd bevezetési tgjékoztatd Osszedllitaséra,
megvizsgllasara és terjesztésére vonatkozo  elbirasok
Osszehangol 4sar 6l sz616 80/390/EGK iranyelvet médositja.

4. A Tanacs 1990. 4prilis 23-i 90/211/EGK iranyelve,
amely a 80/390/EGK iranyelvet modositja a nyilvanos gjan-
lattétel tajékoztatojanak tbzsdei bevezetési tdékoztato-
ként torténd kolcsonos elismerését illetden.

5. Az Eurdpal Parlament és a Tanacs 1994. méjus 30-i
94/18/EK irényelve, amely az értékpapirok hivatalos tozs-
dei bevezetésekor kozzéteendd bevezetési tgékoztatd
Osszedllitéséra, megvizsgdldsara és terjesztésére vonatkozé
elbirasok Osszehangolasérdl sz6lé 80/390/EGK  iranyelvet
maodositja.

6. A Tanécs 1982. februar 3-i 82/121/EGK iranyelve
azon térsasdgok &tal rendszeres alapon kdzzéteendd in-
forméciokrdl, amelyeknek részvényel a hivatalos tozsdei
jegyzésre bevezetésre keriiltek.

7. A Tanécs 1982. marcius 3-i 82/148/EGK iranyelve,
amely az értékpapirok hivatalos tbzsdei jegyzésre torténd
bevezetése  feltételeinek Osszehangol asardl sz0l6
791279/EGK és az értékpapirok hivatalos tbzsdei jegyzésre
torténd bevezetésekor kozzéteendd bevezetési tgjékoztatd
Osszedllitéséra, megvizsgdldsara és terjesztésére vonatkozé

eldirasok Osszehangolasardl  sz6l6  80/390/EGK

elveket mddositja.

8. A Tanacs1985. december 20-i 85/611/EGK iranyelve
az &ruhézhaté értékpapirokba kollektiv alapon befektetd
véllalkozésokra (AEKBV) vonatkozd torvények, rendele-
tek és kozigazgatési rendelkezések 6Gsszehangoléasérdl.

9. A Tanacs 1988. marcius 22-i 88/220/EGK iranyelve,
amely az &truhdzhaté értékpapirokba kollektiv alapon be-
fektet6 vélalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvények,
rendeletek és kozigazgatas rendelkezések Osszehangola
sarél sz6l6 85/611/EGK irdnyelvet maddositja bizonyos
AEKBV-k befektetés politikgjanak vonatkozéasaban.

10. A Tanécs 1988. december 12-i 88/627/EGK irany-
elve a tbzsdén jegyzett térsasdgban befolyasol6 részesedés
megszerzésekor és annak megsziinésekor kozzéteendd in-
formaciokrdl.

11. A Tanécs1989. aprilis17-i 89/298/EGK iranyelve az
aruhézhatd értékpapirokra vonatkozd nyilvénos ajénlat-
tételkor kozzéteendd tgjékoztatd Osszedlitdséval, meg-
vizsglldsaval és elosztéséval kapcsolatos kovetelmények
Osszehangol asardl.

12. A Tanécs 1989. november 13-i 89/592/EGK irany-
elve a bennfentes kereskedelemrdl sz6l6 rendelkezések
Osszehangol asardl.

13. A Tanécs 1993. méjus 10-i 93/22/EGK iranyelve az
értékpapirok terlletén nydjtott befektetési szolgaltatéd
sokral.

irany-

14. AzEuropai Parlament ésaTanacs 1995. junius29-i
95/26/EK irdnyelve, amely a prudencidlis fellgyelet meg-
erbsitése  céljabdl modositia a 77/780/EGK és a
89/646/EGK iranyelvet a hitelintézetek terlletén, a
73/239/EGK és a 92/49/EGK iranyelvet a nem-élethiztosi-
tas terlletén, a 79/267/EGK és a 92/96/ECK irdnyelvet az
élethiztositas terlletén, a 93/22/EGK iranyelvet a befekte-
tés szolgéltatok teriletén, valamint a 85/611/EGK irany-
elvet az aruhazhatd értékpapirokba kollektiv alapon be-
fektetd vélalkozasok (AEKBV) teriiletén.

15. AzEurépai Parlament ésaTanacs1997. méarcius3-i
97/9/EK iranyelve a befektetbvédelmi rendszerekrol.
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KOZLEMENY

A Magyar Hivatalos K6zlénykiado megjelentette a

HAJOZASI SZABALYZAT

cim(, A/4 formatumu, 96 oldal terjedelmd kiadvanyt.

A kiadvany a vizikozlekedés rendjerol szolo 27/1993. (IX. 23.) KHVM rendeletet
tartalmazza, amelynek mellékletét képezi a Hajozasi Szabalyzat.

A kézirat lezarva: 2001. szeptember 1-jén.
Ara: 1512 Ft afaval.

A megrendeléseket a Magyar Hivatalos Kozlonykiadd cimére (1085 Budapest,
Somogyi Béla u. 6.) lehet feladni. Fax: 338-4746 vagy 267-2780.

MEGRENDELOLAP
Megrendeljik a

HAJOZASI SZABALYZAT

cimd kiadvanyt ...........ccoeeee példanyban.

A mMegrendeld (CEQ) NEVE: ...ttt b e b saa e nae e
Cime (VAros, IFANYIOSZAM):  .ooouiiiiie ittt bbb e sb e sane e saeas
(0] (oF= W o= V474 1 o 1A
Az Ugyintez0 neve, telefONSZAMA: ........ociiiiiiii e
A megrendeld (Cég) bankSZAmIaSZAMA: .......ccooiiiiiiiiii e

A megrendelt példanyok ellenértékét a postakoltséggel egyditt, a szallitast kdvetd
szamla kézhezvétele utan, 8 napon bellil a Magyar Hivatalos Kézlénykiadonak a
szamlan feltlintetett pénzforgalmi jelz6szamara atutaljuk.

KEIREZAS: oot

cégszer( alairas
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KOZLEMENY
A Magyar Kozlony kilonszamakeént megjelent az

l.
SZAMVITELLEL KAPCSOLATOS
JOGSZABALYOK

(2000. évi C. torvény a szamvitelrdl)

cim(, A/4 formatumu, 88 oldal terjedelmi kiadvany.

A kézirat lezarva: 2001. oktober 1.
Ara: 588 Ft afaval.

A megrendeléseket a Magyar Hivatalos Kdzlonykiado cimére (1085 Budapest,
Somogyi Béla u. 6.) lehet feladni. Fax: 338-4746 vagy 267-2780.

MEGRENDELOLAP
Megrendeljik az

l.
SZAMVITELLEL KAPCSOLATOS
JOGSZABALYOK

(2000. évi C. torvény a szamvitelrdl)

cimd kiadvanyt ................. példanyban.

AmMegrendeld (CEQ) NEVE: ...ttt ettt be e sbeenane e
Cime (VAros, IANYIOSZAIM): ...ooiuiiiiie ittt
(] (o= T Q= V44 | 1 o A
Az Ugyintézd neve, telefONSZAMA: .......cooiiiiiii e
A megrendeld (cég) bankSzamIaszama: ..o

A megrendelt példanyok ellenértékét a postakoltséggel egyutt, a szallitast kovetd
szamla kézhezvétele utan, 8 napon belil a Magyar Hivatalos Kdzlonykiadénak a
szamlan feltlintetett pénzforgalmi jelz6szamara atutaljuk.

KeRBZAS: oo e

cégszerl alairas
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KOZLEMENY

A Magyar Kozlony kulénszamaként megjelent a

.
SZAMVITELLEL KAPCSOLATOS
JOGSZABALYOK

cimi, A/4 formatumu, 376 oldal terjedelm( kiadvany.

Akotet a 2001. januér 1-jétdl hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény végrehajtasara kiadott
korményrendeleteket tartalmazza, igy a kulénb6z6 gazdalkoddk (a biztositok; a betétbiztositasi és az
intézményvédelmi alapok, valamint a befektetbvédelmi alap; a befektetési alapok; a kockazatitbke-
tarsasagok és a kockézatitbke-alapok; a Pénztarak Garancia Alapja; az egyhazi jogi személyek; az
APV Rt.; az arutdzsde, az értékpapirtbzsde és az elszamoldhazak; az MNB; a magannyugdij-
pénztarak; az dnkéntes nyugdijpénztarak; az allamhaztartds szervezetei; a hitelintézetek és a pénz-
ugyi véllalkozasok; a befektetési vallalkozasok; az onkéntes kdlcsdnds egészség- és dnsegélyzd
pénztarak; a Magyar Allamkincstar; illetve egyes egyéb szervezetek) beszamolokészitési, konyv-
vezetési kotelezettségének sajatossagairdl, tovabba a felszamolas és a végelszamolas szamviteli
feladatairdl rendelkezd jogszabélyokat.

A kézirat lezarva: 2001. 4prilis 2-an.
Ara: 2380 Ft afaval.

A megrendeléseket a Magyar Hivatalos Kézlénykiad6 cimére (1085 Budapest, Somogyi Bélau. 6.)
lehet feladni. Fax: 338-4746 vagy 267-2780.

MEGRENDELOLAP

Megrendeljik a

.
SZAMVITELLEL KAPCSOLATOS
JOGSZABALYOK

cimd kiadvanyt ................. példanyban.

AMEGIENTEID (CEQ) NMEVE: ...ttt ettt ettt ettt e bt e bt e be e beebeebeebeenee
Cime (VArosS, IFANYIIOSZAM): oottt b e bt b e s bt b e e s be e s be e s be e nbe e beenbeenbeenbeenes
(] (o= I a T 45y.2= | o AR
Az UgYINtézd NeVe, tEIEfONSZAMA: ....ocei i bbbt e e be e
A megrendeld (CEQ) bankSZAMIASZAMEA: .......c.coci it

A megrendelt példanyok ellenértékét a postakoéltséggel egyitt, a szallitast kovetd szamla kézhez-
vétele utan, 8 napon belll a Magyar Hivatalos Kdzlénykiadonak a szamlan feltlintetett pénzforgalmi
jelzészdmara atutaljuk.

KEREZES: ..o

cégszeril alairas
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A MAGYAR HIVATALOSKOZLONYKIADO megjelentette a

TORVENYEK ESRENDEL ETEK
HIVATALOSGYUJTEMENYE
2000

cimi otkotetes jogszabalygyljteményt.

AERAR)
(gog[o[Cionp
I
—
I
—
I

Ly

A kiadvanyt az lgazsagugyi Minisztérium és a Miniszterelnoki Hivatal a korébbi
evek gyakorlatahoz hasonldéan név- és targymutatdval, kiegészitd jegyzetekkel,
valamint valtozasmutatdval latta el.

A jogszabalygyljtemény I., 11, 111, 1V. és V. kotetének ara: 130 200 Ft afaval.

A kotetekre sz610 megrendelést a M agyar HivatalosK 6zl6nykiadd cimére (1085 Buda-
ped, Somogyi Béla u. 6.) kérjik eljuttatni. Fax: 266-5099 vagy 267-2780.

MEGRENDELOLAP
Megrendeljik a

TORVENYEK ESRENDELETEKHIVATALOSGYUJTEMENYE
2000

cimi otkoteteskiadvanyt ............... példanyban.

A megrendeld (CEQ) NEVE: .o oo
Cime (VA0S IT8NYIt0SZaM): oo e e e
ULCa, NAZSZAM: . .o o
Az Ugyintézd neve, telefonNSzama: . ... ... oo
A megrendel®d (cég) bankszamlaszama: ...

A megrendelt példanyok ellenértékét a postakoltseggel egydtt, a széllitast kovetd
szamla kézhezvétele utan, 8 napon belll dutaljuk a Magyar Hivatalos Kozlony-
kiadonak a szamlan feltlintetett pénzforgami jelzbszamara.

cégszerl alairas
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KOZLEMENY

A Magyar Hivatalos Kdzlonykiadd a Magyar Kozlény kulénszamaként megjelentette az

~1990. EVI XClIIl. TORVENY AZ ILLETEKEKROL
ES A KAPCSOLODO FONTOSABB JOGSZABALYOK

cimi, A/4 formatumu, 56 oldal terjedelm( kiadvanyt.

A kiadvany az illetékekrdl sz6l6 1990. évi XCIIl. térvény 2002. januér 1-jétdl hatalyos szévegét, az
illetékekrdl szA16 1990. évi XCIII. térvény modositasardl, valamint a hiteles tulajd onilap-masolat igazgatasi
szolgaltatasi dijar6l sz6l6 1996. évi LXXXV. tdrvény kivonatos szovegét, az illetékekkel kapcsolatos
ugyiratok kezelésérol, az illetékek kiszabasardl, elszamolasardl és konyvelésérdl sz4l6 32/1999. (XIl. 22.)
PM rendeletet, az (j illetékbélyegek forgalomba hozatalarol sz6l6 18/2000. (V. 9.) PM rendeletet, tovabbé
az illeték megéllapitasdnak melldzésérdl szo6ld 18/1999. (VIII. 18.) PM rendeletet és 40/2001. (XI. 7.) PM
rendeletet tartalmazza.

A kézirat lezarva: 2001. december 7-én.
Ara: 560 Ft afaval.

A megrendeléseket a Magyar Hivatalos Kézlénykiad6 cimére (1085 Budapest, Somogyi Bélau. 6.)
lehet feladni. Fax: 338-4746 vagy 267-2780.

MEGRENDELOLAP

Megrendeljuk az

~1990. EVI XClIIl. TORVENY AZ ILLETEKEKROL
ES A KAPCSOLODO FONTOSABB JOGSZABALYOK

cimd kiadvanyt ................ példanyban.

AMEGIENTElD (CEQ) NMEVE: ...ttt ettt ettt ettt et e e bt e bt e be e beebeebeebe e e
Cime (VArosS, IFANYIIOSZAM): oottt b e bt b e s bt b e e s be e s be e s be e nbe e beenbeenbeenbeenes
(] (o= T a T 45y.2= | o R
Az UgYINtéz0 NeVe, tEIEfONSZAMA: ....ocei i bbbt be e e
A megrendeld (CEQ) bankSZAMIASZAMEA: .........cociiiiiiii e

A megrendelt példanyok ellenértékét a postakoéltséggel egyitt, a szallitast kdvetd szamla kézhez-
vétele utan, 8 napon belll a Magyar Hivatalos Kdzlénykiadonak a szamlan feltlintetett pénzforgalmi
jelzészdmara atutaljuk.

KEREZES: ..o,

cégszeril alairas
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Az egyetlen hivatalos!

CDJOGASZ"

A magyarorszagi jogalkotas hivatalos kiaddjanak elektronikus
jpgszabalygylileménye a 137/1988, (VIll. 18.) Konm. rendelet alapjan

hivatalos és hiteles forrasként

hasznalhato.

A havonta kildendd CD a hatalyos jogszabalyokon és azok korabbi
szévegvaltozatain kival tartalmazza a Magyar Koziény el6zé havi
nyomdahd szamait, a Birdsagi Hatarozatokat,

az Ado és Ellendrzési Ertesitdt, a KSH jelzGszamait,

a Kereskedelmi Vamtarifajegyzeket, a Gyogyszerjegyzeket,

a rendszeresen akiualizalt lratminta-tarat és még sok minden mast

Megujulva az Interneten is:

havi 100 000 Ft értékhatarig minden CD-eléfizetd
ingyenesen veheti igénybe a hatalyos jogszabélyok
hokbzi letoltésére alkalmas online-szolgaltatasunkat.

| Me gremielﬂs:ehfen y

Eidfizetern a CD-JOGASZ® 1/ 5/ 10/ 25/ 100 munkahelyes vattozatat .. .. példanyban.
Elbfizetas kezdate: ..., - hanap. {
Eves elidfizetési dij: 48 000 / 64 000 Jﬂ.(}mﬂ 86 000 / 128 000 Ft + afa, rendszerbalépesi dij 6000 Ft + afa. |
U; eldfizatdkant raszt veszek a kiado n-,ferernémrakc}cqaban amelynek szabalyait efogadom.™®

T R ST

PR L e e S e S S s il e R R SR R R PR
T O s e S S e B L Bl i R R R
B RGO Gy 0 UL i soovmomsisssonscsonss i st A TS RS S AR N
1
! B wicpnsiin g Cegszerd alairas:

* B nyeremdnyakcio részieles szabalyzata meglekinthetd a kiadoban, vagy a www.mihk.hu oldalain olvashalo.

Kerjik, hogy a szelvényl a Magyer Hivatalos Kézldnykiada 1394 Budapest 62, PL 361 poslacimére, lletve a 266-8906-05 vagy a
266-5190-c3 faxszamara kildje vissza, Megrendelésél a cdjogasz@mbk.hu e-mail-cimre s elkildhet, A megrendeléssel
kaposalatos tovabbl informaciodn hivia az ingyenas 06 (B0) 200-723 forrodrdt vonalat.

wa A HOAE I
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Tisztelt E10fizetok!

Tajékoztatjuk Onoket, hogy a kiadonk terjesztésében levo lapokra sz0l6 el 6fizetésiiket folyamatosnak tekintjilk. Csak akkor kell
valtozast bejelentenitik a 2002. évre vonatkozo el6fizetésre, ha a példanyszamot, esetleg a cimlistat modositjak, vagy Uj lapra
szeretnének el 6fizetni (pontosszallitasi, név- ésutcacim-megj el 6l éssel ).

Azesetlegesmabdositast sziveskedjeneklevél benvagyfaxonmegkiildeni.

Felhivjuk szives figyelmuket, hogy a lapszallitasrdl kizérolag az el 6fizetési dij beérkezését kbvetben intézkediink. Fontos, hogy az
el6fizetési dijakat a megadott 10300002-20377199-70213285 sz. szamlara utaljak, illetve a kiado altal kikildott készpénz-atutalas
megbizasonfizessékbe.

Készpénzes befizetés kizardlag a Kézonyboltban (1085 Budapest, Somogyi B. u. 6.) lehetséges. (Levélcim: Magyar Hivatalos
K62 6nykiad6,1394 Budapest 62. Pf. 357. Fax: 318-6668.)

A 2002. évi laparak

Magyar Kozlony 56 784 Ft/év | Magyar Kbzigazgatas 5376 Ft/év
Az Alkotmanybir6sag Hatarozatai 10 752 Ft/év | Nemzeti KulturdisAlapprogram Hirlevele 2 688 Ft/év
Béanyaszati Koz ony 2688 Ft/év | Oktatas Kozlony 13776 Ft/év
Belligyi Kbzlony 14 448 Ft/év | Onkorményzatok Kozionye 3360 Ft/év
Cégkozony 59136 Ft/év | Pénziigyi Kozlony 18 144 Ft/év
Egészségligyi Kozlony 14 784 Ft/év | Pénzlgyi Szemle 13104 Ft/év
Foldmivel éstigyi ésVidékfejlesztés Ertesitd 10416 Ft/év | Satisztikai KoZony 7 728 Ft/év
Hatérozatok Téara 13104 Ft/év | Szocidlis és Munkavédelmi Kozlény 10 416 Ft/év
Hézi Jogtan&csadd 2688 Ft/év | Turisttikai Ertesitd 6 720 Ft/év
Hirkozés Ertesitd 3696 Ft/év | Ugyészstégi Koziony 4032 Ft/év
Hivatalos Ertesitd 8400 Ft/év | Viziigyi Ertesitd 7392 Ft/év
Ifjisagi és Sport Ertesitd 2688 Ft/év |

| gazségiigyi Kozlony 9072 Ft/év | Elet ésTudomany 6 384 Ft/év
Gazdaségi és Foglalkoztatasi K6zlony 13776 Ft/év | Ludové Noviny 1680 Ft/ev
Kornyezetvédelmi Ertesitd 8064 Ft/év | Neue Zeitung 2688 Ft/ev
Kozlekedés ésViziigyi Ertesitd 13776 Ft/év | Természet Vildga 3696 Ft/ev
KulturdlisK 6zlény 11088 Ft/év | Valosag 4032 Ft/év
Kilgazdasagi Ertesitd 11 424 Ft/év Az Arak a 12%-0s &f4t is tartal "

A Hazi Jogtanacsadé cimii lap el6fizetésben megrendelhet a Magyar Hivatalos Kézlnykiadé cimén:
Budapest V1I1., Somogyi B. u. 6. 1394 Bp. 62. Pf. 357 vagy faxon: 318-6668, vagy awww.mhk.hu/hj internetcimen taldhaté megrendel6lapon.
Telefon: 266-9290/234, 235 mellék.
Eves eltfizetés dija 2688 Ft &faval.

A CD-JOGASZ hatélyosjogszabélyok hivatal os szamitogépes gy(ijteménye 2002. évi éves el6fizetés dijai:

Onall6 véltozat 48 000 Ft 25 munkahelyes hal6zati valtozat 96 000 Ft
5 munkahelyes hal 6zati véltozat 64 000 Ft 50 munkahelyes hal6zati véltozat 112 000 Ft
10 munkahelyes hél6zati valtozat 80000 Ft | 100 munkahelyeshaldzati valtozat 128 000 Ft

Egyszeri belépési dij: 6000 Ft. (Araink az &4 nem tartalmazzak.)

Facsimile Magyar Kozlény. A hivatalos lap 2001. évfolyama jelenik meg CD-n az eredeti killalak megdrzésével, de kdnnyen kezelheten.
Hatédlyos jogszabalyok online elérése: a 3 naponta frissitett adatbazis az interneten keresztil érheté € a www.mhk.hu cimen. Tovébbi
informécié kérhetd a 06 (80) 200-723-as zoldszamon.

Szerkeszti a Miniszterelnoki Hivatal, a szerkesztobizottsag kozremlkodésével.

A szerkesztOhizottsag elndke: dr. Béartfai Béla, térselndke: Nyéki Jozsef.

A szerkesztésért felelos: dr. Miller Gyorgy. Budapest V., Kossuth tér 1—3.

Kiadja a Magyar Hivatalos Kozlonykiadd. Felel6s kiado: dr. Korda Judit vezérigazgato.
Budapest VI11., Somogyi Béla u. 6. Telefon: 266-9290.

El6fizetéshen megrendelhetd a Magyar Hivatalos K6zlonykiadonal

Budapest VIII., Somogyi Béla u. 6., 1394 Budapest 62. Pf. 357, vagy faxon 318-6668.

El6fizetésben terjeszti a Magyar Hivatalos Kozlonykiaddo a FAMA Rt. kdzremUkodésével. Telefon/fax: 266-6567.
Informécio: tel./fax: 317-9999, 266-9290/245, 357 mellék.

Példanyonként megvéasarolhat6 akiadé Budapest V111., Somogyi B. u. 6. (tel /fax 267-2780) szam alatti kbzlonyboltjaban, illetve
megrendelhetd awww.mhk.hu/kozlonybolt internetcimen.

2001. évi éves el6fizetési dij: 48 720 Ft. Egy példany ara: 140 Ft 16 oldal terjedelemig, utana + 8 oldalanként + 84 Ft.

A kiadd az elofizetési dij évkozbeni emelésének jogét fenntartja.

HU ISSN 0076—2407

01.2193 — Nyomja a Magyar Hivatalos K6zldnykiadd Lajosmizsei Nyomdja. Felelds vezetd: Burjan Norbert.




